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Bu kitapta yer aan bilgilerin hi¢ biris hukuki mtalaa niteliginde
olmayip, konuya iliskin olarak yazarin akademik ve sahsi gorislerini
icermektedir. Yazarin su an veya daha Once calistigi kurumlar ile
iliskilendirilemez ve kisilerin bu kitapta yer alan goriislere uymasindan
kaynaklanan hicbir sorumluluk yazar1 ve kitabevini baglamaz. Kitapta

belirtilen konularda bir islem yapmadan dnce bir uzmanadanismaniz tavsiye
olunur.



Hesap Uzmanlart Kurulu ve
Rahmetli babam Mehmet Nazali'nin hatirasina.....



DORDUNCU BASKIYA ONSOZ

2015 yilinin ilk aylarini yasadigimiz bugiinlerde yaklasik 9 yil 6nce
yuksek lisans tez c¢aligmasi olarak baslayan bu kitabin dordiincii baskiy1
yapiyor olmasmndan mutlu oldugumu ifade etmeyelim. Vergi hukuku
alaninda ¢ok teknik bir konuyu ele alan bu kitabin dordiincii baskiy1 yapiyor
olmasi ayn1 zamanda sorunun onemini de gozler oniine sermektedir.

Farkli ortamlarda akedemisyen olarak ¢alisan veya pratikle ugrasan
bir ¢cok kisiden aldigim izlenim bu kitabin aslinda onemli bir boslugu
doldurdugudur. Kitabin bu asamaya gelerek dordiincii baskiy1 yapmasinda,
katkis1 olan degerli hocam Prof. Dr. S. Ates Oktar ve Hesap Uzmani olarak
yetismemde katkisini tarif edemedigim iistadim Can Dogan'a sonsuz
tesekkiir ediyorum. Onlar olmasaydi1 boyle bir ¢alismanin da hayat bulmasi

miimkiin degildi.

Kitabin kapsaminin ve igeriginin genisletilmesi elbette miimkiindiir.
Ancak bazen miikemmeli aramak iyi olanlarin gozardi edilmesi anlamina
gelebilecektir. Bu durumdan kaginmak icin de, bizler kisa siirede 3.baskisi
tikenen bu kitabin 4.baski olarak c¢ikmasinda bir sakinca gormedik.
Dolayisiyla her baskida kitabimizi biraz daha iyilestirerek yola devam etme
anlayisimizi aynen siirdiiriiyoruz.

Kitabin i¢inde yer alan hususlarin gelistirilmesi i¢in su ana kadar
diisiincelerini ileten herkese ayrica tesekkiir ediyorum. Bizim gozardi
ettigimiz veya Kitapta yer vermedigimiz hususlarda su ana kadar oldugu
gibi, degerli meslektaglarimm yine bizimle iletisime ge¢cmeye devam
edeceklerini inaniyoruz. Dolayisi ile bu kitap sadece benim degil, yaklasik
13 yillik meslek hayatim boyunca karsilastigim, bilgi alisverisinde
bulundugum akedemisyen ve pratikle ugrasan herkesin ortak eseridir.
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DORDUNCU BASKIYA SUNUS

Sayin Ersin Nazali'yi, Maliye Hesap Uzmanlar1 Kurulu'n€n genc
tiyelerinden biri  oldugu doénemde, baskanligini yiriittiigim |stanbui
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisi Mali Hukuk yiksek lisans
programindaki egitimi vesilesi ile tanidim. Calisma sevki, azmi ve
kararliliginin  Ust diizeyde oldugunu memnuniyetle gordiigim  Sayin
Nazali 'nin, son derecede basarili bir ders donemini takiben, yuksek lisans
tez konusu olarak, anonim ve limited sirketlerde tasfiye, devir, birlesme,
bolinme ve tir degisimi islemlerini ticaret hukuku ve vergi hukuku
acisindan inceleme yoniindeki istegini danismani olarak uygun bulmamla tez
caligsma siireci baslamis oldu.

Karmasikligina ragmen konuyu uUstin bir caba ve buyuk bir
beceriyle isleyen Saym Ersin Nazali, konunun ticaret hukuku ve vergi
hukuku boyutlarmin basarili bir sentezini de ortaya koymak suretiyle etkin
bir sekilde anlasilabilirligini ve kavranilabilirligini saglayarak bu kitabin
kaynag1 olan yuksek lisans tez calismasini Ustlin bir basariyla tamamlamistir.

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'nden mezun olan
yazarin daha sonra Hukuk Fakiiltesine kayit yaptirarak bu alanda da lisans
derecesi elde etmesi, kendisinin miikemmeliyet¢i karakterinin  bir
yansimasidir. Sayin Nazali, egitim ve ¢aligma hayatinda edindigi birikim ve
deneyimi bugiin yeminli mali miisavir, bagimsiz denetgi ve avukat kimlikleri
ile toplumun istifadesine sunmakla birlikte, sadece uygulama calismalari ile
yetinmeyerek alaninda en iyiye ulasabilmek i¢in Kamu Hukuku Anabilim
Dali'nda basladig1 doktora calismalarma da tez asamasinda devam
etmektedir.

Kaynag1 bir tez olan kitaplarin veya monografik ¢alismalarin birden
fazla defa basilmasinin yaygin olmamasina ragmen, Sayin Nazali'nin bu
kitab1 dordiincli baskiya ulagsmistir. Bu durum da esere okur ilgisinin ve
dolayisiyla atfolunan degerin acik bir ifadesidir.

Mesleki ve akademik basarilarinin yaninda 6rnek kisiligi ile de
temaylz eden sevgili 6grencim ve dostum Sayin Ersin Nazali'y1 ictenlikle
kutluyor, kendisine saglik, huzur, refah ve basarilarla dolu bir hayat
diliyorum.

Prof. Or. S. Ates Oktar
Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Maliye Bolumi ve Mali Hukuk Anabilim Dali Baskani
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UCUNCU BASKIYA ONSOZ

Yiiksek Lisans tezi olarak iizerinde calismaya baglanilan kitabin ilk
baskisindan bu yana yaklasik 5 yil gecti. Yaklasik 6 ay once de 2.baskisini

yapan kitabin ikinci baskisi da kisa bir siirede tiikendi.

Ikinci baskinin yayma hazirlanmasi sirasinda Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) degismis, devir ve boliinme islemleri konusunda vergi idaresi de ¢cok
sayida muktezaile konuyailiskin goriislerini agiklamisti. Normal kosullarda
bu 6 aylik siirede 6nemli miktarda giincellemeyi gerektirecek bir yeni
diizenleme olmadigi diistiniilebilir. Ancak TTK'nin yayimlanmasindan sonra
ikincil mevzuat olarak bir¢cok diizenleme yapildi ve ilave olarak da hala

yapilmasi planlaniyor ve lizerinde ¢alismalar devam ediyor.

Ne yazik.ki zaman kisitlilig1 ve kitabimiza olan talep nedeniyle bu
baskida herhangi bir giincelleme ve ekleme yapilamamis olup, ii¢iinci
baskis1 kitabimizin bir 6ncekinin tipkibasimidir. Herhangi bir ilave ve

ekleme yapilmamuistir.

Ancak itiraf etmeliyim ki, bu durum sahsimda yeni baskinin
hazirliklarinin simdiden baglamasi i¢in bir motivasyon olusturmustur. Bu
nedenle 4.baskinin c¢alismalarma simdiden bagladigimi kitabin ilgililerine

belirtmek istiyorum.

Kisa bir slirede kitabimin iig¢lincii baskisini yapiyor olmasi siz
degerli okuyucularin ve uygulamacilarin kitaba gdstermis oldugu ilgiyi
acikca ortayakoymaktadir. Umit ediyorum ki kitap su anakadar oldugu gibi

bundan sonrada hem uygulamacilarin hem de akademisyenlerin aradiklarini

bulduklar bir kaynak olur.
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IKINCIi BASKIYA ONSOZ

Kitabimizin ilk baskisindan bu yana yaklasik 4 yil gecti. Uzun bir
siireden beri kitabin baskisi tiikenmesine karsin ¢esitli nedenlerle bir tarld
ikinci baskinin giincellemeleri i¢in firsat bulamadik.

Bu dort yillik siiregte basta Tirk Ticaret Kanunu olmak tzere cok
onemli degisiklikler olmustur. Bu nedenle bu baskida Tirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikimlerine yer verilmis olmakla birlikte, 6zellikle ticaret
hukuku konularinda bizzat konu hakkinda yazilmis eserlerin referans
alimmasini tavsiye ediyoruz. Zira kitabimiz, adindan da anlasilacagi Uzere
birlesme, devir ve boliinme islemlerini sadece vergi kanunlan agisindan ele
almaktadir. Dolayis1 ile uzmanlhigina sahip olmadigimiz bir alan olan ticaret
hukuku alaninda s0z sOylemek zannedersem ¢ok da uygun olmayacaktir.

Stiphesiz ki, ekonomik hayattaki islemler iizerinden kendisine bir
c¢ikarimda bulunan vergi hukukunun, ekonomik hayattaki degisimlerden
etkilenmemes diisiiniilemez. Kitabimizin bu baskisinda ©Ozellikle pratik
hayatta karsilastigimiz ilave Ozellikli konulara yer verilmistir. Ayrica ¢ok
fazla olmamakla birlikte konuya iliskin 6rnekler de ilgili kisimlara ilave
edilmistir. Ulasabildigimiz kadar1 ile elde etmis oldugumuz Ozelgeler de
ilgili kisimlara yerlestirilmistir.

Bu kitabin ikinci baskisinin hazirlanmasi sirasinda en ¢ok destegi
kuskusuz esim Pinar gostermistir. Cilinkii su ana kadar olan tlmegitim
calismalarbm hep ona ayirmam gereken zamandan c¢alinan donemlerde
yapilmistir. Ayrica bir Hesap Uzmani olarak yetismemde ve meslege bakis
agimin sekilllenmesinde muavinlik donemimden bu yana beni yo6nlendiren,
kahrimi ¢eken tstadim Can Dogan'a sonsuz tesekkiir ediyorum. Bu Kitap
icin gerekli olan muktezalar1 benim adima derleyen Hesap Uzmani Emre
ZENGIN'e, bu baskinin gerekli okumalarini yapan Hesap Uzmanlar1 Cemal
ABA, Yunus ORUC, Ali DEMIRELLER'e ve Erdal AYDIN'a tekrar tekrar
tesekkiir ediyorum.

Son olarak da sahsim dahil birgok degerli yonetici ve uzman
yetistiren Hesap Uzmanlart Kurulu'nun adini anmadan 0©ns6z Yyazmak
vefasizlik olur diye diisunlyorum. Bugin hukuk sistemi Hesap Uzmanlari
Kurulu diye bir yapiyr tanimasa dahi, Hesap Uzmanlar1 Kurulu'nun
yetistirdigi Hesap Uzmanlar1 su ana kadar oldugu gibi bundan sonra da bu
Ulkeye hizmet etmeye devam edecekler ve almis olduklar: bu degerli mirasi,
yaninda c¢alistiklar1 herkese aktarmay1 Siirdiireceklerdir.



IKINCI BASKJYA SUNUS

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun yazim komisyonunda gorevli
oldugumuz dénemde, devir, birlesme, bolinme, hisse degisimi ve tasfiye
hikimlerinin yer aldigi maddeleri "Kurumlarda Yeniden Yapilanma"
bashig1 altinda toplama egilimindeydik. Bu baslik, anilan hiikiimlerin

dogasii daha gercekci bicimde yansitabilecekti.

Eski aligkanliklardan olsa gerek, yasalasan metinde bu baslik
kullanilmadi. Ama bu diizenlemelerin, agirlikli olarak, sirketlerin
kiiresellesen diinyada ayakta kalabilmek icin ihtiyagc duydugu yeniden
yapilanma gereksinimlerini karsilamayir 6n planda tuttugu, bize gore

fazlasiyla agikti.

Hi¢ kuskusuz bu diizenlemelere hakim olan yeniden yapilandirma
islevinin varlig1 ve gerekliligi, vergi idareleri tarafindan da paylasilir. Ancak
diger yandan, bu uygulamalarin "elden ¢ikarma'"ya bagli deger artis
kazanglarina isabet edecek vergileri "6teleme” islevleri de, vergi idarelerinin
goziinde yeniden yapilanma islevinden daha az ciddi degildir.

Vergisel diizenlemelerde yorum olanaklarimi veya olasiliklarini
Udlup ile amag arasinda gidip gelen sonu gelmez bir miicadeleye indirgeyen
yaklagimlarin vergisel uygulamalara yansimasmin da, yol agabilecegi
olumsuz sonuglar itibariyla, yukaridaki islevsel farklilasmalardan daha az
ciddi olabilecegi diisiiniilmemelidir. Bu gune dek pek cok sirket, yeterli
diizeyde iktisadi gerekgelerle siislenmis masum yeniden yapilanma
planlarinin, gézden kacirilan KUgUk bir ayrinti yiiziinden nasil gergek bir

karabasana doniisebilecegini de bizzat tecriibe etmistir.
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Vergi hukukunda "bilmek" bu yiizden 6nemli. Vergi yasalarinin
basitlestirilmesi hi¢ kimsenin kolayca karsi ¢ikmayacagi yararlt bir hedef
olabilir, bu dogru. Ama ger¢ek ¢cogu zaman basit anlatimlarla karmasik
mekanizmalar arasinda bir yerde durur; bir uzmanin keskin bakisiyla
kesfedilmeyi ya da gozden kagirilmamayi bekler, vurgulanmaya ihtiyag
duyar.

Ersin NAZALI, €linizde ikinci baskisini tuttugunuz bu kitapla,

okuyucuya bu degerli bilgileri sunuyor, hatirlatiyor, agiga ¢ikariyor.

Hesap Uzmanlari, kendilerini yetistiren Kurullarma olan gondl
bor¢larin1 6demenin bir yolunun da, yeni Hesap Uzmanlarmimn, yeni
muavinlerin yetistirilmesine katkida bulunmak olduguna inanirlardi. Ben de
ayni inangla yetismesine katki saglamaya ¢alistigim muavin arkadaslarimla
her zaman gurur duydum; onlarin yaptigi c¢alismalari, kimi zaman uzaktan
da olsa, takdir ederek izledim. Ersin de bu gelenegi basindan beri hig
bozmadi; sadece yaptigi ¢alismalar ile degil, yapmaya muktedir oldugunu
bildigim ve yapacagindan emin oldugum miistakbel ¢alismalar ile de gurur
vesilesi olmay1 Siirdiirecek, benim i¢in, bizimicin ...

Kapatilan bir Kurul, yetistirdigi degerleriyle, kapandiktan sonra

bile hala 151k saCmaya devam ediyor. Baska sOze ne hacet ...

Eylul 2012
Can DOGAN
E. Bashesap Uzmani
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BIiRINCi BASKIYA ONSOZ

| 980'1i yillardan sonra serbest piyasa ekonomisinin
yayginlagmasi, kapitalizmin baskilar1 sonucu az gelisimis tilkelerdeki inis ve
cikiglar, giimriik sinirlarinin hafifletilmesi ve kiiresellesmenin tiim diinyaya
egemen olmaya baslamasi ile birlikte hem ulusal hem de uluslararasi 6lcekte
birlesme, devralma ve boluinme seklinde ifade edebilecegimiz sirket yeniden
yapilanmalar1 6nemli bir boyut kazanmaistir.

Yeniden yapilandirma egilimlerinin bir sonucu olarak da Ulkeler
ulusal mevzuatlarinda bu konular1 diizenlemeye baslamislar, varolan
mevzuatlarim da yabanci sermayeyi tesvik etmek veya ulusal sermayenin
daha da giiclenmesine imkan verecek sekilde degistirmislerdir. Ciinkii artik
ulusal mevzuatta yapilan bir degisiklik veya diizenleme o iilkede yerlesik
sirketlerin rekabet giiclinii ve dolayisiyla o iilkenin diinya ekonomisinden
aldig1 pay1 belirlemeye baslamistir.

Bu calismada anonim ve limited sirketlerin tasfiye, birlesme,
devir, bolinme, hisse ve tiir degisimi islemlerinin sadece vergi hukukunu
ilgilendiren boyutu ele alinmamis, ayrica anonim ve limited sirketleri bu
islemleri yapmayaiten nedenler de ortayakonmaya ¢alisilmistir. TUm bunlar
yapilirken olaym ticaret hukukunu ilgilendiren kisimlar1 hakkinda da kisa
agiklamalar yapilmigtir. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yapilan degisikliklerin de
dikkate alinmasi geregi oldugundan, konunun tam olarak acikliga
kavusturulabilmesi i¢in Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nun konuya iligkin
diizenlenmelerine yer verilmistir.

Calismanin bu asamaya gelmesinde ¢ok kiymetli zamanini bana
aywran ve destegini esirgemeyen saygideger hocam Prof. Dr. S. Ates
OKTAR'a, mensubu olmaktan her zaman gurur duydugum Hesap
Uzmanlar1 Kurulu'na sonsuz tesekkiir etmeyi bir borg kabul etmekteyim.
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BIRINCI BASK| SUNUS

Globallesme ile birlikte para ve sennayenin ¢ok hizli yer
degistirebilmesi, iilkelerin kalkinmalarini da 6nemli 6l¢iide etkilemistir.
Istikrarli ve yiksek biyiime hizina kavusmak isteyen iilkeler, sicak para
disinda ozellikle yatirnm nitelikli yabanci sermayeye ulasim yarigina
girmistir. Yabanci1 sennayenin Ulkeye ginnesi ya spekulatif olarak tabir
edilen sicak paraveyadogrudan yatirim olarak tabir edebilecegimiz sirket
satin alma, birlesme, hisse devralma vb. sekillerde gerceklesmektedir. Sirket
satin alma, birlesme veya bolinme yoluyla sirketlerin reorganizasyonu; ayni
zamanda biiytimek, yeni firsatlar yaklamak, yeni teknolojilere ve daha
rekabetci bir yapiya kavusmak anlamina gelmektedir. TUrkiyeise bu konuda
oldukca mesafe almis olmasina ragmen, yapilanlarin yeterli oldugunu
sOylemek henliz mumkuin degildir.

Ulkemizde sirket bilesmeleri, sirket devralmalar1 veya bolinme
suretiyle gergeklesecek reorganizasyon siirecinden beklenen faydanin elde
edilebilmesi i¢in hukuki yapinin diger {ilkelerin hukuki yapilariyla
uyumlastirilmas1 ve sistemimizin eksik yOnlerinin tamamlanmasi
gerekmektedir.

Hesap Uzmanlar1 Kurulu, kuruldugu giinden buglne kamunun
nitelikli denetim, arastirma ve danisma kurumu kimligini onurlatagimistir.
Hesap Uzmanlart Kurulu, yerine getirdigi vergi denetimi hizmeti ile edindigi
bilgi birikimi ve deneyimini, yaptig1 teknik bilimsel ¢alismalar ve vergi
mevzuatr disinda yerine getirdigi islevler yoluyla ilgililerin hizmetine
sunmay1 ilkeedinmistir.

Hesap Uzmani1 Ersin NAZALI tarafindan kaleme alinan elinizdeki
eser de bu ilkeye hizmet etmektedir. Bu eserde anonim sirketlerin tasfiye,
birlesme, devir, boltinme, hisse ve nevi degisimi islemleri meri TUrk Ticaret

Kanunu ve Yeni TUrk Ticaret Kanunu Tasarisi agisindan ayn ayn ele
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alinmig; anonim sirketlerin bu islemleri yapma nedenleri ve elde
edebilecekleri muhtemel faydaar ayrintili olarak agiklanmistir. Konunun,
kurumlar vergisini ilgilendiren bolUmleri ise ayrica ve kapsamli olarak ele
alinmig, uygulamada karsilasilmast muhteme sorunlar ileilgili olarak gorus
ve Onerilerde bulunulmustur.

"Hesap Uzmani" kimliginin verdigi sorumluluk, meslek ahlaki ve
disiplinine uygun olarak bu degerli calismay1 gerceklestiren Ersin NAZALI
ile bu eseri, yaymlamak suretiyle maliye yazinina kazandiran Hesap
Uzmanlart Dernegi yoneticilerini kutlar, okuyuculara yararli olmasini
dilerim.

KASIM 2008
MAHMUT VURAL

Hesap Uzmanlar Kurulu
Baskam
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GIRIiS

1980'li yillardan itibaren diinya ekonomisinin giderek hizlanan
bir kiiresellesme siirecine girmesiyle birlikte, uluslararasi ticaret hacminde
meydana gelen artislar, itilkelerin ekonomik ve mali sistemlerinde 6nemli
etkiler meydana getirmistir. Bu yeni uluslararasi1 ekonomik diizenin bir
zorlamas1 ve geregi olarak iilkeler ticaret ve sermaye piyasalarini hizla
liberalize etmisler ve uluslararasi sermayenin serbestce hareket etmesine
imkan tanimislardir.

Kiiresel anlamda meydana gelen bu gelismeler bazi gevrelerce
olumlu olarak nitelendirilirken, bazen de sebep oldugu ekonomik
bagimhilik, finansal krizler, Kkdltirel yozlasma ve cevresel sorunlar
nedeniyle elestirilmistir. Bu slregte Ulkelerin endise ettikleri en 6nemli
konulardan birisi de kiiresellesmenin {iilkelerin vergi sistemlerini ve vergi
gelirlerini ne sekilde etkileyecegi ile ilgilidir. Kiiresellesme ile artan
uluslararas1 biitiinlesmenin ortaya ¢ikardigi hizli teknolojik gelismeler,
Ulkelerin vergileme hak ve kapasiteleri tizerinde 6nemli etkiler yapmustir.

Kiiresellesmenin vergi sistemlerini etkilemeye baslamasi, dogal
olarak Ulkelerin vergilemeye iliskin politikalarim1 gézden gecirmelerine
yol agmistir. Kiiresellesme; Ulkeleri, bir yandan vergi oranlarini
indirmek suretiyle vergi tabanlarin1 genisleterek vergilendirme kaynakli
olas1 olumsuzluklar1 ortadan kaldirmaya zorlarken, diger taraftan
sermaye hareketlerindeki serbestlesmeden miimkiin oldugu kadar ¢ok
yararlanabilme amaciyla daha uygun ortamlar yaratma konusunda da
tesvik olusturmustur. Gergekten de sermaye hareketlerinin 6ntindeki
engellerin ortadan kalkmasi ve teknolojideki gelismeler vergiyi
uluslararas1 ticaret ve yatirnm kararlarinda onemli bir faktor haline
getirmektedir. Artan teknolojik olanaklarla desteklenmis yeni uluslararasi
ortam, ¢Ok uluslu sirketler agisindan, mekansal farkliliklarin giderek 6nem
kaybetmesine ve fiziki yerlesmenin karar suUreclerindeki eski Gneminin
azalmasina yol agmaktadir.

Bu kapsamda {lkeler ulusal mevzuatlarini bu uluslararasi
konjonktire uygun hale getirmeye c¢alismaktadir. Hi¢ kuskusuz iilkemizde
21.06.2006 tarihinde yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Yergisi Kanunu?!
da bu kapsamda yapilmis olan bir degisikliktir. Bu kanunda tasfiye,
birlesme, devir, bolinme, nevi degisimi ve hisse degisimi islemleri 5422

15520 Sayili Kurumlar Vergiss Kanunu 21.06.2006 Tarih ve 26205 Sayili Resmi
Gazetede yayimmlanmis ve O1.01.2006 tarihinden gegerli olmak {iizere yiiriirliige
girmistir.



Sayili Kuwumlar Vergisi Kanunu'nun? aksine daha detayli bir sekilde
diizenlenmistir. Tasfiye, birlesme, devir, boliinme, nevi degisimi ve hisse
degisimi islemleri dar anlamda vergi hukukunu ilgilendirmesine karsin;
aslinda bu islemler isletme iktisadinda "yeniden yapilandirma" olarak

adlandir1!maktadir.
Genel olarak sermaye sirketlerinin  faaliyet alanlarinda ve

yapilarinda gergeklestirilen degisiklikler yeniden yapilanma olarak
adlandirilir. Sermaye sirketleri agisindan yeniden yapilandirma modelleri
yukarida belirttigimiz Uzere tasfiye, birlesme, nevi degisikligi, hisse
degisimi ve boltinme olarak siniflandirilabilir.

Yeniden yapilandinna modellerinin ortak nedenleri; yasanan
ekonomik krizler neticesinde maliyetlerdeki artis sonucunda kaynak
temininde yasanan sikintiya, verimliligin arttirilmasi veya atil ve verimsiz
isletmelerin ekonomiye kazandirilmasi diisiincesine, belirli sektorlerde
yasanan arz fazlaligi nedeniyle yatirimlart bu sektorlere yoneltme giidiisiine;
ortaklar arasinda yasanan ihtilaflar neticesinde sirket yapisinin degistirilmesi
ihtiyacina, vergisel anlamda korunma saglanma diisiincesine, rekabet
kabiliyetinin artirilmasi istegine; verimli olmayan alanlarda gerceklestirilen
yatirimlarin tasfiyesine, ayni girket ¢atisi altinda gerceklestirilen birden ¢ok
faaliyetin  ayristirllmasina  ve mevzuat degisikliklerinin  yeniden
yapilandirmay1 gerektirmesine dayanmaktadir.®

Gelisim ve gerekgelerine yer verdigimiz yeniden yapilandirma
modelleri arasinda yer alan birlesme ve nevi degisikligi miiesseselerine
yonelik hukuki diizenlemeler 21.ylizyilin ikinci yarisindan itibaren cogu
Ulke hukuk sistemlerinde, sirketlerin kurulus hiikiimleri ile birlikte yerini
almis iken; piyasa yapisinda meydana gelen degisiklikler, yeni ekonomik
piyasa diizeni, rekabet kosullarinda ve maliyetlerde yasanan artis sebepleri
ile yeniden diizenlenmesine ihtiyag duyulan bdliinme muessesesine ise yakin
tarihlerde hukuk sistemlerinde yer verilmeye baslanmistir.*

TUm bu gelismelerin sonucunda giiniimiizde birlesme, devralma ve
boliinme islemleri anonim ve limited sirketler agisindan onemli bir konu
haline gelmistir. Ozellikle Ulkemiz agisindan yabanci sermaye girisinin
hizlandig1 son birkag yil i¢inde birlesme ve devralmalar ayri bir 6nem
kazanmistir. Cok uluslu yabanci sirketler Ulkemiz i¢ pazarina devralmaar
yolu ile hizli bir sekilde girmeye baslamislardir. Dolayisi ile vergi
hukukumuzda yer alan diizenlemeler de bu girisimleri bazi durumlarda

2 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 10.06.1949 Tarih ve 7229 Sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yUrdrltge girmis, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunuiile
ylriirliikten kaldirilmistir.

3 Mehmet Akugur, Tiirk Hukukunda Anonim Ortakliklarin BolUnmesi, Vedat
Kitapcilik, 2005, Istanbul, s. 5.

4Hulya Costan, Anonim Ortakliklarda Bo6lUnme, Turhan, Ankara, 2004, s.5.
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engellememek, bazi durumlarda ise tesvik etmek amaci ile konuyu ele
almaktadir.

Hic kuskusuz vergi hukuku tasfiye, birlesme, devir, boliinme, nevi
ve hisse degisimi islemlerinin sonucu ileilgilenmektedir. Bu islemler temel
olarak ticaret hukuku alaninda meydana gelmektedir. Ancak aslinda olay bu
kadar da basit degildir. Clnkl hisse senetleri borsada islem goren bir
bankanin i¢inde bulundugu birlesme veya devralma isleminin ticaret
hukukunu, vergi hukukunu, banka hukukunu, sermaye piyasasi1 hukukunu ve
belli bir ol¢egin lizerinde olan bankalar igin de rekabet hukukunu
ilgilendiren yonleri bulunmaktadir. Tasfiye, birlesme, devir, béliinme, nevi
ve hisse degisimi islemlerinin bu kadar ¢ok hukuk dalini ilgilendirmesine
karsin tUm bu islemlerin incelenmesi bu ¢alismamizin amacini asacaktir. Bu
nedenle de, bu ¢alismada temel olarak bu islemlerin vergi hukukunu
ilgilendiren yonleri ele alinacaktir. Fakat ticaret hukuku agisindan da kanun
maddeleri esasalinarak kisaca bilgi verilecektir.



BIRINCI BOLUM

ANONIM ve LIMITED
SIRKETLERIN BIRLESME VE
BOLUNME NEDENLERI VE
TURLERI



1. ANONiM VE LiMITED SiRKETLERIN BIRLESME VE
BOLUNME NEDENLERi VE TURLERI

1.1. SiRKET VE ANONIM-LIMITED SIRKET
KAVRAMLARININ ICERIKLERI

1.1.1. SIRKET KAVRAMI|

Iktisadi hayatin temel kavramlarindan biri ticarettir. Zira insanlar
arasinda  miibadele yolu ile alisveris  yapilmasi  olarak
nitelendirebilecegimiz ticaretin kapsami ayni zamanda bize, bir toplumun
veya devletin iktisadi hayatinin olumlu veya olumsuz seyri hak.kinda
onemli bilgiler verecektir. Bu yapisiyla ticaret, iktisadi hayatin bir pargasi
niteligindedir ve oldukga eski bir tarihe sahiptir.

Ticari faaliyet kisisel olarak yerine getirilebilecegi gibi, birkag
kigsiden olusan gruplarca, yani kollektif olarak da yurUtulebilir. Gerek
kigisel gerek kollektif girisim ve faaliyetler ticaret hukuku igerisinde yer
alirlar. Sirketler hukukunun konusu ortak girisim ve faaliyetlerdir.

Sirket iligkisinin tarifi, Fransiz Medeni Kanunu'nda su sekilde yer
almaktadir: "Sirket, iki veya daha fazla kimsenin kazang¢ paylasmak
amaciyla herhangi bir seyi birlestirmek hususunda anlastiklar: akittir".®

Ortaklik veya sirket kavrami, kapsami bakimindan genis ve dar
anlamda olmak Uzereiki sekilde kullanilmaktadir.

1.1.1.1. Genis Anlamda Sirket

Genis anlamda sirket, sozlik anlam itibariyla sirkettir. Bununla,
bir girisimde, bir faaliyette, hukuki veya fiili bir durumda, herhangi bir
tarafta birden fazla kisinin bir araya gelmesi anlatilmak istenir.® Bu haliyle
sirket kavrami olduk¢a genis bir anlam ifade eder. Oyle ki, 6zel hukuka
giren birgok muiessese (dernek, vakif, ticaret sirketleri, miras sirketi... gibi)
bu kavramadahil oldugu gibi, kamu hukuku i¢inde yer alan bazi kuruluslar
dahi genis anlamda sirket (ortaklik) olarak kabul edilirler.

Genis anlamda gsirket ifadesi kullanildiginda 6nemli olan husus,
birden fazla kisinin bir araya gelmis olmalaridir. Bu kisilerin ne igin bir
araya geldiklerinin hicbir Gnemi yoktur.

5 Reha Poroy-Unal Tekinalp-Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku,
8.Baski, Istanbul, Beta, 2000, s. 8.
6 Ibrahim Arslan, Sirketler Hukuku Bilgisi, | O.Baski, Konya, Mimoza, 2005, s.3
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Bu anlamdaki sirketlerin bazilar tiizel kisilik kazanmis olabilirler.
Buna karsilik diger bazilarmin, kendilerini olusturan kisilerden farkli ve
onlardan bagimsiz kisilikleri bulunmayabilir. Ornegin; demek, vakif ve
ticaret sirketlerinin tiizel kisiliklerinin bulunmalarina karsilik miras sirketi
ve adi sirketin tiizel kisilikleri yoktur. Bunlarda, stz konusu sirket iliskisi
dogrudan dogruya ortaklar tizerinde etkisini gosterir.

1.1.1.2.Dar Anlamda Sirket

Sozlik anlamindan ve genis anlamda sirket kavramindan farkl
olarak dar anlamda sirket kazan¢ saglamayi hedef edinen mal ve kisi
topluluklaridir. Genis anlamda sirkette, toplulugun hangi amaglarla ve
nasil bir araya geldigi onem tasimaz; oysa dar anlamda sirketten soz
edebilmek icin kazang saglama amacinin varlhigi gereklidir.’

1.1.2. ANONIM SIRKET

Anonim sirketler modem ekonomik sistem iginde yer alan bUtin
toplumlar agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu 6nem kendisini 6zellikle
sermayenin tabana yayilmas: ve tasarruflarin yatirirma donlismesi
bakimindan hissettirir. Sahis sirketlerinde payin devredilmesi veya ortaklar
arasinda degisiklik yapilmasi oldukg¢a zordur ve kural olarak oy birligini
gerektirir. Anonim sirketlerde ise, hisse senetlerinin ciro yoluyla
devredilmesi ortaklar arasindaki degisiklikleri olduk¢a kolaylastirmaktadir.

1.1.2.1.Anonim Sirketin Onemi

Anonim sirketler esasen ¢ok ortakli olarak disiiniilmiistiir. 6762
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu® (TTK) uyarinca kurulusta en az bes kisiye
ihtiyac bulunmasima karsilik, ortak sayisimin Ust simin bakimindan herhangi
bir limit yoktu. Bununla birlikte 6102 Sayili yeni ITK® uyarinca anonim
sirketler, tek bir gercek kisi veya tlizel kisi tarafindan da kurulabilmektedir.

Gendl anlamda sirket sOzlesmesi, ortaklar arasindaki iktisadi
birligi sagladigina gore, ortaklar i¢cin anonim sirketin 6nemi ortak sayisiyla
dogru orantili olarak artacaktir. CUnkU sirket iliskisine giren ¢ok sayida

7 Ibid.

86762 Say1l1 TUrk Ticaret Kanunu 09.07.1956 Tarih ve 9353 Sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

96102 Say1l1 TUrk Ticaret Kanunu 14.02.2011 Tarih ve 27846 Sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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insanin anonim sirketten beklentileri olan kar paymnin elde edilebilmesi i¢in
gerekli tedbirlerin alinmasi gerekecektir.

Anonim sirket sadece ortaklar bakimindan degil, toplum agisindan
da Onemlidir. Clinkii anonim sirket ortaklar1 sirket borglarindan dolay1
tigiincii kisilere karst sinirli sorumludur. Bu sinirli sorumluluk nedeniyle,
gerektiginde toplumun bilgilendirilmesi ve korunmasi gerekir.

1.1.2.2. Anonim Sirketin Fonksiyonlar:

Anonim sirketlerin en Onemli fonksiyonu, kiigiik ve atil
tasarruflarin  degerlendirilerek yatirnrma  yonlendirilmesine yardimci
olmasidir. Anonim sirketin bu fonksiyonu 6zellikle halka agik sirketlerde
kendisini gosterir. Kapali anonim sirketler ise daha ¢ok aile veya yakinlar
arasinda kuruldugu i¢in bu fonksiyonun islerlik kazandig1 sdylenemez.

Anonim sirketlerin diger bir fonksiyonu milkiyetin tabana
yayllmasina yardimci olmasidir. Sinirli sorumluluk esasi c¢ergevesinde
sirket calisanlarinin, isgilerin, memurlarin, serbest meslek mensuplarinin
ve diger kimselerin anonim sirkete rahatlikla ortak olmalart miimkiindiir.

1.1.2.3. Anonim Sirketin Tanim ve Unsurlar:
1.1.2.3.1. Anonim Sirketin Tanim

6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 329.maddesinde yapilan
tanima gore; "Anonim gsirket, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan,
bor¢larindan dolayr yalniz malvarligiyla sorumlu bulunan sirkettir.” Ayni
maddenin 2.fikrasinda "Pay sahipleri, sadece taahhiit etmis olduklart
sermaye paylart ile ve sirkete karsi sorumludur." hukmu yer almaktadir.

1.1.2.3.2. Anonim Sirketin Unsurlari
Ticaret Unvam

Unvan, anonim sirketlere 6zgii bir unsur degildir. Biitiin ticaret
sirketlerinin ~ tanimlarinda  "#Zinvan” unsuru  mevcuttur ve  sirket
sOzlesmelerinin de mecburi kayitlarindandir. Ayrica ticaret sirketleri
TTK'nin 16.maddesi geregince tacirdirler ve bu sifatla bir unvan Segip
kullanmak mecburiyetindedirler (TTK Md. 18). Anonim sirketlerin
kullanacaklar1 ticaret unvaninin yapist ve sekli Kanun'da belirtilmistir
(TTK Md.39-49). Buna gore, anonim sirketin ticaret unvani sirketin
konusunu ve nevini gosterecek bir ibareyi ihtiva etmelidir. Ancak, sirketi
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diger sirketlerden ayirt edebilmek igin ticaret unvanina baz1 ekler
getirilebilir (TTK Md.46).

Sermaye ve Ozellikleri

Diger sirketlerden farkli olarak anonim sirket sermayesinin bazi
Ozellikleri vardir. Bu 6zellikler kisaca:

1.1.2.3.2.1.1. Esassermaye

Anonim sirketlerde kural olarak esas sermaye sistemi gecerlidir.
Her ne kadar Tirk Ticaret Kanunu'nun 329.maddesi butin anonim
sirketlerin bu sisteme tabi oldugu izlenimi vermekte ise de Sermaye
Piyasast Kanunuo (SPK Md.12) ile Tirk Hukukunda bazi anonim
sirketlerin  kayithh sermaye sistemini benimsemeleri mimkin hale
gelmistir. 1

1.1.2.3.2.1.2. Muayyen (Bdlirli) Sermaye

Esas sermaye olarak sOzlesmeye gecirilen miktar muayyen (belirli)
hale getirilmektedir. Anonim sirketlerde gecerli olan esas sermaye
sisteminde, ortaklar tarafindan taahhiit edilen sermaye paylarinin toplami
muayyen sermayeyi olusturur.

Bu sistemin bir geregi olarak gerek sirketin kurulusu gerek
sermaye arttirimi1  yapilmast durumunda sirket sermayesi belirlenerek
sozlesmeye gegcirilir. Ticaret siciline tescil edilir ve bu miktarin
degistirilebilmesi i¢in kanunda aranan sekil sartlarinin yerine getirilmesi
gerekir.

Muayyen sermaye oOzelliginin diger bir sonucu da, anonim
sirketlerde kurulusun gerceklestirilebilmesi icin 6ngorulen asgari sermaye
miktarinin ortaklar tarafindan taahhit edilmesidir.*?

1.1.2.3.2.1.3. Paylara Boliinmiis Ser maye

Anonim sirket sermayesinin en 6nemli 6zelligi paylara bolinmiis
olmasidir. Cunku bu sirketlerde ortak kavramindan ¢ok pay kavrami Onem

102499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu 30/7/1981 tarihli ve 17416 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yurdrlUge girmistir.

: @Ruknettin_Kurnkale, Anonimeirketler, Seckin€)Ankara, 2003, s.60.

Osman Kiper, Uygulamada Ticaret Sirketleri, Istanbul, Beta, 1996, s.441.
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tagir. Genel kurul toplantilarinda alinacak kararlarin goriisiilmesi Sirasinda
onemli olan ortak sayisi degil pay sayisidir. Bu sebeple, her ortagin oy
hakki, temsil ettigi paya gore belirlenir. Sirket esas sOzlesmesinde aksine
hikim olmadik¢a, yani imtiyazli paylar teskil ettirilmedik¢e bu kuralin
degistirilmesi mimkiin degildir. Ancak Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kabul
edilen oydan yoksun paylar bu kuralin istisnasini teskil eder.'®

Tilzel Kisiligin Bulunmasi

Tum ticaret sirketlerinde oldugu gibi anonim sirketin de tiizel
kisiligi vardir. Tiizel kisilik, kurulus islemlerinin tamamlanarak sirket esas
sozlesmesinin ticaret siciline tescil edilmesiyle kazanilir. Tiizel kisiligin
kazanilmasindan itibaren anonim sirket hak ve yetkilerini kullanmaya
baglar. Yiikiimliliikk altina girebilir. Sirketin tescilden 6nce yaptig1 islemler
"adi sirket" hiikiimlerine tabidir. Tescilden Onceki donemde girilen
yukimlulUkler kural olarak kuruculara aittir. Bunlarin anonim sirkete ait
olabilmesi igin tescilden itibaren U¢ ay icinde sirket tarafindan kabul
edilmis olmasi gerekir (TTK Md.355/2).

Sirketin Biitiin M al Varhg ile Sorumlu Olmasi

Anonim sirket esas sermayeli olmasina ragmen sirket
alacaklilarina kars1 sorumlulugunun sinirim1 mal varligi olusturur. Tiirk
Ticaret Kanunu'nda borglarindan dolay1 anonim sirketin mameleki (mal
varligl) ile sorumlu oldugu belirtilmistir (TTK Md.329). Ancak bunu
sinirsiz sorumluluk olarak anlamak daha dogru olur. Clnkt borglar hukuku
sistemimizde kural olarak kabul edilen sinirsiz sorumlulugun esasini mal
varligi ile sorumluluk olusturmaktadir. Yani, herhangi bir sahsin alacakliya
kars1 sorumlulugunun 6l¢ust, sahip oldugu mal varligidir.*

Ortaklarin Sinirhh Sorumlu Olmasi

Sirket tiizel kisiliginin sorumlulugundan farkli olarak, sirket
borglarindan dolayr ortaklarin sorumlulugu, sirkete getirmeyi taahht
ettikleri sermaye ile siirhidir. Anonim sirketin smirli sorumlu olma
Ozelligi buradan kaynaklanmaktadir. Burada sinirli sorumlu olan, anonim
sirketin kendisi degil ortaklardir.

B Ardan, ag.e., s.143.
4 Kumkale, ag.e., s.186.
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Her Tirll iktisadi Amac ve Konuda Faaliyet Gosterebilme

Anonim sirketin amacina ulasabilmesi i¢in hangi alanda faaliyet
gostereceginin Onceden bilinmesi gerekir. Bu sebeple, anonim sirketin
konusu esas sozlesmede agikg¢a gosterilmek zorundadir (TTK Md.339/2).
Cunkad, tiizel kisiligi haiz bulunan anonim sirketin ve organlarinin ehliyeti,
"sirketin konusu" diye tabir edilen faaliyet alanlarina gore belirlenecektir.
Konu haricinde yapilan islemlerin herhangi bir baglayicilig
bulunmamaktadir.

Borglar hukuku ile ticaret hukuku arasindaki baglanti dikkate
alindiginda kanuna, kamu diizenine, ahlak ve adaba aykiri olmamak
sartryla, her tirlii iktisadi konularla istigal etmek Uzere anonim sirket
kurulmasi1 miimkiindiir. Bu sirketin ehliyeti, esas sdzlesmesinde belirlenen
konu ¢ercevesinde mevcuttur. Konu disina ¢ikildiginda gerek sirket gerek
temsilci organlar1 ehliyetsiz durumdadir ve yapilan islemlerin bir
baglayicilig1 yoktur. Fakat esas sozlesmede belirlenen konular disinda da
faaliyet gosterilmek isteniyorsa oncelikle sozlesmenin ilgili maddesinin
gendl kurul karari ile degistirilmesi gerekir.™®

1.1.2.4. Anonim Sirketlerin T asnifi

Ulkemizde sermaye piyasasinin yerlesmesiyle birlikte bazi
faaliyetlerin ancak anonim sirketler tarafindan yerine getirilebilecegi esasi
kabul edilmistir. Bu durum, diger sirketlere nazaran anonim sirkete verilen
onemin en beirgin gostergesidir. Ciinkii, sadece anonim sirketlere
hasredilen faaliyet konular1 genellikle blyUk sermaye birimlerini ve glveni
gerektirmektedir. Bankacilik, sigortacilik, doviz biifesi isletilmesi gibi
faaliyetler ancak anonim sirketler tarafindan gerceklestirilebilir. Ayrica bu
sirketlerin kendilerine has mevzuatlar1 bulunmaktadir. Dolayisiyla
kuruluslarina ve sermayelerine iliskin hiikiimlerle bu sirketlerin isleyisleri
¢ogu zaman Tirk Ticaret Kanunu'na gore farkliliklar arz etmektedir.
Ancak bu sirketlerin kendi mevzuatinda hiikiim bulunmamasi durumunda
dogal olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketle ilgili maddeleri
(TTK Md.329-563) uygulanacaktir.

Anonim sirket tasnifinde kullanilan klasik kistaslardan biri sirketin
halka acik olmasi veya kapali sirket olmasidir. Anonim sirketler butln
diinyada c¢ok ortakli yapilar olarak tasavvur edilmektedir. Ancak bazi
avantajlarindan yararlanmak diisiincesiyle az sayida ortagin veya ailelerin
ticari faaliyetlerini anonim sirket adi altinda yuruttukleri bir gercektir.

15 Arslan, ag.e.,s8.
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Kapali anonim sirket denilen bu sirketlere sonradan katilmak genellikle
cok zordur.

Buna karsilik, yapisina uygun olarak bazi anonim sirketlerin ¢ok
sayida ortaktan olustugu goriiliir. Genellikte diisiik oranli paya sahip
ortaklarin olusturdugu halka a¢ik anonim sirketlerde yonetici kadro bazi
yonlerden diger ortaklardan ayrilir. Bu sirketlerde esasen baskalarinin mal
varhigini yonetme ilkesi gecerlidir.*®

Hangi anonim sirketlerin halka agik sayilacagi Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda (SPK) belirlenmistir. Sermaye Piyasast Kanunu halka agik
anonim sirket sayilabilmek icin iki Olcli kullanmaktadir. Bunlardan
birincisi, hisse senetlerinin halka arz edilmesidir. Sayet hisse senetleri
acisindan halka arz gergeklesmisse, bu senetleri kag¢ kisinin aldigina
bakilmaksizin 0 sirket halka a¢ik anonim sirket olarak kabul edilecektir
(SPK Md.3/9).

Halka agik sirket sayilma bakimindan kullanilan ikinci 6l¢l ortak
sayisidir. Sermaye Piyasast Kanunu' na gore, hisse senetlerinin halka arz
edilmesi sbz konusu olmasa bile, ortak sayisinin 250'i astigi tespit
edildigi takdirde o anonim sirket halka agik anonim sirket olarak kabul

edilir.

1.1.3. LIMITED SIRKET

Daha 6nceki milga TTK'da oldugu gibi yeni TTK da limited
sirket konusunda detayli diizenlemeler yapmamis bir ¢cok konuda anonim
sirketlere atfen konuyu diizenlemis, sadece ayrik durumlarda limited
sirketler konusuda hiikiimlere yer vermistir. Biz de burada limited sirket
konusunda detayli a¢iklamalar yerine limited sirket hakkinda sadece temel
bilgileri vermekle yetinecegiz.

Limited sirket TTK'nin 573.maddesinde tamimlanmistir. S6z konusu
maddede, limited sirketin, bir veya daha c¢ok gercek veya tuzel kisi
tarafindan bir ticaret unvani altinda kurulacagi; esas sermayesinin belirli
olup, bu sermayenin esas sermaye paylarinin toplamindan olustugu
belirtilmistir.

Anonim sirketlerde oldugu gibi limited sirket de bir sermaye sirketi
oldugundan, ortaklar, sirket bor¢larindan sorumlu degildir ve sadece taahhut
ettikleri esas sermaye paylarmi 6demekle ve sirket sozlesmesinde 6ngoriilen
ek 6deme ve yan edim yilikiimliliiklerini yerine getirmekle ylikiimliidiirler.
Yine limited sirketler anonim sirketler gibi kanunen yasak olmayan her turla

16 Ardan, ag.e., s. 156.
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ekonomik ama¢ ve konu icin kurulabilmekle birlikte (TTK Md. 573), diger
kanunlarda yer alan kisitlamalar nedeniyle bazi faaliyet konularimi€p. limited
sirketler tarafindan yerine getirilmesi fiilen mimkiin degildir (Ozellikle
Bankacilik Kanunu ile Sermaye Piyasast Kanunu'nda buna iliskin
kisitlamalar yer almaktadir).

Ancak limited sirketlerde ortak sayisi elliyi (50) asamaz ve limited sirket
tek ortagi kendisi olacak sekilde kendi paylarmi iktisap edemez. Limited
sirketin ayrica asgari on bin (10.000) ti.irk lirasi sermayeye sahip olmasi
gerekir.

Limited sirketler hakkinda sadece bu kadar bilgi verilecek olup, detayli
bilginin baska kaynaklardan bakilmasi gerekmektedir.

1.2. ANONIM VE LIMITED SiRKETLERIN BIRLESME
VE BOLUNME NEDENLERI VE TURLERI

1.2.1. BIRLESME NEDENLERI VE TURLERI

Iki veya daha fazla anonim sirketin bir araya gelmek suretiyle
tiizel kisiliklerini kaybedip yeni bir tiizel kisilik olusturmalart birlesme
(konsolidasyon) kavramu ile ifade edilmektedir.!’

Birlesmeye iligkin Tiirk ve yabanci literatiirde farkli tanimlamalar
mevcuttur. Bu tamimlarda genel itibariyla birlesme ve devir birlikte
kullanilmistir. Farkli ¢evrelerde birlesme ve devir yerine gegen fluzyon,
acquisition, merger, konsolidasyon kelimeleri kullanilmaktadir. Literatiirde

yer alan bazi tanimlar su sekildedir:*®

Genel anlamda fiizyon iki ya da daha fazla isletmenin
faaliyetlerinin birlestirilmesine verilen addir. Fiizyon, satin alma-devralma
veya birlesme seklinde iki yontemle olabilmektedir. Satin alma veya
devralma (acquisition); bir isletmenin diger bir isletme veya isletmeleri
tum aktif ve pasifleriyle satin almasidir. Satin almada, devralinan
isletmenin tiizel kisiligi sona erer, devralan isletmenin tuzel kisiligi devam
eder. Birlesmede (merger, konsolidasyon) ise; her iki sirketin (sirketlerin)
tuzel kisilikleri sona erer ve yeni bir tiizel kisilige sahip bir isletme kurulur.
Birlesen isletmeler hem ekonomik hem de hukuksal bagimsizliklarini

17 Oztin Akglg, Finansal Yénetim, Istanbul, Muhasebe Enstitiisii Yaymni, No.63,
J994, s.42.
18 Orhan Celik, Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerde Sirket Degerlemesi, Ankara,
Turhan Kitabevi, | 999, s.23.
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kaybeder ve ortaya yeni bir isletme cikar.'® Islemenin baska bir isletmeyi
nakit veya baska degerler vererek elde etmesine satin alma, kendi istirak
paylan karsiliginda devralinan sirketleri kendi sirketine ortak yaparak
yapilan alimlaraise devir diyebiliriz.?°

Literatiirde genelde isletme birlesmelerini ifade eden "merger,
acquisition, consolidation" sozciikleri es anlamli olarak kullanilmaktadir.
Bir kisim yazarlar, yaklasik ayni blyuklUkteki isletmelerin birlesmelerini
ifade etmekte acquisition (satin alma-devralma) kavramini kullanmislardir.
Birlesen isletmelerin kisiliklerini ortadan kaldirip yeni bir isletmenin
ortaya c¢ikmasi seklinde olan birlesmeleri ifade etmede consolidation
(konsolidasyon) kavrami kullanilmistir.2!

Devrama yoluyla birlesme (acqusition) ve yeni sirket kurulmasi
yoluyla birlesme (merger, consolidation) hukuksal agidan farkli olaylar
olsalar da genellikle finans biliminde birlikte yer almakta ve birlesme
(merger veya fusion) terimi her ikisini de Kkapsayacak seckilde
kullanilmaktadir.

Fusion kelimesinin kdkeni Latince'den gelmekte, merger Anglo-
Sakson hukuk cevrelerinde kullanilmakta, Ingiltere'de amalgamation,
Amerikan cevrelerinde ise consolidation kullanilmaktadir.?> Bu nedenle
farkli kullanimlarin kokeni lisan farkliligindan ve farkli yorelerde farkl
terimin kullanilmasindan kaynaklanmaktadir.

Yapilan tanimlamalarda karmasiklik oldugu ve farkli cevrelerde
birbirlerinin yerine kullanildig1 ve tanimsal bir birlige gidilemedigi agiktir.

Turk mevzuatinda yer alan tanimlamalara bakacak olursak;

6762 Sayili Eski TTK'da birlesmenin tanimi 146.maddede
yapilmis ve kanundaki diger sartlara da uyulmasi halinde birlesmenin
gerceklesecegi belirtilmistir. Tanim su sekildedir:

"Birlesme, iki veya daha fazla ticaret sirketinin birbiriyle
birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir yahut daha fazla

19 Pmnar Goniilacan, "Isletmelerde Birlesme Yontemleri ve Bir Uygulama Ornegi”,
Dokuz Eyliul U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim Dali Yiiksek Lisans
Tezi, [zmir, s.46.

20 Haluk Sumer, Helmut Pernstemer, Sirket Birlesmeleri, Alfa, Istanbul, 2004, s.
363.

2L Nurhan Aydn, Isletmelerin Birlesmesinde Finansal Anaiz ve Bir Uygulama
Ornegi, Ankara, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Yayini, 1990, s.10.

22 Hikmet Sami Tirk, Ticaret Ortaklarinin Birlesmesi, Ankara, Banka ve Tic.
Hukuku Arastirma Enstitiisti, Yaym No: 185, 1986, s.4.
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ticarer girketinin mevcut diger bir ticaret sirketine iltihak etmesinden
ibarettir. "

Teknik ve hukuki anlamda birlesme bir veya birden ¢ok sirketin
mal varliginin, tasfiye olmaksizin i¢lerinden birine veya yeni kurulan bir
sirkete, kendiliginden ve kiilli halefiyet yoluyla gecmesi; bu suretle mal
varliklarinin birlesmesi ve intikal eden mal varligiin karsiligi olarak,
infisah eden sirketin ortaklarinin hesaplanan bir degisim oranmna gore,
biinyesinde birlesilen sirkette sirket pay1 kazanmasidir.?®

6102 Sayili1 Yeni TTK'nin I36'nct maddesinde ise birlesme,
"Sirketler,

a) Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle "devralma
s€klinde birlesme" veya

b) Yeni bir sirket icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle "yeni
kurulus seklinde birlesme",

voluyla birlesebilirler.

(2) 136 ila 158 inci maddelerin uygulamasinda, kabul eden sirket
"devralan”, katilan sirket "devrolunan" diye adlandirilir.

(3) Birlesme, devrolunan sirketin malvarhigi karsiliginda, bir
degisim oramina gore devralan sirketin paylarimin, devrolunan gsirketin
ortaklarinca kendiliginden iktisap edilmeSiyle gerceklesir. Birlesme
sozlesmesi 141 inci maddenin ikinci fikrasi anlaminda ayrilma akgesini de
ongorebilir.

(4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligini
bir biitiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve
ticaret sicilinden silinir.”" hikUmleri ile diizenlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) ise 18. ve 19.maddelerde
birlesme ve devre iliskin aciklamalar yapilmistir. Ilgili maddelerde tanima
gidilmemesine karsin devir ve birlesme arasindaki vergisel farklilik
belirtilmistir. Buna gére KVK'nin 19.maddesinde asagida yazili sartlar
dahilinde vaki olan birlesmelerin devir hiikkmiinde olacagi anlagilmaktadir€

1- Birlesme neticesinde infisah eden kurum ile birlesen kurumun
kanuni veya is merkezleri Tiirkiye'de bulunacaktir.

# Tekinalp Unal- Reha PORAY, Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatifler
Hukuku, 7. Baski, Istanbul 1997, s.99.
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2- Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerini birlesen
(devralan) kurum, kiil halinde devralacak ve aynen bilangcosuna
gecirecektir.

Aciklamalardan anlasildig1 {izere, diinyada ve Tiirkiye'de finans
cevrelerinde devir ve birlesmeye iliskin farkli tanimlamalar yapilsa da
6762 sayili Eski TTK'nin 146.maddesinde tek bir tanimlamaya gidilmis;
KVK'da ise bu tanimdan yola ¢ikilmis, ancak belli kosullarin var olmasi
halinde devrin (vergisiz birlesme) ger¢eklesecegi belirtilmistir.

Birlesme ve devir arasindaki ana farkliliga teorik a¢idan deginecek
olursak; birlesmede (merger), her iki sirketin (sirketlerin) tiizel kisilikleri
sona erer ve yeni bir tiizel kisilige sahip bir isletme kurulur. Birlesen
isletmeler hem ekonomik hem de hukuksal bagimsizliklarin1 kaybeder ve
ortaya yeni bir isletme ¢ikar. Satin alma veya devralma (acquisition), bir
isletmenin diger bir isletme veya isletmeleri tim aktif ve pasifleriyle satin
almasidir. Satin almada devralinan isletmenin tiizel kisiligi sona erer,
devralan isletmenin tiizel kisiligi ise devam eder.?*

1.2.1.1. Isletmelerin Birlesme Nedenleri

Anonim ve limited sirketler; ekonomik, hukuki ve teknik
nedenlerle birlesme yolunu segebilirler.?® Birlesmede temel neden biiyiime
olmakla birlikte blydime gergeklestirilirken baska amaclara da
ulagilmaktadir. Birlesme sonucunda ulasilan ekonomik gug¢, birlesen
firmalarin ekonomik varliklarinin tek tek toplamindan daha yiiksektir.
Diger bir ifade ile tek tek isletmelerin iiretim, yatirim ve pazarlama
giiglerinden daha biiyiik bir deger ortaya ¢ikmaktadir. "Synergy" etkisi ile
(2+2=5) ac¢iklanan bu durum, bUtinin, kendisini olusturan pargalarin
toplammdan daha yUksek bir degere sahip olacagini ifade etmektedir.?®

Finansal agidan bakildiginda sirketlerin  birlesmeler  vb.
yontemlerle yeniden yapilandirilmalarinda iki ana amag s6z konusudur.?’

. Pay sahiplerinin elindeki pay senetlerinin piyasa degerini
yiikseltmek,

24 Metin Ulusoy, Son Degisiklikler Cergevesinde Birlesme, Devir, BolUinme, Hisse
Degisimi ve Istirak  Yoluyla Sirketlerin  Yeniden  Yapilandirilmasi,
Ankara, Yaklasim, 2004, s.35.

25 Muhasebecinin El Kitabi, ISMMMO Mevzuat Komisyonu;, ISMMMO Yaynlar1
Yayin No.13, Istanbul, 1997, s.397.

26 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, 2.Baski, Tirkmen Kitabevi, Istanbul, 1995, s.383.

27 Hakki Ismail Giines, Ali Arslan Akbiryik, Isletmelerde Birlesme ve Tasfiye
Uygulamalari, ISMMMO Yayin No:35, Istanbul, 2002, s.27.
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. Mevcut yonetim kademesinin refah diizeyini yukseltmek.

Bu kisa agiklamadan sonra isletmeleri birlesmeye iten nedenler su
sekilde siralanabilir:

1.2.1.1.1. Biuyiik Olcekte Faaliyette Bulunmanin
Saglayacagi Imkanlardan (Olgek Ekonomileri)
Yararlanma

Birlesme sonucunda isletmeler dogal olarak daha biiyiikolce@pte
faaliyette bulunacaklardir. Daha bilytk Olcekte faaliyette bulunma ise
makinalarin daha verimli kullanilmasimi, atil Gretim araglarinin CUretim
Surecine girmesini saglayacaktir.

Birlesmeler, isletmeler arast teknik bilgi akisini kolaylastirir.
Ayrica isletme Olgeginin kliclk olmasi nedeniyle uygulanamayan biyuk
arastirma-gelistirme projeleri uygulanabilir hale gelir. Clnkl  blylk
arastirma gelistirme projelerini blyuk isletmeler dahakolay finanse eder.

Birlesme sonucunda pazarlama olanaklar1 da artacaktir. Isletmeler
dagitim kanallarin1 birlestirecek ve yeni pazarlara agilabilecek, pazar
paylarini ve pazarlik guclerini artirabilecektir.

Birlesme ile isletmeler bazi girdilerini daha ucuza satin ama
imkania kavusacaktir. BUyUk parti alimlarda miktar iskontolar1 artacak,
tasima giderleri azalacaktir.

Ozetle; isletmelerin  birlesmesiyle gerekenden fazla tesisler
kalkacak; Uretim, finansman, pazarlama, arastirma-gelistirme faaliyetleri
birlestirilecek ve bOylece kaynaklar daha etkin kullanilacaktir.

1.2.1.1.2. Teknolojik Gelismelerden Yararlanma

Isletmeler, yenilige ulasabilmek ve bunu siirekli kilabilmek 1¢in
teknolojik gelismelere ayak uydurmak zorundadir. Ileri teknolojilerdeki
yogun rekabet, bu anlamda, blyUk olmay:r zorunlu kilmaktadir. Ancak
¢ogu isletme, kendisini yenilige ulastiracak ve bu yeniligi siirekli kilacak
teknolojik gelismeyi, buyidk finansal kaynak gerektirmesi nedeniyle tek
basina saglayamaz. Teknolojik gelismelerden faydalanma; teknoloji
transferi ve degerli sinai haklara sahip olma, teknolojik Uretim ve

%1'bid, 5.29.
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teknolojiyi  birlikte kullanma ve nihayet iletisim teknolojisindaki
gelismelerden yararlanma olmak lzere ¢ degisik 6nem tasimaktadir.?

1.2.1.1.3. Birlesmenin Icsel Biiyiimeye Oranla Daha Ustiin
Yonlerinin Olmasi

Birlesme yoluna gidildiginde, blUyume icsel blyUmeye kiyasla
daha hizli gerceklesecektir. Icsel biiyiimede de isletmeler iiretim
kapasitelerini artirabilir, yeni Uretim teknolojileri gelistirebilir. Ancak bu,
birlesmeye oranla daha uzun zaman alir. Uretim kapasitesinin cok cabuk
genisletilmesinin zaruri oldugu zamanlarda hiz etkeni daha da 6nem tasir.
Talebin ani artis gosterdigi durumlarda kapasite derhal genisletilemezse,
pazardaki elverisli durum kaybedilebilir, rakip isletmeler bu elverisli
durumu kendi lehlerine kullanabilir.

Birlesme, i¢csel blylmeye gore maliyet tasarrufu agisindan daha
caziptir. Uretim siirecine yeni araglar daha ucuza eklenebilir. Aynca Uretim
arttikca birim maliyetler azalacak, sabit giderler daha genis bir Uretim
hacmine yayilacaktir. Bunun yaninda birlesmenin igsel biiylimeye kiyasla
ustiin bir yoni de personel tedarikinde ortaya cikacaktir. I¢sel biiyiimede
personel tedariki gUc¢ ve pahali olabilir. Personeli 6zendirmek i¢in yUksek
tcretler teklif etmek gerekebilir. Oysa birlesme yolunda Uretim araglarinin
yaninda personel de adeta otomatik olarak saglanmaktadir. Sunu da
belirtmek gerekir ki; birlesme yoluyla blydmenin, maliyet agisindan igsel
blylmeye gore daha avantajli olmasi, birlesilecek isletmeye 6denecek
bedelle dogru orantilidir.*°

1.2.1.1.4. TIsletme Basarisizhklarindan Kurtulma

Isletmeler yasamlar1 boyunca cesitli sorunlarla karsilasabilecekleri
gibi, bu sorunlarin zamaninda tespit edilip, ¢oziimlenememesi,
yasamlarmm sona ermesine dahi neden olabilecektir. Isletme
faaliyetlerinin  her asamasinda ortaya c¢ikabilen basarisizlik nedenleri;
yonetime iliskin problemler ve finansal problemler olmak Uzere genelde iKi
kategoriye ayrilabilir. Genelde, finansal olmayan sorunlar zararlara, bu
zararlar da finansal guclUklere ve sonugta basarisizliga yol agar.

Yonetsel ve finansal basarisizlik iginde bulunan isletmelerin, bu
giicliklerden kurtulmasinda c¢esitli stratgjiler denenebilir. YOnetsel ve

2% Riza Asikoglu, Yatinm ve Proje Degerlemesi, 2.Fasikiil, Anadolu Universitesi
Yayinlar1 No:827, Eskisehir, 1997, s.414.
30 Goniilagan, a.g.e., s.39.
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finansal agidan gucll ve zayif isletmeler arasindaki birlesme ve
devralmalar, bu stratgjilerin en dnemlileri olarak degerlendirilebilir.

1.2.1.1.5. Yetenekli Yonetime Sahip Olma

Yetenekli bir yonetimden yoksun olan isletmeler, birlesme yoluyla
bu sorunlarini ¢dziime ulastirabilirler. Iyi bir yonetime sahip bir isletme ile
yapilacak birlesme, finans, pazarlama gibi alanlarda duyulan tecriibeli,
bilgili, yetenekli yonetici ihtiyacini giderebilir.

1.2.1.1.6. Sermaye Piyasasinda Olumlu Karsilanma

Isletmeler arasi birlesme ve devralma kararlarmi tesvik eden bir
baska faktor veya etmen, bu stratgilerin, sermaye piyasasinda fon
sunucular tarafindan olumlu yonde bir gelisme olarak kabul edilmesidir.

Birlesen isletmelerin gelirleri daha diisiik bir iskonto orani ile
indirgendiginden, piyasa degerleri de yiiksek olmaktadir. Birlesme ve
devralma stratejileri sonucunda, karliligin artmasi s6z konusu olacagindan,
hisse basina kazan¢ artmakta, bu da hisse senetlerinin piyasa fiyatini

artirmakta vedolayisiyla isletmenin piyasadegerini yiikseltmektedir.

1.2.1.1.7.  isletmenin Sayginhigm Arttirma

Birlesme ile kaynak bulma, pazarlama vb. konularda avantg
saglama olanagi olacaktir. Bunun gibi, isletmenin pazardaki prestijini
arttirmanin  saglayacagi olanaklardan faydalanma istegi isletmeleri
birlesmeye iten diger bir nedendir.

1.2.1.1.8. Kaynak Saglama Kapasitesini Genisletme ve
Diisiik Maliyetle Bor¢lanma

Isletmelerin birlesmeleri durumundaki bor¢lanma kapasitesi;
birlesen isletmelerin bireysel bor¢lanma kapasiteleri toplamindan daha
fazla olacaktir. Birlesme ayni zamanda elverisli kosullarla yabanci kaynak
bulma imkani1 da saglayacaktir. Ayrica birlesme sonucu yabanci kaynak
maliyetlerinin diismesi de beklenebilir.

31 Giines-Akbiyik, a.g.e., s.33.
32 Asikoglu, a.g.e, s.414.
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1.2.1.1.9.  Degerli Sinai Haklara Sahip Olma

Isletmeler, degerli sinai haklara sahip isletmelerle birleserek bu
haklardan yararlanabilirler. Yeni bulus kapasitelerini genisletebilirler,
patent acgisindan ileride sorun c¢ikaracak isletmelerle birleserek patent
durumlanni gUclendirebilirler.

1.2.1.1.10. Vergi Avantajlari

Bircok birlesme kararinda, vergi avantajlarindan faydalanma istegi
onemli bir etkendir. Isletmeleri birlesmeye iten TUrk vergi mevzuatinda
yer alan agiklamalara ileriki boliimlerde ayrintili olarak yer verilecektir.

1.2.1.1.11. Finansal Nedenler

Hizli biiyiiyen isletmeler bu biiyiimeyi gergeklestirmede gerekli
finansal kaynaklar1 bulmakta guclikle karsilasabilirler. Bu biliyiime hizini
azaltmak yerine, blyumeyi saglayacak finansman ihtiyacini, likiditesi
yiiksek isletmelerle birlesme yoluna giderek saglayabilirler.®

Isletmeler bireysel olarak  saglayabilecekleri ~ finansman
kaynaklarin1 birleserek daha kolay ve uygun sartlarda ve daha blyuk
miktarlarda elde edebilirler. Bir isletme ile birlesilirken, bedelin hisse
senedi verilerek 6denmesi halinde, birlesme ek bir finansman ihtiyaci
duyulmadan gerceklestirilebilir. Ozellikle kiigiik bir isletmenin satin
alinmasit durumunda, bu isletmenin ortaklarinin, haklarin1 nakit olarak
degil, diger isletmenin hisse senetleri karsiliginda satmayi yegledikleri
gorulmektedir. Bunun yaninda, kurulu kapasiteye sahip bir isletmeye kendi
isletmelerinin hisse senetlerini vererek, onlarin elindeki hazir kapasiteye
sahip olmak, yoneticilere daha cazip gelmektedir.®*

1.2.1.1.12. Cesitlendirme ve Riski Azaltma

Cogu isletmenin Orgutsel, mali ve teknolojik imkanlar1 icsel
buyume ile drin ¢esitlendirmesine gitmeye izin vermez. Bu yiizden
birlesme yolu ile ¢esitlendirmeye gitmek isletmeler icin daha uygun
olmaktadir.

Ayrica isletmelerin tek baslarina yeni bir Grin gelistirmesi veya
yeni iiretim teknolojileri denemesi durumunda risk daha fazlaolacak ve bu

3 Aydin, ag.m., s.206.
3 Gonilagan, ag.e, s43.
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amag icin yapilan yatirnmlarda zarar etme ihtimali yiikselecektir. Oysa Ki
bir baska isletme ile birlesmeye gittiginde, s6z konusu projeyi uygulama ve
yiriitme imkani1 dogacaktir. Ciinkii denenmis, gelir saglayan 0retim
teknolojisine sahip olunacaktir. Dolayisiyla risk azalacaktir.®

1.2.1.1.13. Psikolojik Etmenler

Birlesme kararlarinda ekonomik nedenlerin yaninda bazen
psikolojik nedenler de etkili olmaktadir. Kisilerin yeteneklerini gbsterme
istekleri, hirslari, isletmenin devamliligini saglama duygulari, daha biiyiik
bir isletmeyi yoOnetme arzular1 gibi bireysel etkenler isletme
birlesmelerinde rol oynayabilmektedir.

Baz1 yoOneticilerin, hizla biiyiimedikleri zaman, rakiplerinin onlar1
ezecegini disUnmeleri ve piyasadan silinecekleri korkusunu tagimalar1 da
isletmeleri birlesmeye iten nedenler arasinda sayilabilmektedir. Aynca
degisen kosullara uyum saglayabilmek, demode olmamak, isletmeye yeni
bir soluk getirmek, kisisel yaraticiliga daha ¢ok yer vermek amaciyla da
yoneticiler birlesme karar1 alabilmektedirler.®

Bunlara ilave olarak isletmeler birbirlerini tamamlayan kaynaklara
sahip olduklar1 igin de birlesebilirler. Ornegin; 1989 yilinda iki elektrik
iireticisi olan Utah Power&Light ile Pacificorp'un birlesmesi gibi. Utah
Power'a en blydk talep, klima ihtiyact nedeniyle yaz mevsiminde,
Pacificorp'a ise 1sitma ile ilgili olarak kis mevsiminde gelir. Iki firmanin
Uretim sistemlerinin bir araya getirilmesinden elde edilen tasarruflar 1990
yilinda yillik 45 milyon dolar olarak tahmin edilmistir.%’

Isletmeleri birlesmeye iten nedenler aslinda olduk¢a fazladir. Bu
nedenlerin ¢esidi ve onem derecesi, ¢esitli faktorlere bagli olarak azalir
veya artar. Bu faktorleri su sekilde ozetleyebiliriz: Isletmenin ydnetim
felsefesi, isletmenin blyikligi, Ulkenin gelismislik derecesi vb. i¢sel ve
dissal faktorler.*®

1.2.1.2. isletme Birlesmelerinin Smiflandirilmasi

Isletme birlesmelerini ekonomik faaliyet alanlarma ve hukuki
yapilarina gore iki grupta simiflandirmak mimkiindir.

% Akgiic, a.g.e., s.868.

%A 0 urlagan, age., s45.

$’Richard A. Brealy-Stewart C. Myers-Alan J. Marcus, Isletme finansmaninin
Temelleri, Istanbul, 1997, s.571.

% Goniilagan, a.g.e., S.45.
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1.2.1.2.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarina Gore Isletme
Birlesmeleri

Bu smiflandirma, dissal biyiime yontemleri olarak da
adlandirilmaktadir.

Yatay isletme Birlesmeleri

Aynui is kolundaki isletmelerin birlesmelerini ifade eder. Belirli bir
malin Uretim ya da satisinin ayni evresinde faaliyet gosteren isletmelerin
birlesmesidir. Ornegin; ayn1 mal satan gesitli isletmelerin birlesmesi gibi.
Bu tiir birlesmelerde ama¢ pazar payimi artinnaktir. Bir diger amag ise
cevresel Dbelirsizliklere karst oOnlem alabilmek ve rekabet giicilinii
artirmaktir.  Yatay  birlesmelerin  dezavantaji  tekellesmeye  yol
acabilmeleridir. Ancak gilinlimiizde isletmeler tekellesmeden Gte
uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilmek diisiincesiyle yatay birlesmeyi
tercih etmektedir.

Yatay birlesmelerin, isletmeler agisindan bir¢cok faydasi vardir.
Yatay isletme birlesmeleri; arag-gere¢, makinelerde uzmanlagma,
pazarlamada etkinlik, kaynak kullaniminda rasyonellik saglar. Tasima
maliyetlerini azaltir, isletmelerin aralarindaki rekabeti ortadan kaldirir. Ileri
diizeydeki iiretim teknolojilerinin isletmeler arasinda transferini olanakli
kilar, reklam ve satis c¢abalarmin birlestirilerek etkin kullanimini,
pazarlama-satis maliyetlerinin diismesini, reklam giderlerinden tasarrufu
saglar. Bu tur birlesmelerde rekabet ortadan kalktigi i¢in, toplum
cikarlarna ters diisecegi gerekcesiyle devletler anti-trost uygulamalara
giderek bu durumu 6nlemeye c¢alisirlar.

Turkiyede hem sanayi hem de hizmet scktoriinde bu tip
birlesmeler goriilmektedir. Osmanli Bankasi'min, Garanti Bankasi ile
birlesmesi 6rnek olabilir.

Dikey Isletme Birlesmeleri

Dikey isletme birlesmeleri; {iretim ve satis faaliyetlerinin ¢esitli
asamalarinda yer alan isletmelerin birlesmesini ifade eder. Bu birlesmede
de kontrol tek elde toplanir.

Dikey birlesmeler ya ileriye dogru en son tiiketiciye kadar ya da
geriye hammaddenin kaynagma dogru genislemeyi saglayacak bi¢imde
olabilir. Bu birlesme tiiriinde isletmeler kendisine girdi sunan isletmelerle
birlesebilecegi gibi, kendi ¢iktisin1 satin alan isletmelerle de isbirligine
gidebilir. Bu tur birlesmelerde genelde isletmeler arasinda alici-satici
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iligkisi ya da ayni Urliniin farkh asamalarinda faaliyette bulunma sz
konusudur. Cesitli asamalarda faaliyet gosteren isletmelerin birlesmesi, o
Uretim alaninda uyum yaratacak, Uretimi ve pazar1 etkileme gUcU
artacaktir.

Bu tiir birlesmelerde amag, bir malin {iretimi i¢in yapilan blyilk
yatirimlarin riskini azaltmaktir. Boylece isletmeler hem istedigi zaman,
miktar ve kalitede hammadde elde edebilme, hem de dagitim kanalina
hiikmedebilme imkanina kavusmus olacaklardir.

Ornegin deri imalatcis1 bir isletme ile ayakkabi iireticisi bir
isletmenin birlesmesi dikey birlesmedir. Kimya, demir-¢elik ve otomotiv
sanayilerinde bu tUr birlesmelere giintimiizde sik rastlanmaktadir.

Karma Birlesmeler

Karma birlesmeler, birbiriyle ilgili olmayan is kollarinda faal@yette
bulunan isletmelerin birlesmesidir. Bu tiirde, farkli sektorlerde faaliyette
bulunan ve faaliyetleri birbirinden tamamen farkli isletmelerin birlesmesi
sOz konusudur. Ekonomik c¢esitlendirme olarak da adlandinlir. Ka€a
birlesmelerde amag, cesitlendirme ile riski azaltmak ve atil fonlarin etkin
bir sekilde kullanimini saglamaktir. Ornegin General Electric, ile€isim
firmalar1t olan RCA ve NBC ile bir yatirim kurulusu olan Kidder
Peabody'ye sahiptir. *°

A.B.D. Federal Ticaret Komisyonu (F.T.K.); karma birlesmeler i U¢
alt bolime aywrmustir. Bunlar; iiriin  genisleme (product exte@tiong
seklindeki birlesmeler, pazar genisleme (market extention) seklindeki
birlesmeler ve diger karma birlesmelerdir.

1.2.1.2.1.1.1. Urin Genisleme

Dairesel ya da tamamlayici biiylime olarak da adlandirilan bu tiir
birlesmelerde, birlesen isletmelerin iretim veya dagitim sistemleri
fonksiyonel olarak benzer olmaktadir. Bu sekildeki birlesmelerde
isletmelerin trettikleri veya dagittiklar1 mamiiller arasinda dogrudan bir
rekabet bulunmaz. Bu tir birlesmeye pazarlama alaninda olusan
kapasiteden yararlanmak amaciyla gidilmis olabilir.

Urilin genisleme yoluyla birlesmeye giden isletmeler, Urettikleri ya
da dagittiklar1 mal veya hizmetlerin etrafinda yer alabilecek mal veya
hizmetlerin Gretim ve dagitimin1 kontrol altina almaya calisir. Camasir

39 Brealy-Myers-Stewart -Marcus, a.g.e., s.570.
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deterjani lireten bir isletme ile sabun Ureten bir isletmenin birlesmesi bu
tire ornektir. Ulkemizde ise Ozellikle bankacilik alaninda bu tir
birlesmeler goriilmektedir. Bankalar, genel bankacilik hizmetlerinin
yaninda, bir sigorta gsirketiyle birleserek sigortacilik alanina da
girebilmektedir.*

1.2.1.2.1.1.2. Pazar Genisleme

Bu tiir birlesmede, birlesen isletmeler aynmi Urdnleri Uretirler.
Ancak farkli cografi piyasalarda pazarlarlar. Bu birlesme tiirii "Cografi
Biiyiime" olarak da adlandirilir. Pazar genisleme tiirtindeki birlesmelerde
isletmeler, tilke smirlarinin da oOtesinde uluslararas1 bir nitelik
gosterebilirler. HSBC'nin Demirbank't satin almasi buna érnek olabilir.

1.2.1.2.1.1.3. Diger Karma Birlesmeler (Saf Karma)

Cok yonlu dagilma ile biiyime modeli ya da "Ekonomik
Cesitlendirme" olarak da adlandirilan bu tiir birlesmelerde, birlesen
isletmeler arasinda herhangi bir iliski SOz konusu degildir. Birlesme;
birbirinden tamamen farkli alanlarda faaliyet gosteren isletmeler arasinda
olur. Saf karma birlesme de denilen bu birlesme tiiriinde; aralarinda ilgi
olmayan mal veya hizmetin Uretim ve dagitimi kontrol altina alinir. Saf
karma Dbirlesmelerde, sinerji etkisinden yararlanmanin da Otesinde
ekonominin birgok kesiminde pazar ustinligli saglama amaci da SOz

konusudur.

Birlesen isletmeler  birbirinden  farkli  alanlarda faaliyet
gosterdikleri igin, riski de dagitmis olurlar. Yani yatirimlar, birbiriyle ilgili
olmayan konulara yoneltildigi i¢in riski azaltma olanagina kavusulur.
Otomotiv sektoriinde faaliyet goOsteren bir isletme ile yag {ireticisi bir

isletmenin birlesmesi bu tiire 6rnek gosterilebilir.

40 Gonillagan, a.g.e., S.54.
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1Mfiye: 1), i, 311|c}mc wionnic ve nif De! 1’ sllIll STemen’

1.2.1.2.2. Hukuki Vaimnnn GOr cisletme Birlcsmeclcr|

s1_rk<'tlerln Hukuki ve Ekonomik Bagimsizhklarim Koruyariu.
BirlesmeJeri 1

1.2.1.2.2.1.1. Kartel

1 :ym Uretim dalindakisirketlerin rekabeti ortadankaldirmak yada

©zatmay@luyla pazan etkialtinda birakmak Uzere hukuksal varliklarini
oruyarak birlesineleridir.

b' rk Kartele dahil olan isletmeleranlasma geregince anl€pstiklarikonuda
i1 tehareket ederler. Kartelegiren isletmelerin hu!.uki veekonornik

llgagtl s1zlar1 devam eder A k faatleri geregi bazi ekononiik
18T

men
a ara uymak durumunda kal abilirler. #
Karteller anlastiklar1 6zelliklere gore;

I. Fiyat kartelleri,

il. Satis kartelleri,

li. Kontenjan kartelleri,

iv. Uretim kartelleri

v. Odeme kosullart;, belirleyen karteller,

bigiminde ¢esitlere ayrilabilir.

1.2.1.2.2.1.2. Holding

En genel tanimiyla holding, ticari hayattaavan taj @ideetmek ic!n
bir araya gelmis sirketler toplulugudur. Sirketlerin tic@r1 ve .:kono@ @k
olarak bir arayagelmeleri sirasinda, bir veyabirka csir€@ €t digerlerinin
h1_sse senetlerini alarak, bu sirketlerin yonetim ve denetigpnieldeederler.
Bir baska deyisle diger sirketlerin hisse senetlerine sahipolarak,onlan
kontrol eden bir sirket biinyesindeki muhtelif sirketler toplulugu holdingi
olusturur.®

41 [smail Ergiines, Banka Birlesmelerinin Bankalar Kanunu ve Yergi Hukuku
Acisindan irdelenmesi, HUK, Yeterlilik Etiidii, Ankara, 2001, s.14.

“2 Ali Haydar Yildirim, Olcay Kolotoglu, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu
Tasfiyes Birlesmesi Devri Nev'i Degisikligi BOllinme ve Hisse Degisimi, Yaklagim
Yayinlari, Ankara, 2003, s.213.

43 Emre Biiyiikisik, "Holdinglerde Dénem sonu islemleri ve Konsolide Mali
Tablolar", Vergi Dinyasi, Say1:225, Mayis 2000.
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1.2.1.2.2.J.3. Konsern

Konseme giren isletmeler de karteldeki gibi karlarmi artirmay1
amaclarlar. Ancak buradaki isletmelerin sayisi, kartele girenlerden daha az
olur. Fakat birbiriyle ¢ok siki isbirligine giderler. Konseme giren
isletmelerin finansal ve Orgut yapilarinda degisiklikler yapilarak rekabete
daha clverisli hale getirilirler. Neticede konsem Uyeleri arasinda bir is
boliimii yapilir ve konseme giren isletmeler ekonomik bagimsizliklarini
bliyiilk 0Olgiide kaybederler fakat hukuki bagimsizliklarini muhafaza

ederler.**

1.2.1.2.2.1.4. Konsorsiyum

Birden fazla sirketin belli bir projenin gerceklestirilmesi icin bir
araya gelmesidir. Ozellikle baraj, koprii gibi tek bir sirketin projenin
tUmUnG tamamlamasinin zor oldugu islerde kurulur.®

Sirketlerin  Hukuki ve Ekonomik  Bagimsizhklarim
Kaybederek Birlesmeleri

1.2.1.2.2.1.5. Trost

Iki veya daha cok tesebbiisiin, hem ekonomik hem de yasal
bagimsizliklarin1 kaybederek birlesmesinden meydana gelen tesebbiise
trost denir.

Tesebbiislerin birlesmesiyle meydana gelen trostiin sermaye yapisi
kuvvetlenir, yonetimi tek elden yapilir. Rekabet hemen hemen ortadan
kaldirilir ve blyUk karlar elde edilir. Trost blyUk bir tesebbiis oldugu icin,
birokrasi artar, yonetim masraflar1 ¢ogalir. Ayrica, trostiin basinda
bulunanlar, onun blyuk ekonomik giiciinii, politik baski aracit olarak
kullanabilirler.4®

1.2.1.2.2.1.6. Satin Alma veya Devralma

Bir sirket diger bir sirket veya sirketleri tim aktif ve pasifleriyle
devralmakta, devralinan sirket veya sirketlerin tiizel kisilikleri ortadan
kalkmaktadir.

4 Erglines, a.g.etd., s.14.

4 Ismail Hakki Giines, Ali Arslan Akbiyik, Isletmelerde Birlesme ve Tasfiye
Uygulamalari, istanbul ISMMMO, 2002, s. 39.

4 Glnes-Akbryik, ag.e., s.38.
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1.2.1.2.2.1.7. Birlesme

Iki veya daha fazla sirketin bir araya gelerek yeni bir sirket
olusturmalaridir. Bu durumda birlesen sirketlerin tlzel kisilikleri ortadan
kalkmaktadir.*

1.2.2. ANONIM VE LIMITED SIRKETLERIN
BOLUNME NEDENLERI VE TURLERI

Bolunme; sirket, kooperatif veya demek gibi, herhangi bir sekilde
ticari isletmeye sahip bulunan hukuk sujesinin mal varligini, bolumler
halinde ayirip bunlardan her birini tasfiyesiz olarak mevcut veya kurulacak
en az iki hukuk sujesine devredip, kendisinin infisah etmes veya
kendisinin de varligin1 muhafaza ederek bir kissm mal varliginin bélumler
halinde, tasfiyesiz olarak bir veya daha cok hukuk sujesine gecgirmesi
demektir.*®

Karsit kavramlar gibi gozikmekle birlikte, sirketlerin birlesmeleri
gibi  bolinmeleri de hem isletmelerin  optimum o6lgegi  bulma
yontemlerinden biri hem de genel anlamda ekonomik gelismeyi saglayan
rasyonel bir ¢6ziim yoludur. Boélinme yoluyla ©zellikle blytk olcekli
sirketler, belirli bir O6lgegin iistiinde azalan verim kanununun etkisini
gostermesiyle hantal ve isletmesi gii¢ bir yapidan kurtulmak, gelisen is
kosullarina gore aymi sirketler toplulugu iginde is bolimi ve
Uzmanlagmaya gitmek, {iretim, dagitim ve pazarlama siirecinin farkl
asamalarmi  ayr1  birimler olarak orgutlemek suretiyle  ekonomik
faaliyetlerinde  verimliligi  ve  rasyonelligi  saglayict  amaclarini
gergeklestirebilirler. Bu nedenle de bdlinme bir yeniden yapilanma

aracidir.*®

47Cdik, ag.e, s14.

4 Una Tekinalp, "Ticaret Hukuku Y®éniinden Sirketlerin Bolunmesi, Hisse
Degisimi ve 4684 Sayili Kanunun Islerligi”, Mikellefin Dergisi, Say1.106, s.32.

4 Metin Ulusoy, Son Degisiklikler Cergevesinde Birlesme, Devir, Bolinme, Hisse
Degisimi ve Istirak Yoluyla Sirketlerin Yeniden Yapilandirilmasi, Yaklasim,
Ankara, 2004, s.20.
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1.2.2.1. Bélinme Nedenleri
1.2.2.1.1. Mali Nedenler

. Mali durumu bozuk hatta borca batik durumda olan sirket
zararlariin paylasilarak sirketlerin ayr1 sirketler halinde calismalarini
siirdiirme ihtiyaci kapsaminda isletmeler boltnebilir. >°

. Stirekli zarar edilmesi karsisinda, sirkete ait mal varligmin
bagka sirketlere devri ile daha verimli kullanilmasini saglamak amaciyla
isletmeler boliinebilir.

. Yatirimlarin ~ gerektirdigi  yeni mali kaynaklarinin
bulunmamasi halinde, mevcut mal varlig1 kiymetlerinin baska sirketlere
dagitilip bunlarla biitiinleserek faydali hale getirilmesini saglamak 1¢in
sirketler boliinme yontemini tercih edebilirler.>?

. Sirketler aras1 kar ve zarar takasmin yapilmasi ve bu
baglamda mevzuatin sirketlere tanidig1 vergisel avantajlardan faydalanmak
Igin sirketler boliinme miiessesesini tercih edebilirler.

1.2.2.1.2. liktisadi Nedenler

. Sirketlerin yer aldig1 sektordeki gelismeler neticesinde,
bazen sirketin faaliyetlerinin yer aldigi pazarlarin ayrismasi s6z konusu
olabilir. Bu durumda her pazar i¢cin daha verimli Uretim ve hizmet sunmak
maksadiyla sirketler bolUnerek ayri ayri sirketler seklinde tretim ve hizmet
faaliyetlerinde bulunabilirler.

. Bazi durumlarda, sirketlerin faaliyette bulundugu tiretim
veya hizmet pazar1 cografi olarak yer degistirebilir. Bu sebeple sirketler,
pazara daha yakin Uretim veya hizmet sunmak amaciyla bolinerek ayri
sirketler halinde faaliyet gostermeyi tercih edebilirler.

. Ayni sirket biinyesinde Yyurltllen birden cok faaliyet
alanin1 daha verimli ve maliyet degerleri daha diisiik bir sekilde yonetmek
maksadiyla, sirketler boliinme suretiyle yeniden yapilandirilabilir.>?

. Sirketin faaliyet gosterdigi pazarda iirlin taleplerinin
degismesi ve teknolojik gelismeler karsisinda her Grin ya da Urdn

%0 Akugur, ag.e., s.15.

1 Oktay Giivemli, "Kurum Bolunmeleri ilelgili Avrupa Toplulugu Konseyinin 6
Sayili Yonergesi ve TUrkiye'dek.iGelismeler, Vergi Dinyasi, Say1:23, Kasim 1991.
2 Costan, ag.e., s.23.
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grubunun ayr sirketler tarafindan daha az maliyet ile Uretilmes ihtiyaci
karsisinda sirketler bolUnebilir.

. Sirketin faaliyet gosterdigi alandaki risk ve sorumlulugu
b6lmek (paylastirmak) amaci ile boliinme miiessesesi tercih edilebilir.

. Daha once basarisiz olarak gergeklesen bir birlesmeden
beklenen amacin ve faydanin gergeklesmemesi halinde, birlesen sirketlerin
b6linmesi yontemi tercih edilebilir.

1.2.2.1.3. Teknik Nedenler

. Sirketlerin cografi anlamda uzak yerlerde faaliyet
gostermesini gerekli kilan gevrekirliligi, bolgesel ham maddeyi elde edilen
yerde degerlendirmek gibi nedenlerle sirketler, mevcut yapilarini boltinme
milessesesini uygulamak suretiyle degistirebilirler.>

. Varliklarin teknik biitiinliigliniin ortadan kalkmasi, Uretim
araglarinin Uretim ya da hizmet yapma yeterliligini yerine getiremeyecek
derecede vasiflarini yitirmesi durumlarinda, bu varliklarin baska sirketlerle
birlesmesini saglamak Uzere sirketin boltinmes yontemi tercih edilebilir.

. Sirket yapilarmin  saghikli ve profesyonel anlamda
gelisememesi ve faaliyet alanlarmin kisa zaman sUrecinde hizli ve
kontrolsliz olarak blylmes sebebiyle, sirketin bolUnerek daha ufak ve
kontrollti  bir sekilde blylmesinin saglanmasi maksadiyla bolinme
mUiessesesi uygulanabilir.>*

1.2.2.2.BOLUNME TURLERI

1.2.2.2.1. BolunmeUsuline Gore Bolinme Modelleri

Mevcut Sirketlere Devir Suretiyle BOlUnme (Emme Suretiyle
Bolinme)

Bu bolinme, bolinen sirkete ait butlin aktif ve pasiflerin bir bttin
halinde mevcut sirket veya sirketler tarafindan devralinmasi seklinde
gergeklesmektedir. Burada bolinen sirket tasfiyesiz olarak infisah
edilebilecegi gibi, bir kisim aktiflerini devredip kalami ile faaliyetine
devam edebilir.

8Gyvanlr,agm.
54 AK ugur, age, s16-17.
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Yeni Sirketlere Devir Suretiyle Bolinme (Yeni Sirket
Kurulmasi Suretiyle Boliinme)

Burada bolUnen sirket, bitin aktif ve pasif mal varligin1 veyahut
bir boliimiinii yeni kurulacak sirketlere devretmektedir. S6z konusu
boéliinme modelinin, emme suretiyle béliinmeden en 6nemli farki, boliinen
sirkete ait aktif ve pasif mal varliginin yeni kurulan sirketlere intikal etmesi
ve bu farkliliktan dogan 6zel sonuglardir.>

Biri Mevcut Digeri Yeni Kurulan Sirketlere Devir Suretiyle
Boliinme (Karma Boliinme Modeli)

Karma boliinme modelinde, boliinen sirket ya butin mal varligi
kiymetlerini ya da bir boliimiinii, hem mevcut sirketlere hem de boliinme
neticesinde kurulacak olan yeni sirketlere aymi islem c¢ergevesinde
devretmektedir.

1.2.2.2.2. Mal Varhg Devirleri Kriterlerine Gore Bolinme
Modelleri

Tam Boliunme

Tam boliinmede, sirketin tim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger
sirketlere devrolunur. BO6lUnen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarin1 ve haklarii iktisap ederler. Tam boliintip devrolunan sirket sona
erer ve unvani ticaret sicilinden silinir (TTK Md.159/1-a).

Tam mukellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah
etmek suretiyle bitin mal varligi, alacak ve borglarint mukayyet degerleri
iizerinden mevcut veya yeni kurulacak tam mukellefiyete tabi iki veya
daha fazla sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen
sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini
temsil eden istirak hisseleri verilmesi (devredilen sirketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin
nakit olarak O6denmesi islemin bOlunme sayilmasina engel degildir) tam
boliinmedir (KVK Md.19/3-a).°°

95 Mehmet Akugur, Tirk Hukukunda Anonim Ortakliklarm Bolinmesi, Vedat
Kitapeilik, Istanbul, 2005, s. 17.
6 Bkz.Dérdiincii Bolim, 4.6.1.1
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Kismi Bolunme

Kismi boliinmede, bir sirketin malvarliginin  bir veya birden fazla
bolUmMU diger sirketlere devrolunur. BolUnen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarin1 ve haklarini iktisap ederler veya bolinen sirket,
devredilen malvarligi bolimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki
paylan ve haklar1 eldeederek yavru sirketini olusturur (TTK Md.159/1-b).

Tam mikellef bir sermaye sirketinin veya bu mahiye@e@i.b ir
yabanci kurumun Turkiye'deki isyeri veya daimi temsilcisinin
bilangosunda yer alan gayrimenkuller ve istirak hisseleri iletiretim
tesisleri, hizmet isletmeleri ve bu tesis ve isletmelere bagli gaynmaddi
haklar, hammadde, yar1t mamul ve mamul mallarin, mukayyet degerleri
tizerinden mevcut veyayeni kurulacak tam mukellef bir sermaye sirketine,
bu degerleri devreden sirketin ortaklarina verilmek veyadevreden sirkette
kalmak Uzere, devralan sirketin istirak hisseleri karsiliginda aynisermaye
olarak konulmasidir (KVK Md.19/3-b).”’

1.2.2.2.3. Bdlinen Sirket Ortaklarina Dagitilan Hisse
Oranina Gore Bolunme TUrleri

Esdeger BolUnme (Simetrik BolUnme)

Boliinmede kural olarak bdltnen sirketin ortaklarina, tam ve esit
surette ve devredilen mal varligi degeri oraninda bUttin haklarini karsilayan
pay sahipligi haklar tahsis edilmektedir. Bu kapsamda, gerceklestirilen
bollinme islemine "esdeger bolinme" yada "esdeger gegisli bolinme" ya
da "simetrik bolUnme" ad verilir.>®

Esdeger Olmayan BolUunme (Asimetrik Boltinme)

Boliinen sirketin ortaklarina mevcut paylarina bakilmaksizin,
devralan sirkette devredilen mal varligina tekabll eden es ve tam mal
varlig1 degerini karsilayan pay sahipligi hakki verilmeyebilir. Bu durum,
boliinmeye katilan sirketlerde, boltUnen sirketin biittin ortaklarina mevcut
paylar1 orani disinda bir oranda hisse tahsis edilmesiyle gergeklesebilecegi
gibi, bdlUnen sirketin bazi ortaklarina, mevcut paylarinin oranindan daha
fazlabir oranda hisse tahsisedilerek ortaklar arasinda farklilik yaratilarak
da gerceklestirilebilir.>®

5" Bkz.Dérdiincti Bolilm, 4.6.1.3
58G osatan, a.g.e., S.27.
59 Akugur, ag.e,s. 20.
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2. TURK TiCARET Ki\NUNU'NA GURE ANONiIM VE
LiMITED SiRKETLERIN TASFiYE, BIRLESME,
BOLUNME VE NEVi DEGIiSiMi

2.1. ANONiIM SiRKETLERIN SONA ERMES VE
TASFiYESi

2.1.1. SONA ERME SEBEPLERI
2.1.1.1. Genel Sebepler

TTK'nin 529.maddesine goére, anonim sirketler asagida belirtilen
nedenlerden birinin ortaya ¢ikmasi durumunda sona erecektir. Bu nedenler
kanunda tek tek sayilmistir. Bunlari su sekilde siralamak miimkiindiir;

a) Siirenin sona ermesine ragmen islere fiilen devam etmek suretiyle
belirsiz sireli hale gelmemisse, esas s6zlesmede Ongoriillen sUrenin sona
ennesiyle,

b) isletme konusunun ger¢eklesmesiyle veya gerceklesmesinin imkansiz
hale gelmesiyle,

c) Esas sozlesmede 6ngorilmiis herhangi bir sona enne sebebinin
gerceklesmesiyle,

d) Sermayenin en az yiizde yetmisbesini olusturan paylarin sahiplerinin
veyatemsilcilerinin katilimiyla alinan genel kurul karariyla,

e) iflasma karar verilmesiyle,

f) Kanunlarda ©ngorilen diger haller sona erme nedeni olarak
say1lmistir.

2.1.1.2. Ozel Haller
2.1.1.2.1.  Organlarin Eksikligi

Anonim sirketin organlarindan birinin eksik olmasi kanunda 0zel
sona eme sebebi olarak diizenlenmistir. Kanunda uzun siireden ne
anlasilmas1 gerektigi konusu acik degildir. Kanaatimizce bu slrenin birden
fazla yil bu sekilde devam edilmesi olarak anlagilmasi1 gerekir.

TTK'nin 530.maddesine gore; uzun siireden beri sirketin kanunen
gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya gene kurul
toplanamiyorsa, pay Sahipleri, sirket alacaklilari veya Sanayi ve Ticaret
Bakanliginin istemi Uzerine, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi, yonetim kurulunu da dinleyerek sirketin durumunu
kanuna uygun hale getinnesi icin bir stre belirler. Bu siire iginde durum
diizeltilmezse, mahkeme sirketin feshine karar verir.
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Mahkeme anonim sirketin feshine karar vermek zorunda degildir
Duruma gore, mahkeme diger Onlemler de alabilir. Bu tedbirler farki;
1slemler ile sirketin yeniden yapilandirmasi olabilir.

2.1.1.2.2. Hakh Sebeplerle Fesih

Hakli nedenlerin ortaya ¢ikmasi durumunda, sermayenin en az
onda birini ve halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin
sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Hakli nedenlerin ne olduguna mahkeme Oniine gelen hukuki
uyusmazlik konusuna gOre karar verecektir. Hakli nedenleri yonetici
ortaklarin sirketi iyiniyet kurallar1 ve basiretli bir tacir gibi idare etmemeleri
nedeniyle zarara ugratmalarin1 veya bazi ortaklarin kanunen sahip olduklari
haklar1 kullanmalarinin engellenmesi gosterilebilir.

Mahkeme, fesih yerine, duruma gore, dava agan ortaklarin sahip
olduklar1 paylarin gercek degerinin 6denmesini veya sbz konusu olaya gore
kabul edilebilir diger bir ¢6ziim seklini de Gngorebilir.

2.1.1.3. Sonuclan

Sona eren sirket tasfiye haline girer. Tasfiye haline gelen sirketin
amagclarinda ciddi bir degisiklik olur ve sirket artik bir an 6nce varliklarini
nakde doOniistiirerek borglarim1 6demek suretiyle hukuki kisiligini sona
erdirmeye ¢alisir.

Tasfiye halindeki sirket, pay sahipleriyle olan iliskileri de dahil,
tasfiye sonuna kadar tuzel kisiligini korur ve ticaret unvanin "tasfiye
halinde" ibaresi eklenmis olarak kullanir.

Tasfiye halinde, islemin dogasindan kaynakli olarak sirket
organlarinin yetkileri tasfiye amaciyla sinirhidir. Bu amacm disinda ve
sinirlart asan hukuki tasarruflar sirketi baglamaz.

2.1.1.4. Iflas Halinde Tasfiye

Iflas halinde tasfiye, iflas idaresi tarafindan Icra ve Iflas Kanunu
hiikiimlerine gore yapilir. Sirket yetkili organlar1 temsil yetkilerini, ancak
sirketin iflas idaresi tarafindan temsil edilmedigi hususlar icin korurlar.
Dolayis1 ile iflas halinde anonim sirketin neredeyse tiim islemleri iflas
idaresi tarafindan yerine getirilir.
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2.1.1.5. Sirket Organlarimn Durumu

Sirket tasfiye haline girince, organlarin gbrev ve yetkileri,
tasfiyenin yapilabilmesi igin zorunlu olan, ancak nitelikleri geregi tasfiye
memurlarinca yapilamayan islemlerle sinirhidir.

2.1.2. TASFiYE

Anonim sirketlerin tasfiyesi tasfiye memurlar1 tarafindan yerine
getirilir. Genellikle yonetim kurulu ayn1 zamanda tasfiye memuru sifatina
sahip olur ve tasfiye islemleri bunlar tarafindan yerine getirilir.

2.1.2.1. Tasfiye Memurlan

Sirket ana sozlesmesinde hiikiim bulunmadigir veya genel kurul
karariyla aynca tasfiye memuru atanmadigi hallerde, tasfiye, yonetim kurulu
tarafindan yapilir. Tasfiye memurlar1 pay sahiplerinden veya iigiincii
kisilerden olabilir.

Sirketin feshine mahkemenin karar verdigi hallerde tasfiye
memuru mahkemece atanir. Temsile yetkili tasfiye memurlarindan en az
birinin Tirk vatandasi olmasi ve yerlesim yerinin Tiirkiye'de bulunmasi
gerekmektedir.

2.1.2.2. Tasfiye Memurlarinin Gorevden Alinmasi

Sirket ana sozlesmesi veya genel kurul karariyla atanmis tasfiye
memurlar1 ve bu gorevi yerine getiren yonetim kurulu tyeleri, genel kurul
tarafindan her zaman gorevden almabilir ve yerlerine yenileri atanabilir.

Mahkeme de tasfiyeye memur kisileri gorevden alabilir ve
yerlerine yenilerini atayabilir. Bu yolla atanan tasfiye memurlari, mahkeme
kararina dayanilarak tescil ve ilan olunurlar.

Sirketi temsile yetkili tasfiye memurlarindan hicbiri TUrk vatandasi
degilse ve hicbirinin Tiirkiye'de yerlesim yeri bulunmuyorsa, mahkeme pay
sahiplerinden veya alacaklilardan birinin veya Sanayi ve Ticaret
Bakanliginin istemiyle, s0z konusu sarta uygun birini tasfiye memuru olarak
atamak zorundadir.

2.1.2.3. Aktifleri Satma Yetkisi

Genel kurul tarafindan kararlastirilmamissa, tasfiye memurlari
sirketin aktiflerini pazarlik yoluyla da satabilirler. Ayni sekilde ana s6zlesme
ile de tasfiye memurlarinin pazarlik suretiyle satis yapma yetkileri
kisitlanabilir.
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Onemli miktarda aktiflerin toptan satilabilmesi i¢in genel kurulun
karar1 gereklidir. Burada 6nemli miktardan kasit anonim sirketin varliklarini
olusturan malvarhigr degerlerinin iktisadi ve teknik butinlik ilkesi
cergevesinde elden ¢ikarilmasi olarak yonunlamak gerektir.

2.1.2.4. Tasfiye Memurlarinin Yetkilerin Sinirlandirilmas: ve
Genisletilmesi

Tasfiye memurlarma kanunla tanmmis yetkiler devredilemez;
ancak, belirli  uygulama islemlerinin  yapilabilmesi i¢in, tasfiye
memurlarindan  biri  digerine veya iglincii bir kisiye temsl yetkisi
devredebilir.

Tasfiye memurlarmin  tglincti  kisilerle tasfiye amaci disinda
yaptig1 igslemler sirketi baglar. Ancak ti¢iincii kisi yapilan bu islemin tasfiye
ile ilgisi olmadigimi biliyor ise bu dunimda tasfiye halindeki sirket bu islem
ile bagl degildir.

Kanun koyucu burada iyiniyet kurallarmin  smirlarini
genisletmistir. Buna gore, tasfiyenin sadece tescil ve ilan edilmesi, bu
hususun bilinmesi icin yeterli delil degildir. Dolayist ile bilinme durumunun
baska kanitlar ile ortayakonmasi gerekmektedir.

Tasfiye memurlar: birden fazlaise, aksi genel kurul kararinda veya
ana soOzlesmede  Ongoriilmemisse,  sirketin  yUkimlUlik  altina
girebilmes icin imzaya yetkili iki tasfiye memurunun sirket unvani
altinda imza atmasi gereklidir. Tasfiye halindeki sirketi tasfiye ile ilgili
konularda mahkemelerde ve dis iliskide tasfiye memurlar1 temsil eder.

2.1.2.5. Tasfiye Islemleri
2.1.2.5.1. ilk Envanter ve Bilangonun Cikarilmasi

Tasfiye memurlar1 gorevlerine baslar baslamaz, sirketin tasfiyenin
baslangicindaki dunimunu incelerler; gerekirse sirket mallarina deger
bicmek icin uzmanlara basvurarak, sirketin malvarligina iliskin durumu ile
finansal durumunu gosteren bir envanter ile bilango diizenler ve genel
kurulun onayina sunarlar.

KVK'in ilgili hiikiimleri ile uyumlu olarak tasfiye kararmin alinip
ticaret siciline tescil edildigi tarih ayni zamanda tasfiye donemi basinda
varliklarin tespit edilmesi gereken tarihtir.
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2.1.2.5.2. Alacakhlarin Korunmasi

Alacaklt  olduklar1 sirket yasal defterlerinden veya diger
belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhUtli mektupla,
diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin Internet
sitesinde ve ayni1 zamanda esas sozlesmede Ongoriildigi sekilde, birer hafta
arayla yapilacak 0¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye cagrilirlar.

Alacakl olduklar1 bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa
alacaklarmin tutar1 Sanayi ve Ticaret Bakanligi 'nca belirlenecek bir bankaya
yatirilir.

2.1.2.5.3. Tasfiyelle Ilgili Diger isler

Tasfiye memurlar1 tasfiye oncesinde baslanilan ve halen devam
eden islemleri tamamlamak, gereginde pay bedellerinin heniiz 6denmemis
olan kisimlarini tahsil etmek, aktifleri paraya cevirmek ve sirket borglarinin,
ilk tasfiye bilancosundan ve alacaklilara yapilan ¢agri sonucunda anlasilan
duruma gore, sirket varligindan fazla olmadigi saptanmissa, bu borglan
0demekle yiikiimliidiirler.

Tasfiyenin yapilmasini zorunlu kildigi ve halin icabindan bu
sekilde anlasilanlar disinda tasfiye memurlar1 yeni bir islem yapamazlar.

Sirket borglar1 sirket varligindan fazla oldugu takdirde, tasfiye
memurlart durumu derhal sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesine bildirirler; ve mahkeme iflasin acilmasina Karar vererek sirket
hakkinda iflas hiikiimleri uygulanir.

Tasfiyenin uzun sirmesi halinde, tasfiye memurlar1 her yil sonu
icin tasfiyeye iligkin finansal tablolar ve tasfiye sonunda da kesin bilangcoyu
diizenleyerek genel kurula sunarlar.

Sirketin bitin mal ve haklarinin korunmasi i¢in diizenli ve
basiretli bir yonetici gibi gereken dnlemleri alir ve tasfiyeyi mimkin olan en
kisa siirede bitirirler. Tasfiye islemlerinin diizenli yiiriitiilmesi ve giivenligi
i¢in gereken defterleri de tutmak tasfiye memurlariin gorevidir.

Pay sahiplerine tasfiye islerinin durumu hakkinda bilgi ve
istedikleri takdirde bu bilgilendirmeyi yapmak tasfiye memurlarinin gorevi
igindedir.

2.1.2.5.4. Tasfiye Kalanimin Dagitilmasi

Tasfiye halinde bulunan sirketin borg¢lar1 6dendikten ve pay
bedelleri geri verildikten sonra kalan varligi, tasfiye memurlar: tarafindan
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ann c¢;l;1lcsmede aks kararlastinlmamissa pay sahipleri arasinda, 6dedikleri
@rmaycler °c Imtiyal haklan oraninda dagitilir.

Alacakhlara tgiincii kez yapilan cagri tarihinden itibaren bir Yil
geemcdike.e. tasfiye memurlan kalan varliklar1 dagitamaz. Ancak ha ve
duruma gore alacakhlann haklart herhangi bir tehlike iginde degilse,
(alacakhJann borglarinin 6dendigine iliskin olarak belge ibrazi veya kismi
dagtima ragmen hala sirket icin belli bir malvarligi degeri €a liyorsa)
mahkeme bir yil gegmeden de tasfiye kalanin1 dagitmaya izin verebilir.

Siricet ana s6zlesmesinde ve genel kurul kararinda aksine hiikiim
bulunmadikea, tasfiyekalani1 paraolarak dagitilir.

2.1.2.6.EKk tasfiye

Tasfiyenin  kapanmasindan sonra ek tasfiye islemlerinin
yapilmasinin ronmlu oldugunun ortaya g¢ikmasi durumunda ek tasfiye
it,lcmlcri yapilir. Bu durum genellikle yasal kayitlarda yer almayan bir borc
ya da alacagin ortaya ¢ikmasi veya tasfiyeden sonra ciddi anlamda vergi
borcunun oldugunun anlasilmasi gibi durumlardir.

Bu durumda son tasfiye memurlari, yonetim kurulu tyeleri, pay
suhiplcri veya alacaklilar, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticurci mahkemesinden, bu ek islemler sonuclandirilincaya kadar, sirketin
cniden tescilini isteyebilirler.

M:ihkcme istemin yerinde oldugu yoniinde karar verirse, sirketin
ek fllsfiyes icin yeniden tesciline karar verir ve bu islemlerini yapmalari icin
son tnsfiye memurlarin1 veya yeni bir veya birkag kisiyi tasfiye memuru
<llnmu.. tltayara.. tescil ve ilan ettirir.

2.J.2.7. Tasfiyeden Vazgecilmes

Tasfiyeden vazgecilmesi hali sinirli hallere miinhasir olarak
diiilenknmi,tir. Buna gore; sirket slrenin dolmasiyla veya genel kurul
karan) la sona ermis ise, pay sahipleri arasinda sirket malvarliginin
da@itimina ba lamlmamis olmak sartiyla, genel kurul sirketin devam
etme mi kararlagtirabilir. Devam kararinin sermayenin en az yiizde
uhim, mm oyu ileahnnlasi gerekir.

Tasfiyeden vazgecilmesine iliskin karar ticaret siciline tescil
t"ttmle@k ilan edilir.

Sirket, iflasin acilmasiyla sona ermis olmasina ragmen iflas
kuldmlmis a veya iflas, konkordatonun uygulanmasiyla sona ermisse sirket
d"'" am ooer
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Tasfiye memuru iflasin kaldinldigrna thskin karan ticaret 1ciline
1eqcil cttinr. Tescil istemine. pay bedellerinin ve tasfi€p-e pa lannin pay
c;ahiplcn arasindadagitilmasinabaslanmadigina thskin belgedeeklenir

2.2. LIMIiTED SiRKETLERi€¢ TASFiYESf

TTK'nin 573.maddesinde limited sirketin. bir \c a daha cok
gercek veya tuze] kisi tarafindan bir ticaret un ani altinda kurulacagi. e as
sermayesinin bedli oldugu diizenlenmistir.

Limited sirket ortakJan, sirket borClanndan sorumlu olmayip.
Sadece taahhiit ettikleri esas sermaye paylanni Odemekle ve sirket
sOzlesmesinde Ongoriilen ek 6deme ve yan edim yukumldlUklerini yerine
getirmekle yiikiimliidiirler. Limited sirket, kanunen yasak olmayan her tUrlil
ekonomik amag ve konu icin kurulabilir.

TTK'nin birgok yerinde limited sirketlere iliskin htktmler ayrik
tutulmak Uzere, anonim sirketler hakkinda diizenlenen hususlarin limited
sirket i¢in de gegerli oldugu belirtilmistir. Bu nedenle ayni durumun tasfiye
usulleri i¢inde gegerli oldugu ITK'da belirtilmistir.

Limited sirketlerin sona erme sebepleri ve sona ermenin sonuglari
TTK'nin 636.maddesinde diizenlenmistir. Buna gore limited sirket;

a) Sirket sozlesmesinde Ongorilen sona erme sebeplerinden birinin
gerceklesmesiyle.

b) Genel kurul karart ile,

¢) iflasin agilmasi ile.

d) Kanunda 6ngorulen diger sonaerme hallerinde,
Sona erer.

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan biri
mevcut degilse veya genel kurul toplanamiyorsa, ortaklardan veya sirket
alacaklilarindan birinin sirketin feshini istemes Uzerine sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi, miidiirleri dinleyerek sirketin,
durumunu Kanuna uygun hale getirmesi icin bir siire belirler, buna ragmen
durum diizeltilmezse, sirketin feshine karar verir. Kanunda uzun siireden ne
anlasilmasi gerektigi konusu agik degildir. Kanaatimizce burada asgari iki
yil1 agan bir siirenin gegmesi gerekmektedir.

Hakl1 sebeplerin ortaya ¢ikmasi durumunda her ortak mahkemeden
sirketin feshini isteyebilir. Mahkeme, sirketin sona ermes isteminin aksine
olarak, davaci ortaga paymin gergcek degerinin 6denmesine ve davaci ortagin
sirketten ¢ikarilmasina veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger
bir ¢cozlime de hiikkmedebilir. Bu kabul edilebilir bir ¢6ziim sirketin kismi
boltinmeyekonu edilmesi vs. gibi kurumsal yeniden yapilandirma olacaktir.
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Limited sirketin sona ermesine iliskin olarak anonim sirkcu€
iliskin hdkdmler kiyas yoluylauygulanacaktir.

Limited sirketin onaermesi, iflasin acilmas€p ve mahkeme k@
disinda baska bir sebepten ortaya ¢ikmigsa miidiir, birden fazla mOdQ ¢
bulunmasi halinde en az iki miidiir. bunu ticaret siciline tescil ve ila:
cttinnckle ylikiimliidiir.

Tasfiye usulli ile tasfiyede sirket organlarinin yetkileri hakkin€
anonim sirketlere iliskin hiikiimler kiyas yoluyla limited sirketlere de
uygulanacaktir.

23. A O iM SiRKET VE LiMiTE!) SiRKETLERIiN
BiRLESME, BOLU ME VE TUR DEGISiMINt
iLiSKi HUKUMLER

Eski TTK doneminde o&zellike bolilnme konusunda detayli

hOkUmlcrin yer almamasi pratikte ciddi anlamda sikintilara neden
olmaktaydi. Ayrica aradan gegen yaklasik elli yildan fazla bir zamanda
dUnyada ve Ulkcmizdc ¢ok ciddi anlamda degisimler olmus ve ne yazikki
kanunda bu degisimler yerini bulamamisti. Bundan dolay1 yeni kanunda
sirketlerin yeniden yapilandim,asi1 olarak adlandirilabilecek ¢esitli yeniden
yupilandinna mile se clcrine yer verilmis olmasinin oldukg¢a yerinde
oldu@unu sdylemek bir zorunluluktur.

TTK'nin 134.maddesine gore, ticaret sirketlerinin birlesmelerine,
holilnmelerine ve tiir degistirmelerine TTK'min 134 ila 194 Uncu
innddel@rinin uygulanacagi hOkiim altina alinmustir.

2.3.1. TTK'DA BiRLESME, BOLUNME VETUR
DEGISi€@1li EiLiSKi HUKUMLERIN YERI

ITK'nin 134.maddesi ileride uygulamada ¢ok ciddi sorunlara yol
acacak mahiyettedir. Bumaddeye gore€p diger kanunlarin, TIK'nin birlesme,
bolinme ve tlr degisimine iliskin 135 ila 194 {inclii maddelerine aykir
olmayan hukimlerin sakli oldugu ifade edilmistir. Bu maddenin mefthumu
mubhalifinden, aykirt olan hukdmlerin gecerli olmadigi, yiirtirlikten
kaldirildig: gibi bir sonuca ulasilmaktadir. Ancak OrtillUolarak ifade edilen
bu husus diger kanunlar dikkate alindiginda ozellikle vergi mevzuati
acisindan sorunlarayol agacak mahiyettedir.

Bu maddenin temelinde bu miiesseselerin yerinin TIK oldugu ve
ITK'nin konusuna giren islerde de soz hakki TIK'nin olmalidir anlayisi
yatmaktadir.
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171('da bu hiikim varken diger kanunlann ilglli hOtomterini
uygulamamak ya da yiirOrlOJcten kaldinldigim sdylemek miimkOndOr. .-\ncak
vergi hukuku agisindan bakildiginda, gelir idaresi bu )'Onimu kabul
etmeyecektir. Clnkl bu kadar 6énemli olan bir hu usun oOrttlt bir kanun
maddesi ile yapilmasini dogru bulmak miimkiin degildir. Kald1 ki. yeniden
yapilandinnayapan sirket a¢isindan sorun bu kadar da basit degildir. CilnkO
birlesme ve bolinme miessesel eri biinyelerinde ¢ok ciddi anl:imda vergisel
avantglar barindinnakta olup, kosulun ihlali durumundaysaa g¢ok agir
vergisel sonuglar ortaya ¢ikacaktir. Bu nedenle iimit ederiz Ki kisa siirede
1;orun net bir kanun maddesi ileacgikliga kavusturulur.

23.2. TTK'DA YER ALAN KAVRAMLARIN
TANIMLARI

TTK'nin birlesme ve bolinmeye iliskin 134 ila 194 ilncU
maddelerinde yer aan ifadelerin ne anlama geldigi yine kanun maddesinde
belirtilmistir. Buna gore; "Sirket", ticaret sirketlerini: "ortak", anonim
sirketlerin pay sahiplerini, limited sirketler ile sahis sirketlerinin ve
kooperatiflerin ortaklarini; "ortaklik payi1", sahis sirketlerindeki ortaklik
payini, anonim sirketteki payi, limited sirketteki esas sermaye payini,
sermayesi paylara bolinmus komandit sirketteki ortaklik payini; "gene
kurul", anonim, limited ve sermayesi paylarabolUnmils komandit sirketlerle
kooperatiflerdeki genel kurulu, sahis sirketlerindeki ortaklar kurulunu ve
gereginde ortaklarin timiinii; "yonetim organi", anonim sirketler ve
kooperatiflerde yonetim kurulunu, limited sirketlerde midiri veya
miidirleri, sahis sirketleriyle sermayes paylara bolinmis komandit
sirketlerde yoneticiyi; "sirket sbzlesmesi", anonim sirketlerde esas
sozlesmeyi, sahis sirketleriyle limited sirketlerde sirket sbzlesmesini ve
kooperatifte ana sozlesmeyi, ifade eder.

2.3.3. BIRLESME

2.3.3.1. Birlesme Tanmimm ve TUrleri

Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degisim
oranma gore devraan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortaklarinca
kendiliginden iktisap edilmesiyle gergeklesir. Bu durumda devrolan
sirketlerin ortaklar1 devralan sirketin ortaklar1 haline gelecektir. Ancak
birlesme sozlesmesi ayrilma akcesini de 6ngorebilir. Bu durumda bazi
ortaklara nakit ddeme yapilarak islemlerin hizli bir sekilde sonuglanmast
amaclanmustir.

Birlesme isleminde kiilli halefiyet prensibi gecerli olacaktir.
Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligimi bir bitln
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h 1llmdc devtaht 81tlcsrneyte (ttvrofunan $itht@pe e@r etica@ $iciltnd'1\
cofin,1 NnJtiyt 1 1lc oorobn ,td mOnf€ih hale gelec:ektir.

Anrmim- € hm,icd sirkcid€p.

a) 81t @irlct@t,n digenni de'\,nhnas1. teknik terimle "'devralma seklinde
hirJ@me" ,.cya

bt Yen1 bir sirtet i¢inde bir araya gelmeleri, teknik terimle uyeni kurului
se imde birJesme. ..

yoluylabirJesebiliiter.
Sermaye irlcetJeri;
a) Sermaye sirtetleriyle,
b) Kooperatiflerle ve
cJ Devralan sirket olmalan sartiyla, kollektif ve komandit sirketlerle.

birlesebilir'ler.
Sahis sirketleri;

a) Sahu sirketleriyle,
b) Devrolunan siricet olmalar sartiyla, Sermaye sirketleriyle,

¢) Devrolunan siticet olmalari sartiyla,
kooperatiflerle, birlesebilirler.

2.J.3.2. Ta flye Hillndeki Bir Sirketin Birlesmeye Katilmasi

Tasfiye halindeki bir sirket, malvarligmin dagitilmasina
hu@loninninissn ve devrolunan sirket olmasi sartiyla, birlesmeye Kkatilabilir.
Burndu ninnrlnnnn sirketi fiillen ona erdirmek yerine baska bir kurum
hHnN. esine kntcu-ngpkismi de olsa hayatiyetine devam ettirmektir. Temel kura
hurndn hcno, mnh arliginin dagitimina baslanilmamis olmasidir. Burada
mnl\ nrliA1 dn€timina ha,lanilrnamis olmasindan anlasilmasi gereken, tasfiye
knrinin henill datitiininin yapilmamis olmasidir. Tasfiye kapsaminda bazi
, nrlilnlnrnin  satisina  baglanilmis olmast burada dagitim olarak
dtegterlendirilinemelidir.

Bu i, lem icin daha 6nce islem denectcisi ve denetleme raporu
gte1 l1.t1g1 hnlde ) apilan ITK degisikligi ile bu sart kaldirilmistir. Dolayisi ile
csli.i TTK doneminde uygulandigr gibi yine bilirkisi marifetiyle durumun
h@sritine-doniil-. €akla mi de, am edecektir.




FTh i Lalire Ancstrim ve Latmod Serkesierss Tintfiye, Bartegme: Boidnme [glermlen

2-..'0'-"51‘1 ntS\fwtn KntWQtn 1L11L,,.... MI HI de
B@tt<mhne.

(°Jdenmr ,,cya ¢, anfrm} > S>€)€ ,nun \@ k iki.. tlttt
tur,limmimn yan€y, l.anmarla ka')€e- € ""-rt: h \luruntda huhitmn
(\'athklar1 hor¢linn1 k.r$11amaya yem@ym) b,r :1 avbolan sermavey
vel/un ge.lckiyor@a horca Ntikhk durumunu .,1l)\.t€1l €d.. mtiruu
Jcrhc1.€p tac;arruf edilebiJen Ozvarhiga €,p huhimm hir sind 1lc
hirlcscoilir Ancak trurada )ine adil pa}la-im ,tkd@rim.- mi,ct t:thlnidi ,c
de, rnlun @irh.1,n ortaklannin haklan muhtel olmamalidir

2.3.3.4. Ortakhik Pi)lin "e Haklar

Devrolunan sirkctin ortaklanna 1ki sirketin deger1 1k omntili
oluruk devralan sirkcttc ortakhk pa)1 ,c haldarinin \llmas1 gerckir. Humi
imgleyeci:ik mckanl1ma hirlcsme 1slemi sira inda kurulmulidir. Bu huklur
@ rkcllerin mavailiklannin degen. oy haklarinin dngilimi ve \ncm tni:;1yun
diAct huimi.lur dikkatc alinarak he.aplanir.

O1laklik paylannin dcgisim oranlart helirlenirken, devrolunun
@ 1rkctin orluklannatalu,is olunan ortaklik paylarinm gercek degerlerinin
ondi1 birini a@Mmumagp1 @artiyin. hir denklestirme 6denmesi 6nglrUIcbilir.
Burndnki nakit [\dcinc K VK'da yer ann % 10 nakit ddeme sinirina
henlcinektedir.

Devrolunan sirketin oydan yoksun ve imtiyazli paylarina sahip
ortnklnriu, aym de€perde devrolan sirkette es degerde haklar veyauygun bir
knrsilik verilmei zorunludur. Deir alan sirket intifasenedi sahiplerine, es
dcP,erli haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme s6zlesmesinin
ynpildi@1 tarihteki gercek degeriyle satin almak zorundadir.

2.3.3.S. Ayrilma Akces

Birlesmeye katilan sirketler, birlesme sézlesmesinde, ortaklara,
de ralan sirkette, pay ve ortaklik haklarimn iktisabr ile iktisap olunacak
sirket paylarinin gercek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi arasinda
secim yapina hakki tantyabilirler.

Birlesmeye katilan sirketler birlesme sézlesmesinde, sadece
ayrilma akgesinin verilmesini dngorebilirler. Bu durumda ortaklarin bir
kismi hisselerin cari degeri kadar bir nakdi alarak sirketten ayrilabilirler.
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L, .. *@Jt witl,...-.. fiti Kerelu e ra Bllan€n

1 t"\'tulnui © YJFA  birk mc ,jemlcrinde. de rolinitn
$iul-L@irw- z7m M ebrmm € , ,cm de'\ralan sirketin de'1rnidi4,
st ccom ). def<€p € du7c)de sermaye in1  arttirmaii
©ct tne edr Bum, ,,._  ncmma €mmn)C artisi ite aym d07eydc
oJmu€ 7.orund)1 dcfildrr 8orada nn an belirte)ecek olan hu u,. devrolan
irh. 1Jc &@Tabin « «ttm . tih pi@asadegerlen arasindaki orandir

1ger devralan  -el,-en, kurulaca bir sirket ise bu durumda ayn,
©nnuye hmuJmasma dm dilzttalcmeler ve asgari ortak sayisina iliskin
hil-Omler d,c,,ndaki maddeJcn veni irtetin kurulusunda da uygulanacaktir
Hu esne hk He mriesmc 1sbnmm kola)' bir sekilde yerine getirilmes,
umay.-lanm, stir

2.3.3.7. Biriesme Kann ile Birlesme Tarihi Arasindaki Artis
,-€ Azahslar

81rle@me sollesmesinin 1mzalandig: tarih ile bilango giintarasinda
nlti uydun falla 73w gegmisse veya son bilanconun ¢ikarilmasindansonra,
hirdc@mcyc katJlan sirkctlenn malvarliklannda 6nemli degisikliklermeydana
gclmit,P.c. hirl@meyc katilan sirketler bir ara bilango ¢ikarmak zorundadir.
Ancok humida Onomh degisiklikler olsa bile sirket yetkili kurullar1 bu
konuda dc@1€ildi€in gerckh olmadigina iliskin olarak karar alabilirler.

Bu amidaki dcgisiklik dogal olarak her iki sirketin olagan ticari
fnult ctinden laynaklanabilecegi gibi onemli tasarruflarda bulunmasi
m.=dcni <le de olibilir. Kanaatimizce olagan ticari faaliyet nedeniyleort@ya
\'tInn tnrl-.hir 1 in herhangi bir dOzeltme gerekmez. Ancak olagan faaliyet
@In@ind:1 dn cok dneml degisiklikler olmus ise, 6rnegin ekonomik kriz
iwdteni) Ir @11e1 ol 1.:irar etmis ve piyasadegeri 6nemli dlgiide diismiis ise
hu tfommda lar.ir amak gerekir.

Deti@illiller icin ¢ikanlacak olan ara bilangoda, fiziki envanter
€ npilmnsi gerelli degildir. Aynca birlesmeye esas alinan son bilangoda
knhul cdilc-n dc-gerlemeler, sadece ticari defterdeki hareketler Olgiisiinde
dt'@isrinhr: amortismanlar, deger duzeltmeleri ve Kkarsiliklar ile ticari

ddlerlcrden anlasilmayan isletme i¢in onemli deger degisiklikleri de dikkate
alinir.

1.3.3.8. Birlesme SOzlesmesi ve Birlesme Raporu

Birlesme sozlesmesi yazili olarak yapilmasi gerekmektedir.
Sot.ksme'. birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve
gend kurullar tarafindan onaylanir.
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Birlesme sizlesmesinin igeriginde asagidaki unsurlarin bulunmasi
gerekmektedir;

a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarmi, hukuki tdrlerini.
merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirlini.
ticaret unvanini ve merkezini,

b) Sirket paylarinin degisim oranini, 6ngoriilmiisse denklestirme tutarini:
devrolunan sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina
iliskin ac¢iklamalari,

c) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle
intifa senedi sahiplerine tanidig1 haklart,

d) Sirket paylarinin degistiril mesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan
sirketin bilango karmma hak kazandigi tarihi ve bu isteme iliskin bdtiln
ozdlikleri,

f) Hisse yerine ayrilma akgesinin kararlagtirilmis olmasi halinde bunun
miktari,

g) Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina
yapilmis sayilacagi tarihi,

h) Yo6netim organlarina ve yonetici ortaklara tanian 6zel yararlari,

1) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini,

igermesi zorunludur.

Birlesmeye katilan sirketlerin yOnetim organlari, ayr1 ayn veya birlikte,
birlesme hakkinda bir rapor hazirlamak zorundadirlar.

Bu Raporda;

a) Birlesmenin amaci1 ve sonuglari,

b) Birlesme s6zlesmesi,

c¢) Sirket paylarinin degisim orani ve ongoriilmiisse denklestirme akcesi;
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik
haklar,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutar1 ve sirket pay ve ortaklik haklari
yerine ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri,

€) Degisim oranmin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine
iliskin 6zellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla
yiiklenecek olan, ek 6deme ve diger kisisel edim yiikiimlUlUkleri ile kisisel
sorumluluklar hakkinda bilgi,
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h) Degisik tiirdeki sirketlerin  birlesmelerinde, yeni tlr dolayisiyla
oitaklara diisen ytkilinliiliikler,

I) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin isgileri tizerindeki etkiler]
ile mimkunse bir sosyal planin igerigi,

]) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilar1  iizerindeki
etkileri,

k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar,

hukuki ve ekonomik yonden agiklanir ve gerekcgeleri belirtilir.

Yeni kurulus yoluyla birlesme isleminde birlesme raporuna yeni sirketin
ana sO0zlesmesinin de eklenmesi gerekmektedir.

Eger tUm ortaklar onaylar ise kiiclk 6lgekli sirketler birlesme raporunun
diizenlenmesinden vazgecebilirler. Boylece kiUcUk olgekli sirketler i¢in bu
islemin daha az maliyetli ve daha hizli olmasi1 amaglanmaktadir.

2.3.3.9. inceleme Hakki ve Malvarhginda Degisiklikler

Birlesmeye katilan sirket ortaklarinin birlesme ddkiimanlarini
inceleme hakki bulunmaktadir. Buna gore, birlesmeye katilan sirketlerden
her biri, merkezleriyle subelerinde ve halka ag¢ik anonim sirketler ise
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ongorecegi yerlerde, genel kurul kararindan
onceki otuz giin i¢inde;

a) Birlesme s6zlesmesini,
b) Birlesme raporunu,

¢) Son U¢ yilin yilsonu finansal tablolariyla yillik faaliyet raporlarini,
gereginde ara bilangolarini,

ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihrag edilmis
bulunan menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin ve diger
ilgililerin incelemesine sunmakla yiikimlidir. Bunlar ilgili sirketlerinin
Internet sitelerinde de yaymmlanr.

Ortaklar eger isterlerse bu birlesme soézlesmesi ve raporu ile
finansal tablolardan kendilerine bir 6rnek verilmesini isteyebilirler. Bunlar
i¢in, herhangi bir bedel veya gider karsithgr 6demek zorunda degildirler.

Birlesmeye katilan sirketler, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yaymmlanan ve Internet sitelerine de konulan ilanda, ortaklarin séz konusu
belgeleri inceleme hakkinin oldugunu agikg¢a belirtmek zorundadirlar.

Tim ortaklarin onaylamasi halinde, kuclUk Olcekli sirketler
inceleme hakkinin kullanilmasindan vazgecebilirler.
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2.3.3.10. Malvurh,tindakl DeJtlslkliklcrle flglll Bilgiler

Birlesmeye katilan sirketlerden herhangi birisinin aktif veya pasif
varliklarinda, birlesme S6zlesmesinin imzasi tarihiyle, bu s6zlesmenin genel
kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda, onemli degisiklik meydana
gelmisse, yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye
katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazili olarak bildirmek ve
onlarm onaymi almak zorundadir.

Birlesmeye katilan tUm sirketlerin yonetim organlari, bu durumda
birlesme s6zlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecmeye
gerek olup olmadigini incelerler; bdyle bir sonuca vardiklari takdirde, onaya
sunma 6nerisi geri ¢ekilir. Ayrica, yonetim organi genel kurulda, birlesme
sbzlesmesinde uyarlamaya gerek bulunmadiginin gerekcgesini acgiklamakla
yukiimlidiir.

2.3.3.11. Birlesme Karari

Yonetim organi, genel kurula birlesme sOzlesmesini sunar.
Birlesme stzlesmes gendl kurulda;
a) Esasveyacikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmes sartiyla,
genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortteiigiiyle,
b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde,
sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut
bulunan oylarin dortte iigiiyle,

c) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte tgiini temsil eden
paylarasahip bulunmalar1 sartiyla, tUm ortaklarin dortte {i¢iiniin oylariyla,

onaylanmas1 zorunludur.

Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayesi
paylaraboliinmiis komandit sirkette, devralma ile ek yukumlul ik ve kisisel
edim yiikkimlUlUkleri de OngorUliyorsa veya bunlar mevcut olup da
genisletiliyorsa, bitln ortaklarin oybirliginin eldeedilmesine gerek vardir.

Eger birlesme sdzlesmesi bir ayrilma akgesini 6ngortyorsa bunun,
devreden sirket sahis sirketiyse oy hakkini haiz ortaklarinin, sermaye
sirketiyse sirkette mevcut Oy haklarinin ylzde doksaninin olumlu oylariyla
onaylanmasi sarttir.

Birlesme sOzlesmesinde devrolunan sirketi isletme konusunda
degisiklik  OngorillmUsse, birlesme sOzlesmesinin  ayrica, — sirket
sbzlesmesinin degistirilmesi i¢in gerekli nisapla onaylanmis olmasi
zorunludur.
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2-3.3.11.1. Birlesmtnin Kesinlelmes

Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karar1 almir
almma, yoOnetim o-rganlan. birlesmenin tescili i¢in ticaret sicilinebasvunait.
Burada birlesme karanndan kastedilen birlesmeye iliskin genel kunil
karandlr.

Devralan sirket. birlesmenin geregi olarak sermayesini ai:irmiSSa,
ek olarak esas sozlesme degisiklikleri de ticaret siciline tes ciledilir.
GeneftkJe bu islem es zamanli olarak yapilir. Devralan sirket esas
sermayesini devrolan sirketin varliktan karsiliginda arttirir.

Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili il_e. infisah
eder. Birlesmenin tescili devrolan sirketi kendiliginden sona erdirir. Eger
devrolan sirket ve devralan sirketin ticaret sicillerine tescil tarihlerinin farkli
olmasi durumunda devrolan sirketin ticaret siciline tescil tarihin esas
alinmasi1 gerekmektedir. Cilinkii bu tarih itibariyle devrolan sirketin hukuki
kisiligi sona erdigi icin daha sonra yapilan islemleri agiklamak ve izah
etmek mimkin goziikkmemektedir.

2.3.3.12. Birlesmenin Hukuki Sonug¢lar:

Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanir. Tescil
aninda, devrolunan sirketin bUtin aktif ve pasifi kdlli halefiyet ilkes
geregince kendiliginden devralan sirkete geger. Daha Once devrolan sirket
tarafinda girisilen islemlerde hak ve borglar devralan sirkete ait olur.

2.3.3.13. Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis
Sekilde Birlesmesi

TTK belli kosullarin yerine getirilmesi sartiyla, birlesme isleminin
basit ehizli yapilabilmesine imkan saglayan hikimler 6ngérmiistiir. Bunun
Icin devralan sermaye sirketinin devrolunan sermaye sirketinin oy hakki1
veren butin paylarina sahip olmasi yada bir sirket yada bir gercek kisi veya
kanun yahut sozlesme dolayisiyla bagli bulunan kisi gruplari, birlesmeye
katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tUm paylarina sahiplerse
sermaye sirketleri TIK'da yeralan kolaylastinnlmis diizene gore
birlesebilirler.

Ikinci bir olasilik da, devralan sermaye sirketi, devrolunan sermaye
sirketinin tUm paylarina degil de oy hakki veren paylarinin en az yiizde
doksanina sahipse azinlik i¢in gerekli kosullarin saglanmas: sartiyla
kolaylastirilmis sekilde birlesebilirler.

Buna gore, azinlik pay sahipleri i¢in hem devralan sirkete ortak
olma imkanmmin hem de ayrilma akgesinin  Ongdrilmiis  olmasi
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gerekmektedir. Kisaca, azinlik pay sahipleri icin ya ortak olma veya aynlma
imkamnin saglanmis olmasi gerekmektedir. Son olarak da birresme
dolayisiyla azinlik pay sahipleri icin, ilave bir nakit 6deme borcunun 1,-eya
herhangi bir kisisel edim yiikiimliliginiin yahut kisisel sorumlulugun
dogmamis olmasi gerekmektedir.

Yukarida belirtilen kosullarin saglanmasi sartiyl€ devrolan sirketin
paylarinin tamamu bir kisiye veyagrubaait olmasabilekolaylasmis sekilde
birlesme islemi gerceklestirilebilir.

2.3.3.13.1. Saglanan Kolayhklar

Birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin tiim paylarimin bir Kisi veya kis
grubuna ait olmast durumunda (Md 155/1), birlesme sodzlesmesinde:
birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlari, hukuki tiirleri, merkezleri:
yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirii, ticaret unvani ve
merkezi, varsa ayrilma akcesi hiukimlerine yer verilir. Kolaylastirilmis
sekilde birlesme islemi yapilmasi1 kosullarmin tamaminin yerine getirilmis
olmas1 sartiyla, birlesme raporu diizenlemek, inceleme ve denetleme hakki
saglamakla yiikiimJi degildirler. Ayrica birlesme sézlesmesini genel kurula
da sunmak zorunda degildirler.

Birlesmeye katilan sirketlerin paylarinin %90'min bir gruba ait olmasi
durumunda (Md 155/2), birlesme SOzlesmesinde, sadece, birlesmenin amaci
ve sonuglari, birlesme soézlesmesine, devralan sirket tarafindan yapilacak
artinrmin miktar1 ve birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin isgileri
tizerindeki etkileri ile mimktnse bir sosyal planin igerigine yer verirler. Bu
sirketler ayrica birlesme raporunu diizenlemeye ve birlesme sozlesmesini
genel kurula sunmaya da zorunlu degildirler. Ancak bu sirketlerin inceleme
hakkini, birlesmenin tescili i¢in ticaret siciline yapilan bagvurudan otuz gin
once saglamis olmas1 gerekmektedir.

2.3.3.13.2. Alacakhlarin ve Cahsanlarin Korunmasi

Birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilar1 birlesmenin hukuken gecerlilik
kazanmasindan itibaren U¢ ay i¢inde istemde bulunurlarsa, devralan sirket
bunlarin alacaklarin1 teminat altina almakla yukumlidiir.

Birlesmeye katilan sirketler; alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, yediser giin araliklarla U¢ defa yapacaklar: ilanla ve ayrica
Internet sitelerine konulacak ilanla haklari bildirirler. Diger alacaklilarin
zarara ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde, yukumla sirket teminat
gOstermek yerine soz konusu borglar1 da 6deyebilir.
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2.3.3.14. Bolunme

Eski TTK doneminde sadece kurumlar vergisinde diizenlenen béliinrne
islemi yeni TTK'da agik ve detayl bir sekilde diizenlenmistir. Yeni donemde
boliinmeye iligkin olarak ciddi sorunlarin ¢ikmayacagini Umit ediyoruz. Zira
konu kanun maddelerinde detayli bir sekilde ele alinmis ve tereddiite Yol
acan hususlar agikliga kavusturulmustur.

KVK'da yer aldig1 sekline benzer sekilde bolinme tam ve kismi olarak
iki baslik altinda incelenmistir. Buna gére€

Tam boliinmede, sirketin tim malvarligi bolimlere ayrilir ve diger
sirketlere devrolunur. BO&lUnen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarini ve- haklarimi iktisap ederler. Tam béliintip devrolunan sirket sona
erer ve unvani ticaret sicilinden silinir.

Kismi boliinmede, bir sirketin malvarligmin bir veya birden fazla
bolimi diger sirketlere devrolunur. Boéllnen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarmm1 ve haklari iktisap ederler veya bolUnen sirket,
devredilen malvarligi bolimlerinin  karsiliginda devralan sirketlerdeki
paylar1 ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturur. Sadece sermaye
sirketleri, sermaye sirketlerine bolUnebilirler.

2.3.3.14.1. Ortakhk Paylarinin ve Haklarmin Korunmasi

Tam ve kismi boliinmede sirket paylar1 ve haklar1 birlesmeye iliskin
hiikiimler uyarimca korunur. Diger bir deyisle, boliinen sirket ortaklarinin
haklar1 esit sekilde korunur. BolUnen sirketin ortaklarma, bolinmeye katilan
tim sirketlerde, mevcut paylar1 oraninda sirket paylar1 verilebilecegi gibi,
boliinmeye katilan bazi veya tim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina goére
degisik oranda sirket paylar1 verilebilir. Burada dikkat edilmesi gereken
husus, devrolan sirketlerin  menfaatlerinin  ekonomik olarak korunmasi,
bolinme sonrasinda bolunen sirketin  ortaklarinin  malvarliginda  bir
azalmanin yagsanmamasidir.

Eger bolunen sirketin ortaklar1 tim sirketlerde boltnen sirketteki pay
oranina gore pay alirsa buna "oranlarin korundugu", sadece belli sirketlerde
pay sahibi olursa bunada "oranlarin korunmadigi béliinme" denir.

2.3.3.14.2. Sermayenin Azaltilmasi ve Arttirimi

Bolinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi halinde
TTK'nin sermaye azaltimina iliskin 473, 474 ve 592. maddeler
uygulanmayacaktir.
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Devralan sirket sermayesini, devreden sirketin ortaklarmin haklarimi
koruyacak miktarda arttiracak ve c¢ikarilan sermayeyi temsil eden paylar
boliinen sirket ortaklarina verilecektir.

Bolinme isleminde ayni sermaye konulmasma iligkin  hiikiimler
uygulanmayacaktir. TTK'da bu acik sekilde belirtilmistir. Ancak kismi
bolinme islemleri yeni TTK oOncesi donemde ayni sermaye konulmasina
iliskin hukimlere gore yerine getirilmekte idi. Bolinme sebebiyle, kayith
sermaye Sisteminde miisait olmasa bile, tavan degistirilmeden sermayenin
arttirilmast miimkiindjir.

2.3.3.14.3. Yeni Sirket Kurulusu

Boliinme islemi sirasinda yeni bir sirket kurulmasi gerekiyorsa, sermaye
sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin asgari sayiSma ve ayni Sermaye
konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmayacaktir. Dolayis1 ile bu hikimle
yeni sirket kurulusu sirasinda ortak sayisi ve sermaye yapisina iliskin olarak
bir istisna getirilmis bulunmaktadir.

2.3.3.14.4. AraBilangonun Hazirlanmasi

Son mali yil ile, bolinme s6zlesmesinin imzas1 veya boliinme planinin
diizenlenmesi tarihi arasinda, alt1 aydan fazla bir zaman bulunmas1 veya son
bilanconun  ¢ikarilmasindan sonra  boliinmeye katilan  sirketlerin
malvarliklannda 6nemli degisiklikler meydana gelmis oldugu takdirde, bir
ara bilanco ¢ikarilmasi zorunludur.

Ara bilangonun c¢ikarilmasi sirasinda yillik bilangonun hazirlanmasina
iliskin kurallar iki istisna diginda uygulanir. Buna gore, fiziki envanter
cikarilmasi gerekli degildir. Ayrica son bilangoda kabul edilmis bulunan
degerlemeler, sadece ticari defterlerdeki hareketler Gl¢iisiinde degistirilir;
amortismanlar, deger diizeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden
anlasilmayan isletme i¢in 6nemli deger degisiklikleri de dikkate alinir.

2.3.3.14.5. Bolunme Sozlesmesi ve Bolinme Plam

Bir sirket, bolinme yoluyla, malvarliginin bolimlerini var olan sirketlere
devredecekse, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan bir
bdlUinme s6zlesmesi yapilir.

Eger bolinme yoluyla, malvarligmm boltimleri yeni kurulacak sirketlere
devredilecekse, yonetim organi aynca bir boliinme plani diizenler.

Hem bdlinme sozlesmesinin hem de boliinme planinin yazili sekilde
yapilmasi ve bunlarin genel kurul tarafindan onaylanmasi zorunludur.
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Bolinme sOzlesmesi ve bolinme planinda su hususlarin buluninas;
gerekmektedir. Bunlar;

a) Bolunmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarimi, merkezlerini ve
turlerini,

b) Aktif ve pasif malvarligi konularinin devir amgyc_1yl€ bolimlere

ayrilmasini ve tahsisini; a¢ik tanimlamayla, bu bdliimlere 1liskinenvanteri;
taginmazlari, kiymetli evraki ve maddi olmayan malvarligmm teker teker

gosteren listeyi,
c¢) Paylarin degisim oranini1 ve gereginde ddenecek denklestirme tutanni
ve devreden sirketin ortaklarinin devralan sirketteki ortaklik haklarina

iliskin ag¢iklamalari, '

d) Devralan sirketin; intifa senedi, oydan yoksun pay ve 06zel hak
sahiplerine tahsis ettigi haklari,

e) Sirket paylarinin degisim tarzlarini,

f) Sirket paylarinin bilangco karma hangi tarihten itibaren hak
kazanacaklarini ve bu istem hakkinin 6zelliklerini,

g) Devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devralan sirketin
hesabina yapilmis kabul edildigini,

h) Yonetim organlarinin Uyelerine, miidiirlere, yonetim hakkma sahip
kisilere ve denet¢ilere taninan 6zel menfaatleri,

i) Bolunme sonucu devralan sirketlere gecen is iliskilerinin

listesini, Icennektedir.

Bolinme so6zlesmesinde veya boliinme planinda tahsisi  yapilmayan
malvarligi konulan {izerinde; tam bolinmede, devralan tim sirketlerin,
bolinme sOzlesmesi veya planmma gore kendilerine gecen net aktif
malvarliginin oranina gore, devralan tiim sirketlere payli miilkiyet hakki elde
eder. Kismi boliinmede s0z konusu malvarligi, devreden sirkette kalir.

Ayn1 esas alacaklara ve maddi olmayan malvarligi haklarmma da
uygulanir.

Tam boliinmeye katilan sirketler, bolinme s6zlesmesi veya bolunme
planina gore herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen bor¢lardan muteselsilen

sorumludurlar.

Bolinmeraporu
Boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, boliinme hakkinda ayri
rapor hazirlayabilecekleri gibi ortak tek bir rapor da hazirlayabilirler.

Bu raporda,
a) Bolunmenin amacini ve sonuglarini,
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b) BolUnme sbzlesmesini veya bolinme planini,

c) Paylarin degisim oranlarim1 ve gereginde oOdenecek denklestirme
tutarini, OzeJlikle devreden sirketin ortaklarinin devralan sirketteki haklarina

iliskin agiklamalari,

d) Degisim oranmnin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iliskin
Ozellikleri,

e) Gereginde, boliinme dolayisiyla ortaklar i¢in dogacak olan ek 6deme
yiktmliliklerini, diger kisisel edim yiikiimliliiklerini ve Smirsiz
sorumlulugu,

f) Bolinmeye katilan sirketlerin tdrlerinin farkli olmasi halinde,
ortaklarin yeni tir sebebiyle soz konusu olan yiikiimliiliikklerini,

g) Boélunmenin isgiler tizerindeki etkileri ileigerigini; varsasosyal planin
igerigini,

h) Boliinmenin, boélinmeye katilan sirketlerin  alacaklilar1 tizerindeki
etkilerini,

hukuki ve ekonomik yonleri ileagiklar ve gerekcelerini gosterirler.

Bolinme islemi sirasinda yeni bir sirketin kurulmasi durumunda,
boliinme planina yeni sirket sozlesmesi de eklenir. Sayet tim ortaklar
tarafindan  onaylanirsa  kii¢iik  Olgekli  sirketler bolinme  raporu

diizenlenmeyebilirler.

2.3.3.14.6. inceleme Hakki

Bolinmeye katilan sirketlerden her biri, genel kurulun kararindan iki ay
once, merkezlerinde, halka acik anonim sirketler ayrica Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun uygun gordiigii yerlerde;
a) Bolinme sdzlesmesini veya bdlinme planini,

b) B6linme raporunu,

c) Son ii¢ yilin finansal tablolar: ile faaliyet raporlarin1 ve varsa ara
bilancgolari,

boliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunmakla
yukiimliidiirler. TUm ortaklarin onaylamasi halinde kiiciik 6lgekli sirketler
inceleme hakkindan vazgecebilirler.

Ortaklar, bolinmeye katilan sirketlerden, birinci fikrada sayilan
belgelerin kopyalarinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Suretler ic¢in
bedel veyaherhangi bir gider karsilig1 istenemez.
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2.3.3.14.7. Malvarhgindaki Degisikliklerle flgili Bilgiler

Bolinmeye katilan sirketlerin  malvarliklarinda meydana gelen
degisikliklere iliskinolarak birlesmedeyer alan hikimler uygulanr.

2.3.3.14.8. BolunmeKarari

TTK'nin 175. maddesinde 6ngorilen teminatin saglanmasindan sonra,
boltinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, bolinme sizlesmesini veya
boliinme planini genel kurul onayma sunarlar. Bolinme sirasinda oranin
korunmadigi durumlarda bolinme onama karari, devreden sirkette oy
hakkin1 haiz ortaklarm en az ylizde doksaniyla alinir.

2.3.3.14.9. Alacaklilarin Korunmasi

Bolinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1, Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, tiraj1 ellibinin Ustiinde olan ve yurt diizeyinde dagitim1 yapilan
en az U¢ gazetede yediser guin araliklarla U¢ defa yapilacak ilanlave sermaye
sirketlerinde ayrica Internet sitesine de konulacak ilanla, alacaklarim
bildirmeye ve teminat verilmes igin istemde bulunmaya cagrilirlar.
Boliinmeye katilan sirketler, ilanlarin yayimi tarthinden itibaren {i¢ ay
icinde, istemde bulunan alacaklilarin alacaklarmi teminat altina almak
zorundadirlar.

BolUinme ile, alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diismediginin ispati
halinde, teminat altina almak yUkimu ortadan kalkar. Burada ispat bilirkisi
raporuyla tespit edilebilir. Diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin
anlasilmasi halinde, sirket, teminat gostermek yerine borcu 6deyebilir.

2.3.3.14.10. Sorumluluk

BdlUnme sbzlesmesi veya bollinme planiyla kendisine borg tahsis edilen
sirket, alacaklilarin alacaklarin1 ifa etmezse, bolUnmeye katilan
diger sirketler, ikinci derecede sorumlu sirketler olarak miteselsilen

sorumlu olurlar.

Boliinme neticesinde varlik devralan sirketlerin = Sorumluluguna
gidebilmek icin alacagin teminat altina alinmamis ve birinci derecede
sorumlu sirketin;

a) Iflas etmis,
b) Konkordato slires almis,
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c) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin
sartlan dogmus,

d) Merkezi yurt disina tasinmis ve artik Tiirkiye'de takip edilemez
duruma gelmis veya

e) Yurt disindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken
takibi onemli derecede giiclesmis,

olmas1 gerekmektedir. Bu sartlar yerine getirilmeden boliinme nedeniyle
varlik devralan sirketlerin takip edilmesi miimkiin degildir.

Ticaret Siciline Tescil ve Gegerlilik

Boliinme islemleri genel kurul tarafindan onaylaninca, yonetim organi
boliinmenin tescilini ister. Kismi boliinme sebebiyle devreden sirketin
sermayesinin azaltilmasi: gerekiyorsa buna iliskin esas sozlesme degisikligi
de tescil ettirilir.

Tam boliinme halinde devreden sirket ticaret siciline tescil ile birlikte
infisah eder.Boliinme ticaret siciline tescille gegerlilik kazanir. Tescil ile
tescil aninda envanterde yer alan butlin aktifler ve pasifler devralan

sirketlere geger.

Tam boliinme halinde tam boliinen sirketin boliinmesine iliskin kararin
ticaret siciline tescil edilmesi ile tam boliinen sirket infisah eder ve bu
tarihten sonra yapilan tiim islemler devralan sirketlere ait olur.

2.3.3.15. Tur Degistirme

Bir sirket hukuki seklini degistirebilir. Yeni tiire donistiiriilen sirket
eskisinin devamidir. Bir anlamda birlesme belirtilen kiilli halefiyet ilkesi
aynen burada da gegerlidir. Tiir degistinne islemi de ancak belli statiideki
sirketler arasinda gegerli olur. Buna gore;

Bir sermaye sirketi;

1. Baska tiirde bir sermaye sirketine;
2. Bir kooperétife;

b) Bir kollektif sirket;

1. Bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperatife;

3. Bir komandit sirkete;

¢) Bir komandit sirket;

1. Bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperatife;

57



Tasfiye. Devir. Birlesme. Bolinme ve TUr Degisimi Islemleri

3. Bir kollektif sirkete;
d) Bir kooperatif bir sermaye sirketine,
dontisebilir.

2.3.3.15.1. Ortaklarin Payinin ve Haklarinin Korunmasi

Tiir degistirmede ortaklarin sirket paylar1 ve haklarimin korunmasi
amactir. Oydan yoksun pay sahiplerine esit degerde paylar veya oy ha@kin
haiz paylar verilir. Aym sekilde imtiyazli paylarin karsiliginda ayni degerde
paylar verilir veya uygun bir tazminat ddenir. Intifa senetleri karsiliginda
ayni degerde haklar verilir veya tiir degistirme planinin diizenlendigi tarihte
gercek deger odenir.

2.3.3.15.2. Yeni Sirket Kurulusu ve Ara Bilanco

Tir degistirmede, yeni tiiriin kurulusuna iliskin hiikiimler uygulanir;
ancak, yine boliinme islemleri sirasinda oldugu gibi sermaye sirketlerinde
ortaklarin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasma iligkin hiktmler
uygulanmaz.

Bilangco gunuyle tur degistirme raporunun diizenlendigi tarih arasinda
alt1 aydan fazla zaman geg¢misse veya son bilangconun cikarildig: tarihten
itibaren sirketin malvarhiginda Onemli degisiklikler meydana gelmisse ara
bilanco ¢ikarilir.

Asagidaki hukimler sakli olmak kaydi ile ara bilangoya yillik bilangoya
iliskin hukdm ve ilkeler uygulanir. Arabilancoicin;

a) Fiziki envanter cikarilmasi gerekli degildir;

b) Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki
hareketler oOlgiisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlasilmayan isletme igin onemli deger
degisiklikleri de dikkate alinir.

2.3.3.15.3. Tur Degistirme Plam1 ve Raporu
Tur degistirecek sirketin yonetim organi bir tur degistirme plani hazirlar.
Plan yazili sekle vegenel kurulun onayina tabidir. TUr degistirme plani;

a) Sirketin tUr degistirmeden Onceki ve sonraki ticaret unvanini,
merkezini ve yeni tiire iliskin ibareyi,
b) Yeni tlrdn sirket s6zlesmesini,
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c¢) Ortaklarin tiir degistirmeden sonra sahip olacaklari paylarin sayisini,
cinsini ve tutarin1 veya tiir degistirmeden sonra ortaklarin paylarina iliskin
aciklamalart icerir.

Yonetim organi tlr degistirme hakkinda ayrica yazili bir rapor hazirlar.
TUr degistirme raporunda,

a) TuUr degistirmenin amaci ve sonuclari,

b) Yeni tureiliskin kurulus huktmlerinin yerine getirilmis bulundugu,

¢) Yeni sirket sozlesmesi,

d) Tdr degistirmeden sonra ortaklarin sahip olacaklar1 paylara dair
degisim orani,

e) Varsa ortaklar ileilgili olarak tir degistirmeden kaynaklanan ek
Odeme ile diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ve kigisel sorumluluklar,

f) Ortaklar icin yeni tUr dolayisiyla dogan yukuml il tkler

hukuki ve ekonomik yoOnden agiklanir ve gerekceleri gosterilir. TUm
ortaklarin onaylamasi halinde kuglk Olgekli sirketler tir degistirme
raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.

2.3.3.15.4. inceleme Hakki

Tir degistirme halinde de ortaklara birlesme ve boliinmede oldugu gibi
inceleme hakkinin verilmesi gerekmektedir. Buna gore;

TOr degisimi yapan sirket, tlr degistirme planini, tir degistirme
raporunu ve son U¢ yilin finansal tablolarini, varsa ara bilancoyu genel
kurulda karar alinmasindan otuz gun 6nce merkezinde ve halka acik anonim
sirketlerde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun istedigi yerlerde ortaklarin
incelemesine sunmakla yiikiimliidiir.

Isteyen ortaklara anilan belgelerin kopyalar1 bedelsiz olarak verilmek
zorundadir. Sirket, ortaklar1, kosullara ve usule uygun bir sekilde inceleme
haklarinin bulundugu hususunda bilgilendilirilecektir.

2.3.3.15.5. Birlesme, Bolinme ve Tur Degisimine iliskin
Ortak Hiikiimler

Birlesmede, bOlinmede ve tir degistirmede bazi ortaklar kendi
haklarinin yeterince korunmadigi gerekcesi ile kendilerine denklestirme
akcesi 6denmesini isteyebilirler. Birlesmede, boliinmede ve tir degistirmede
ortaklik paylarmin ve ortaklik haklarinin geregince korunmamis veya
ayrilma karsiligmin uygun belirlenmemis olmast halinde, her ortak,
birlesme, bolinme veya tir degistirme kararmin Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay i¢inde, sOz konusu islemlere katilan
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sirketlerden ~ birinin  merkezinin  bulundugu  yerdeki  adiye ticar
mahkemesinden, uygun bir denklestirme ak¢esinin saptanmasini isteyebil @t
Bu sekilde denklestinne akcesinin belirlenmes srasinda  denklestirlel|
akcesine iliskin olarak TTK'min 140.inaddesinde yer aan %210luk sn,:
dikkate alinmaz.

Eger ayn1 durumda birden fazla ortagin bulunmasi durumunda, davaci
ile ayni hukuki durumda bulunmalar1 halinde, mahkeme karari, birlesmeye
bolinmeye veya tlr degistirmeye katilan sirketlerin tlm ortaklar1 hakkin€
da hiikiim dogurur. Diger ortaklar agilan bu davanin sonuclarindan otomatik
olarak yararlanirlar.

S6z konusu davanin giderleri devralan sirkete aittir. Ozel durumlann
hakli gostermes halinde, mahkeme giderleri kismen veya tamamen davaciya
yukletilebilir. Ortaklik paylarmin veya ortaklik haklarmin korunmasini
inceleme davasi birlesme, bOlinme veya tlr degistirme kararinin
gecerliligini etkilemez. Buradaki dava sonug¢ olarak sadece ilave bir miktar
paranin 0denmesine iliskin olarak acgilacak bir davaya donlismiis
bulunmaktadir. Eger ortaga daha once belli bir pay verilmis ise ilave bir pay
verilmesi gibi bir durum stz konusu olamaz.

2.3.3.15.6. Birlesmenin, Boliinmenin ve TUr Degistirmenin
Iptali ve Eksikliklerin Sonuclar

Birlesmede, boliinmede ve tir degisimine iliskin TTK'nmin 134 ile
190.maddelerinin ihlali halinde, birlesme, bolinme ve tlr degistirme
kararma olumlu oy vennemis ve bunu tutanaga gecirmis bulunan
birlesmeye, bolinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin ortaklari; bu
kararin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay iginde
iptal davasi1 acabilirler. ilanin gerekmedigi hallerde siire tescil tarihinden
baslar. Kararin bir yonetim organi tarafindan verilmesi halinde de bu dava
agilabilir.

Birlesme, bolinme ve tiir degistirmeye iliskin islemlerde herhangi bir
eksikligin varligi halinde, mahkeme taraflara bunun giderilmesi igin stre
verir. Hukuki sakatlik, verilen siire i¢inde giderilemiyorsa veya
giderilememisse mahkeme karari iptal eder ve gerekli 6nlemleri alir.
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3. KURUMLAR VERGISi KANUNU'NA GORE
ANONIM VE LiMITED SIRKETLERIN TASFiYE,
BIRLESME, DEVIR, NEVi DEGISTIRME, BOLUNME
VE HIiSSE DEGISIiMi ISLEMLERI

3.1. GENEL ACIKLAMA

5520 Sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun® (KVK) Ikinci
Kismmin Dérdiincii Boliimiinde; tasfiye, birlesme, devir, bolinme ve hisse
degisimi ile ilgili diizenlemeler yapilmistir. Genel olarak bu diizenlemeler
5422 Sayili KVK®! ile paralellik tasimaktadir. Ancak, eski kanunda birden
fazla maddede yer alan hiikiimler, yeni Kanun'da geneli ile tek maddede
diizenlenmistir. Ayrica eski Kanun doneminde tartisma konusu olan veya
kanun metninde yeterince agik sekilde ifade edilmeyen bircok hususun
yeni kanunda tartismaya mahal vermeyecek derecede acik ve net olarak
ortaya konuldugunu da sdylemek miimkiindiir.

Tasfiye, tiizel kisilige sahip olan ticaret sirketlerinin feshedilmesi
veya infisahi lizerine sirket bilangosunda yer alan alacak ve bor¢larin kesin
olarak hesaplanmasi, alacaklarin tahsili ve borglarin 6denmesi ve kalan
mevcudun, ortaklar arasinda kanun ve esas soOzlesmeye uygun olarak
dagitilmasini ifade eder.®?

3.2. TASFIiYE

Anonim ve limited sirketler belirli amaglar1 gergeklestirmek iizere
kurulurlar. Anonim sirketler; sirketin kendiliginden feshini gerektiren
nedenler (esas soézlesmede belirlenmis ise belirlenen sirket miiddetinin
sona ermesi, sirket amacinin elde edilmesi veya gerceklesmesinin imkansiz
hale gelmesi, sirketin diger bir sirketle birlesmesi vb.), iradi fesih nedenleri
(genel  kurul tarafindan sirketin feshine karar verilmesi, feshi ihbar
hakkinin kullanilmasi) ve sirketin mahkeme karariyla feshini gerektiren
nedenler (sirket alacaklilarmin talebi Uzerine veya TTK hikumlerine gore
sirketin amag ve konusuna aykiri veya kanunlar geregince feshini
gerektiren hal ve islemleri bulunan anonim sirket aleyhine ilgili bakanlik
tarafindan fesih davasi acilabilir, vb.) ile infisah eder veya feshedilirler.
Sona eren sirket diger bir sirketle birlesme, limited sirkete g¢evrilme, bir

©003.04.2007 tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

©110.06.1949 tarih ve 7229 Sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmis,
5520 Sayili Kanunla 1/J2006'dan itibaren gecerli olmak Uzere 20.06.2006 tarihinde yurirlUkten
kaldinlmastir.

%2 Serafettin Aksoy, Yergi Hukuku ve Turk Vergi Sistemi, 5. Baski, Filiz Kitabevi,
Istanbul, 1999, s.303-304.
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kamu tlzel kisiligi tarafindan devir alinma halleri harig, tasfiye haline girer
(6762 Sayili TTK Md. 439).

Turk Ticaret Kanunu'na gore; tuzel kisiligi haiz sirketlerin fesihve
infisah1 Uzerine, sirket mevcutlarinin, alacaklarinin ve borclarmin tayivn
tespiti ile alacaklarinin tahsili, mevcutlarin nakde €ahvil ed_ilerek, kanunv:
ana sozlesme hukdmlerine gore dagitilmasini temin eden 1slemlere tasfiye
denir. Dolayisiyla, tasfiye temel olarak mevcutlarin paraya cevrilines
alacaklarin  tahsili ve borglarin 6denmesi  ve kalanin pay sahiplering
hisseleri oraninda dagitilmasi oldugundan, sirket tarafindan acilmis olan
veya baskalar1 tarafindan sirkete karsi acilmis bulunan bitin davalar ve
icra takipleri tasfiye halindeki sirkete gecer.®®

Tasfiye, feshin zorunlu ve kaginilmaz bir hukuki neticesidir.61
KVK'da tasfiyenin tanimi yapilmis degildir. KVK'nin 17/1.maddesinde
yer aan, "her ne sebeple olursa olsun, tasfiveye giren  kurumlarin
vergilendirilmesinde hesap dénemi yerine tasfiye donemi gegerli olur'
hiikmiinden, vergl  hukuku acisindan tasfiyenin 6zl  bir  taniminin
yapilmasina gerek goriilmedigi, tasfiye nedenine de Onem atfedilmedigi
anlas1!'maktadir.®®

3.2.1. TASFiYE DONEMIi

Tasfiye haline giren kurumlarin normal faaliyetleri sona ermekle
beraber, tasfiye sonuna kadar kar veya zarar doguran birtakim islemlerde
bulunulacagindan tasfiye sonucunda da nihai bir kar veya zarar ortaya
cikacaktir. Kurumun ilgili dénemdeki olagan faaliyeti ve tasfiye sonucu
gizli yedeklerin realize olmasindan bir kar veya zarar ortaya ¢ikabilir.

Vergi kanunlart kurumlarin tasfiye edilmesi durumunda, ortaya
¢ikan karm vergilendirilmesi ile ilgilenir. Bir kurumun tasfiyeye girmesi
vergi kanunlar1 kadar diger kanunlar1 da ilgilendirmektedir. TUrk Ticaret
Kanunu 'nda (TTK) tasfiye nedenleri smirli olarak sayilmasina ragmen
KVK tasfiye nedenlerini smirlamamistir. Bu durum KVK'min asagida
belirtilen hiikkmiinde "her ne sebeple olursa olsun" ifadesi kullanilmak
suretiyle saglanmistir.

"Her ne sebeple olursa olsun, tasfiye haline giren kurumlarin
vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfive donemi gecerli olur"

63 Beyanname Dizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi (HUD), 2007, s.650.
64 Cevdet Okan Bahar, "Tasfiye Halindeki Ticaret Sirketlerinde Hesap Donemive
Beyanname Verilme Zaman1", Yaklasim, S.168.
% Ozbalc, ag.e, s475.

64



KVK'na Gore Anonim ve Limited Sirketlerin Tasfiye. Birlesme. Devir Islemleri

(KVK Md. t 7/1). Dolayis1 ile KVK, tasfiye islemlerinin nedenleri ile degil
sonuglar1 ite ilgilenmektedir. 6762 Sayili TfK'nin 439/2. ve
450/1.maddeleri TTK'nm 232.maddesi hikmunt sakli tutmus oldugundan,
anonim sirket, feshe ragmen gecici olarak faaliyet konusunu teskil eden
islere devam edebilir. Bunun i¢in 6762 Sayili TTK'nin 450/2.maddesi
geregince, sirket genel kurulunun sirketin konusunu olusturan islemlere
gecici olarak devam karar1 almas1 gerekir. Bu sekilde medeni haklardan
yararlanma ehliyeti de gegici olarak genisletilmis olur. Kanun koyucunun
bu hiikmii diizenlemedeki amaci, sirket mallarinin paraya cevrilmesinde
uygun kosullar saglamaktir.%

KVK'da tasfiye doneminin ne zaman baslayacagi ve ne zaman
bitecegi acik ve net olarak ifade edilmistir. 5422 Sayili KVK doneminde
tasfiyenin ne zaman basladig1 ve bittigi kanunda acik olarak ifade
edilmemisti. Bu durum zaman zaman idare ve yargmin karsi karsiya
gelmesine neden olmaktaydi.

Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararinin
tescil edildigi tarihte baslar ve tasfiye bitisi kararinin tescil edildigi tarihte
sona erer. Baslangi¢ tarthinden ayni takvim yili sonuna kadar olan donem
ile bu donemden sonraki her takvim yili ve tasfiyenin sona erdigi donem
icin ilgili takvim yili basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar olan dénem
bagimsiz bir tasfiye donemi sayilir (KVK Md.17/1-a,b).

Kural olarak anonim sirketlerin iradi tasfiyesi halinde, tasfiye
donemi genel kurul kararmin tescil edildigi tarihte baslayacak, ayni sekilde
tasfiyenin son bulmasi ise ilgili kararin tescil edildigi tarihte olacaktir
(KVK Md.17/a).

Anonim sirketler her zaman iradi nedenler ile tasfiye haline
girmezler. Bazen anonim sirket ortaklarinin iradesi hilafina anonim sirket
tasfiye edilebilir. Icra iflas Kanunu'muzun 165. maddesine gore iflas,
mahkeme hiikmiiyle agilir ve bu hiikiimde agilma ani gosterilir. Dolayisiyla,
iflas sebebiyle tasfiyenin baslama ani mahkemenin iflas kararin1 verdigi
tarthtir. Ayrica tasfiyenin kapanig tarihi de tasfiyenin tamamlanip tasfiye
memurunun (iflas memurunun) ticaret mahkemesine verdigi nihai rapor ve
kapanma kararima gére mahkemenin iflasin kapatilmas: kararim1 verdigi andir
(IIK Md. 254). Tasfiyenin ne kadar siirede tamamlanacag: hakkinda kanunla
belirlenmis bir slre yoktur. Ancak, tasfiyenin kapanip tiizel kisiligin son
bulmas1 [iK Yonetmeligi'nin 51. maddesine gore, iflas idaresinin iflasin
kapandigina dair ilanin ticaret siciline tescili tarihidir.®’

*Ozbalcy, a.g.e., 5.620.
°7 Bahar, a.g.m.
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Tasfiyenin basladigi takvim yili i¢inde sona ermesi halinde tasfiye
donemi, kurumun tasfiyeye girdigi tarihten baslar ve tasfiyenin bittigi
tarihe kadar devam eder (KYK Md.17/1-b).

Ornek I:

Tasfiyenin aym yil i¢inde sonuclanmasi hali:
Kurumun tasfiyeye giris tarini .......ccccceveeveeieciecce e 18/1/2006
Tasfiyenin bitig tarihi.......ccoooeiiiii | 2/12/2006
Tasfiye donemi .......ccoccvveveeniiiienenee e 18/1/2006-12/12/2006

Ornek 2:

Tasfiyenin bir yildan fazla devam etmesi hali:
Kurumun tasfiyeye giris tarihi ... 15/4/2006
Tasfiyenin bitig tarihi ........ccccooeiiiiiiiii e 4/6/2008
|. Tasfiye donemi.........c.coocoiiiiiiniiiiiee, | 5/4/2006-31/12/2006
il. Tasfiye donemi .........cccccceccvveeeeviiiieeeeeiiiieeens 1/1/2007-3 1/12/2007
[1l. Tasfiye donemi ......ccccveeevievieeiieiiieiee e, 1/1/2008-4/6/2008

3.2.2. TASFiYE DONEMINDE ONCEKi DONEMDEN
DEVREDEN ZARARLARIN MAHSUBUNDA
DIK.KATE ALINACAK SURE

Tasfiye doneminde elde edilen karin hesaplanmasi sirasinda,
KVK'nin 9.maddesinde diizenlenen zarar mahsubu hikmi de
uygulanmaya devam edilecektir. S6z konusu maddede bes yildan fazla
nakledilmemek sartiyla gecmis yillarin beyannamelerinde yer alan
zararlarin kurumlar vergisi matrahinda gider olarak dikkate alinacagina
hiikmedilmistir.

Burada iizerinde durulmasi gereken Ozellikli husus 5 yillik
zamanasiminin nasil dikkate alinacagi hususudur.

Birden fazla yil stiren tasfiyelerde, tiim tasfiye donemi tek dénem
olarak kabul edildiginden tasfiye Oncesi donemlere ait zararlarin
mahsubuna iliskin 5 yillik zamanasimi sUresinin hesaplanmasinda da,
tasfiye kag yil surerse sursun, tasfiyenin bir hesap donemi olarak dikkate
alinmas1 gerekmektedir.®® Dolayisi ile burada bes yillik strenin her bir
tasfiye donemi itibariyle aranmamasi gerekmektedir. Tasfiye donemi kag
yil sUrerse surstin tasfiyeye giris tarihi itibariyle indirim konusu
yapilabilecek olan ge¢mis yil zararlar1 bes yillik siire kisit1 olmaksizin her
hangi bir tasfiye doneminde indirim konusu yapilabilecektir. Ancak burada

% Hizir Tarakci, Vergi ve Sermaye Piyasast Mevzuati ile Turk Ticaret Kanunu
Acilarindan Kurumlarda Sonar Erme Tasfiye-Birlesme-Devir-Nevi Degistirme Tam
Bdliinme Kismi Bolunme Hisse Degisimi, Istanbul, Polaris Yayinlari, s.58.
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dikkate alinacak en 6nemli husus zarar mahsubunun kazang ¢iktigi anda
kullanilmasidir. Ara tasfiye donemlerinde kullanilmayan zarar mahsubu
hakkinin nihai tasfiye donemi beyannamesi iizerinde kullanilmasi
kanaatimizce miimkiin degildir.

Yukarida belirtmis oldugumuz goriisiin mantiksal bir sonucu
olarak da; nihai tasfiye beyannamesi lizerinden de tasfiyeye giris donemi
itibariyle indirim konusu yapilabilecek olan ge¢mis yil zararlar1 da indirim
konusu yapilabilecektir. Burada ara tasfiye donemlerinin bes yildan uzun
sirmesi ve ara tasfiye donemlerinde bes yillik siirenin bitmesi mukellefler
acisindan bir hak kaybina neden olmayacaktir.

Ancak Gelir Idaresinin tasfiye doneminde zarar mahsubu
konusunu farkli bir sekilde yorumladigi ve tasfiye doneminde de bu bes
yillik siire kosulunu aradigi goriilmektedir. Konuya iligkin olarak vermis
oldugu iki muktezada da idarenin eski ve yeni KVK donemlerinde ayni
gorisi sergilemesi, idarenin bu konuyu belirtilen sekilde yorumladigr ve
uygulamay1 bu yonde sonuclandirdigini gostermektedir.

Yeni KVK doneminde Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig
tarafindan verilen bir muktezada® Ozetle KVK'nin 9 uncu maddesinin
birinci fikrasinda Kurumlar vergis beyannamesinde her yila iliskin
zararlarin ayn ayn gosterilmek ve bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla
gecmis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlarin kurumlar vergisi
matrahinin  tespitinde kurum kazancindan indirilebilecegini  hikme
bagladigi, bu itibarla, Tasfiye Halinde ................... ‘nin 200 | yilina
iliskin zararini sadece 2002, 2003, 2004, 2005 ve 2006 yillarina iligkin
olarak beyan edilen kazangtan mahsup edilebilecegi, tasfiyenin 2006
ythndan sonra sonug¢lanmasi halinde, tasfiye donemi sonunda olusan
kardan mahsup edilmesine imkan bulunmadigi belirtilmistir.

Yine Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig: tarafindan eski 5422 Sayili
KVK'nuna iliskin olarak verilen bir muktezada’® da benzer goriislere yer
verilmis ve Ozetle; bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢cmis yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlarin, kurumlar vergisi beyannamesinde
her yila iligkin tutarlar1 ayr1 ayri1 gostermek sartiyla kurumlar vergis
matrahinin tespitinde indirim konusu yapilabilecegi; 1997, 1998, 1999,
2000, 2001 donemleri ile O1/0 1/2002-14/08/2002 kist donemine ait mali
zararlarin ve olmasi halinde 15/08/2002-31/12/2002 ilk tasfiye donemine

®9Gelir Idaresi Baskanliginin 03/10/2007 tarih ve B.07.1.GiB.0.03.50/5030-
14/87036 yazis.

Istanbul Vergi Dairesi Bask.anligi'nin B.07.1.GIB.4.34.16.01/KVK-9 Sayili
Yazist.
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ait mali zararin 2008 hesap doneminde ve sonraki donemlerde olusacak
kardan mahsup edilmesinin mimkin olmadigr ifade edilmistir.

Sonucta Gelir Idaresi Baskanlhig1 ara tasfiye dénemlerini de nihai
tasfiye donemi gibi degerlendirmektedir. Fakat kanaatimizce bu anlayis
KVK'da yer alan tasfiye diizenlemesi ile uyusmamaktadir. Zira KVK'da
yer alan ara tasfiye donemleri diizenlemesini gegici vergi diizenlemesine
benzetebiliriz. Gegici vergide matrahin tesbitine iliskin olarak dik.kate
alinan bir hususun yillik beyannamede dikkate alinmayacagini sOylemek
mimkiin degilse, ayni seyi ara tasfiye donemleri ve nihai tasfiye donemi
beyannameleri icin de sOylemek miimkiindiir. Kanaatimizce gegici vergi
de, ara tasfiye donemi de bir an 6nce verginin idarenin tasarrufuna gegmesi
Icin ongoriilmiis ve paranin zaman degerinin kaybetmesinin Onlenmesine
doniik uygulamalardir.

Son olarak da idarenin bu uygulamasinin kabul edilmesi
durumunda ara tasfiye donemi matrahlarinn toplami ile nihai tasfiye
sonucunun toplami bazi durumlarda ayni sonucu vermeyecektir. Ciinkii bu
yorum tarzinin bir sonucu olarak tasfiye doneminin bes yildan fazla
siurmesi veya tasfiye doneminde bes yillik zarar tasima sUresinin
gecirilmesi durumunda niha tasfiye sonucundan mahsup edilemeyen;
ancak ara tasfiye donemlerinden mahsup edilebilen bir zarar miktan
karsimiza ¢ikacaktir. Bu uygulama ise oncelikli olarak tasfiyenin bash
basina tek bir donem olarak kabul eden KVK diizenlemesi ile ¢elisen bir
durum olarak karsimiza ¢ikacaktir.

3.2.3. TASFIYE DONEMININ ZARARLA
SONUCLANMASI DURUMU

Tasfiye  doneminde zarar mahsubu konusu KVK'nin
17.maddesinde diizenlenmistir. Buna gore; tasfiyenin zararla kapanmasi
halinde tasfiye sonucu, onceki tasfiye donemlerine dogru diizeltilir ve
anilan dénemlerde fazla Odenen vergi miikellefe iade edilir (KVK
Md.17/1-c).

Tasfiye halinde, sonuglarin1 daha sonraki yillarda verecek gider ve
O0demeler yapilmasi s6z konusu olamayacagi gibi, belli bir donemin zarari
ile onceki donem karlar1 arasinda normal faaliyet donemlerinde oldugu
sekilde, kesin bir ayrim yapilmasi da miimkiin degildir. Dénemlerden biri
veya digerinin zararli olmasi, kurum varliklarindan karli veya zararh
olarak elden c¢ikarilacak olanlarin once veya sonra satilmis olmasina
baglidir. Tasfiyenin bir kiil halinde miitalaa edilmesi ve dénemler arasinda
normal faaliyet donemlerindeki gibi ayrima gidilmemesinin nedeni budur.
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Aynca tasfiye karmin vergilendirilmesinde, sorumlu durumunda olan
tasfiye memurlarinin durumu, belli bir disipline baglanmis oldugundan
tasfiye sonuglarinin bir Kl olarak alinmasinin vergi giivenligi agisindan bir
bosluk yaratmas: da soz konusu degildir’®.

5520 Sayili KVK oOncesinde konuyu diizenleyen 5422 Sayili
Milga KVK'nda bu konu diizenlenmisti. 5422 Sayili KVK'ya gore;

tasfivenin nihayet buldugu donemin sonunda tasfiye kar ve zarar Kati
olarak tespit edilmekte, daha 6nce verilmis olan tasfiye beyannameleri bu

neticeye gore diizeltilmekteydi. Tasfiye zararla kapanirsa. evvelce verilmis
olan tasfive beyannamelerine miisteniden tahsil edilmis vergiler de
miikellefe iade olunmaktaydi.

Milga KVK'ya gore her durumda tasfiye sonucu dikkate alinarak
onceki donemlerin diizeltiimesi 6ngoriilmiistiir. Fakat bu diizeltme islemi
ile ¢eliskili bir sekilde fazla 6denen verginin mukellefe iades igin de
tasfiye sonucunun zararla sonu¢lanmasina baglanmistir. Dolayisi ile miilga
KVK'da yer alan ilk cimlenin tasfiye isleminin 6zl ile uyustugunu fakat
sadece tasfiyenin zararla sonuclanmasi halinde vergi iadesine miisaade
edilmesinin  tasfiye islemlerinin ozu ile uyusmadigini sOylemek
miimkiindiir. Bu ikinci ciimlenin ne anlama geldigini anlamak mumkin
degildir. Fakat 5422 Sayili KVK'nin yorirlikte oldugu doénemde
uygulama tasfiye sonucunun kar veya zarar ¢iktigmin herhangi bir dnemi
olmaksizin diizeltilmes yoniinde olmustur.

Milga KVK'nin 30uncu maddesi uyannca her bir tasfiye
donemine iliskin olarak verilmis olan tasfiye beyannameleri (ara
beyannameleri) niha tasfiye sonucuna gore diizeltilir. Bunun icin 6nce son
tasfiye beyannamesi de dahil olmak Uzere, tasfiye beyannamelerinde
gosterilmis olan kar veya zararlar toplanir ve bdylece nihai tasfiye kar veya
zarart bulunur. Bu son tasfiye karina gore hesaplanacak vergi, onceki
donemlerde 6denmis vergilere gore fazla ise, aradaki vergi farki alinir,
eksik ise, fazla alinmis olan vergi farki kuruma iade olunur. Dogal olarak
tasfiyenin nihai olarak zararla kapanmasi halinde, daha once verilmis
tasfiye beyannamelerine dayanilarak tahsil edilmis olan vergiler de kuruma
iade edilir. Ancak, nihai tasfiye kar ve zararina gore yapilan bu diizeltme
islemleri, kazancin tasfiye donemlerine dagitilmasi ve bu donemlerdeki
matrahlarin diizeltilmes islemi olmayip, bitin tasfiye beyannamelerinin
toplanarak, o6denecek veya geri verilecek verginin hesaplanmasindan
ibarettir.

" Yilmaz Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum veAgiklamalari, Olus
Yaynlari, Eyltl 2006, s.490.
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. Asagida konuya iligkin olarak iki ayn ornek verilecek ve konu her
k1 KVK agisindan irdelenmeye calisilacaktir.

[k 6rnegimizde tasfiye haline giren kurumun nihai tasfiyesi zararla

sonug¢lanmaistir.
Zarar (TL) Kar (TL)
|. Tasfiye doneminde 500.000,00
11. Tasfiye dOneminde 20.000,00
[1l. Tasfiye doneminde 100.000,00
Son tasfiye donemindeise 400.000,00
Toplam 520.000,00 500.000,00

Bu o6rnege gore kurumun tasfiyes (520.000,00-500.000,00=) 20.000
TL zararla sonu¢lanmistir. Tasfiye islemlerinin bu sekilde ger¢eklesmesi
sartiyla hem Miilga 5422 Sayili KVK hem de mevcut 5520 Sayili KVK'ya
gore kurumun 500.000,00 TL iizerinden 6demis oldugu vergi adi gegen
kuruma iade edilecektir. Yukarida vermis oldugumuz 6rnegin farkli bir
sekilde gerceklestigini kabul edelim:

Toplam

Zarar (TL) Kar (TL)
|. Tasfiye doneminde 500.000,00
il. Tasfiyedoneminde 20.000,00
[Il. Tasfiye doneminde 100.000,00
Son tasfiye doneminde ise 40.000,00
160.000,00 500.000,00

Bu kurumun nihai tasfiye sonucu (500.000,00-160.000,00=) 340.000

TL karlasonuglanmistir. Bu duruma gére milga 5422 Sayili KVK'ya gore
nihai tasfiye sonucuna gére kurumun beyani diizeltilecektir.

5520 Sayili KVK'ya gore ise, nihai tasfiye Ssonucunda kar olustugu
icin kuruma herhangi bir iade yapilmayacak, diizeltme de sOz konusu
olmayacaktir. Kurum tasfiye sonucunda 340.000 TL kar elde etmesine

ragmen 500.000,00 TL'lik bir vergi

kalacaktir.
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5520 Sayili KVK'ya iligkin olarak ¢ikarilan 1 Seri Nolu KVK
Genel Tebliginde su agiklamalar yer almaktadir: Nihai tasfiye sonucunda
matrah beyan edilmesi halinde onceki tasfiye donemlerinin diizeltilmesi
s0z konusu olmaz. Tasfiye islemleri sUrerken vergi oraninda meydana
gelecek  degismeler s6z konusu dizeltme isleminin  yapilmasini
gerektirmeyecektir. Duzeltme islemleri ancak son tasfiye doneminin
zararla sonu¢lanmasi halinde yapilacaktir.”?

Konuya iliskin olarak 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Tebliginde su
Ornek verilmistir.

3/6/2006 tarihinde tasfiyeye giren bir kurumda tasfiye 15/4/2009
tarihinde tamamlanmistir. Bu kurumda 3/6/2006 - 31/12/2006 tarihleri
arasidaki donem birinci tasfiye donemini, 2007 ve 2008 yillart ikinci ve
lictincii tasfiye donemlerini, 111/2009 - 15/412009 tarihleri arasindaki
donem dordiincii ve son tasfiye donemini olusturacaktir.

Kurum;

1 Tasfiyedoneminde...................... 20.000.-TL......... Kazang,
Il. Tasfive doneminde.................... 150.000.- 7L......... Kazang,
fil. Tasfiye doneminde ..................... 50.000.- 7L.......... Zarar,
on tasfiye donemindeise.............. 25.000.- TL.......... Zarar,
bildirmistir.

Bu beyanlaragoreilk iki donemde (4.000 + 30.000 =) 34.000.- TL

kurumlar vergisi 6denmistir.

Oysa tasfiyenin kesin ve nihal sonucuna gore kar; [(20.000 +
150.000) - (50.000 + 25.000) =} 95.000.- TL'dir. Bu matrah tizerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisi ise 19.000.- TL olacaktir.

Bu durumda (34.000 - 19.000 =) 15000.- TL kuwruma iade
Olunacaktir.

KVK'nin 17/1-c.maddesine gore, tasfiyenin zararla kapanmasi
halinde, (ki bu husus ancak tasfiyenin nihayet buldugu dénemin sonunda
anlasilabilecektir) tasfiye sonucu onceki tasfiye donemlerine dogru
diizeltilecek ve anilan donemlerde fazla 6denen vergi mukellefe iade
edilecektir. Maddedeki 'tasfiye sonucu' ifadesi son tasfiye donemine ait kar
veya zarar olmayip, ilk tasfiye doneminden Sonuncuya kadar tum
donemlerin net sonucunu ifade etmektedir. Tasfiyeye giris tarihinden Onceki

21 Seri No'lu KVK Tebligi 03.04.2007 Tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yirirliige girmistir.
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donemlerde hasil olup da KVK'nin 9.maddesi uyarinca mahsup hakki henu
kaybolmamus zararlar da bu sonuca dahildir.”®

Ancak 1 Seri Nolu KVK Genel Tebliginde verilen ornekte tasfiye
sonucu zararla sonuglanmamis kurumun nihai tasfiye beyannamesinde
95.000 TL matrah beyan edilmistir. Dolayisi ile KVK'nin lafzi geregi bu
kurumun 95.000 TL matrah1 ¢iktigindan her hangi bir diizeltmenin
yapilmamasi gerekmektedir. Fakat yukarida vermis oldugumuz Ornekte (1
Seri Nolu KVK Genel Tebliginde yer alan ve aynen aktarilan Ornektir)
matrah ¢ikmasma ragmen diizeltme yapilmistir. 6rnekte yer aan diizeltrne
isleminin neden yapildigina iliskin bir agiklama; son tasfiye doneminin
zararla sonuglanmasi olabilir. Ancak bu agiklama tarzi uygulamada
karsilasacagimiz sorunlara ¢Ozim Uretmesine karsin kanunun lafzi ile
celisen bir durum ortaya c¢ikarmaktadir. Ciinkii kanunda son tasfiye
doneminin  zararla  sonuglanmasindan  degil, tasfiyenin  zararla
sonuc¢lanmasindan bahsetmektedir.

Tasfive. Devir. Birlesme. BolUnme ve Tir Degisimi Islemleri

Son tasfiye doneminin zararla sonuglandigi her durum nihai tasfiye
sonucunun zarar oldugu anlamina gelmez iken, son tasfiye doneminin kar
olmasi niha tasfiye sonucunun kar oldugu anlamina gelmektedir. Clnku
tasfiye donemlerinde her bir donemde tasfiye doneminde olusan zararlar
dikkate alinacagindan  son tasfiye doneminde kar olusmasi, tasfiye
donemlerinde ortaya g¢ikan zararlarin tamaminin mahsup edildigini ve
mahsup edilecek tasfiye donemi zarari kalmadigi icin matrah olustugunu
gosterir. Son tasfiye doneminde zararin olusmasi ise zorunlu olarak gecmis
tasfiye donemlerinin diizeltilmesini gerektirecektir.

Dolayis1 ile buradaki sorun Kanun ve Teblig'de yer aan
diizenlemelerin yeterince acik sekilde ifade edilememesi ve Teblig'de yer
alan diizenlemenin Kanun'un lafzi ile ¢elismesinden kaynaklanmaktadir.

Tasfiyenin zararla kapanmasi hali, tasfiye donemleri boyunca hasil
olan karlarin, tasfiye donemleri boyunca ortaya ¢ikan zararlar1 (ve varsa
tasfiyeye giristen onceki donemlere ait olup KVK'nin 9.maddesine gore
mahsup hakkir kaybolmamis zararlar1) kapatmaya yetecek seviyede
olmamasi1 veya kronolojik olarak zarar edilen tasfiye donemlerinin kar
edilen tasfiye donemlerinden daha sonra gelmesi sebebiyle KVK'nin
9 .maddesinde diizenlenen ileriye dogru zarar mahsubu mekanizmasinin
isletilmemesidir. Boylece KVK'nin 17.maddesinde yer alan diizenleme, bir
anlamda zararlarin geriye dogru mahsubu miiessesesidir. Ancak diizeltme
sadece Onceki tasfiye donemlerine dogru yapilacagindan, kapatilamayan
zarar kismi i¢in tasfiyeden daha onceki hesap donemlerine ait sonuglar1 da
diizeltmeye konu etmek sdz konusu olmayacaktir.

B zbale1, ag.e, s482.
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Ayrica diizeltme, sadece yukarida aciklandigi Uzere ve kanunun
lafz1 geregi tasfiyenin zararla kapanmis olmasi halinde giindeme
geleceginden, tasfiye sonucunun zarar olmadigi durumlarda, her biri
bagimsiz bir hesap donemi sayilan gecmis tasfiye donemlerine ait kar veya
zararlarin 'toplu halde' yeniden hesaplanmasma gerek olmayacaktir. Bir
basgka ifadeyle her bir tasfiye donemi icin yapilmis olan vergileme, o
donem icin kesinlik tasimakta olup, son tasfiye donemi icinde vergi
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek kanuni degisikliklerden (kurumlar vergisi
oraninin  degismesi  gibi) etkilenmeyecektir. Tasfiyenin zararla
sonuclanmast halinde bile bu ilke gegerli olup, yapilmasina izin verilen tek
uygulama, tasfiye sonucu olarak olusan zararin 6nceki tasfiye donemleri
boyunca geriye dogru mahsubu suretiyle gerceklestirilecek basit bir
diizeltme uygulamasindan ibarettir.”

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi tizere, tasfiyenin zararla
sonu¢lanmast durumunda diizeltme isleminin nasil yapilacagi konusunda da
idare tarafindan bir acgiklamanin yapilmasi gerekmektedir. Daha once 5422
Sayili KVK'da yer alan diizenleme uyarinca tasfiye sonucunun her durumda
geriye doniik olarak diizeltilmesi gerekirken yeni KVK 'da bu uygulama
Sadece tasfiye doneminin zararla sonuglanmasina baglanmistir. Ancak
konuya iliskin olarak 1 Seri Nolu KVK Tebliginde de tasfiye sonucunun
zararla sonuglanmasi ifadesi yanlis yorumlanmis, tebligde yer alan ornekte
tasfiye sonucu Karla sonuglanmasina Kkarsin nihai tasfiye donemi
beyannamesinde diizeltme yapilmistir. Tebligde yer aan agiklamalardan
sanki tasfiyenin zararla sonuclanmast ifadesi sadece son ara tasfiye
déneminin zararla sonuclanmast gibi yorumlanmistir. Bu yorum tarzi pratik
acindan miukellefler lehine olmasina karsin kanuni diizenlemeye aykiri
olmustur. Dolayisi ile yapilacak bir kanuni diizenleme ile tasfiye sonucunun
diizeltilmesine iligkin hiikmiin de yeniden ele alinmasinda biylk fayda
bulunmaktadir.

3.2.4. TASFIYE ISLEMLERINDE ZAMANASIMI

Zamanasimi kelime anlami olarak bir isin Uzerinden belirli bir
zamanin gegcmes  suretiyle islemin hukuki sonug dogurma yetenegini
kaybetmesi demektir.”™

Vergi hukukunda zamanasimi, siire gecmesi suretiyle vergi
alacaginin ortadan kalkmasi olarak tanimlanmis ve bu hususun mukellefin

"“Beyanname Duizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi (HUD), 2007, s.643.
“Ahmet Kavak, Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Bolinme
Islemleri, Ankara, Maliye ve Hukuk Yayinlari, Agustos 2005, s.128.
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talebi olup olmadigina bakilmaksizin res'en uygulanacagi hiikiim altina
almmistir (VUK Md. | 13). Bu tanimda zamanasimi miikellef lehine bir hak
disirme vasitas1 olarak dar anlamda e€le alinmis ise de, buitln
vergilendinne sistemi agisindan genis bir uygulama alanina sahip oldugu
soylenebilir.”®

Tasfiye haline giren kurumlar icin 0zel diizenlemeler ©Ongoren
kanun koyucu, tasfiye doneminin uzun siirebilecegini g6z Oniinde
bulundurarak, tasfiye islemlerinin birden fazla yili kapsamasina ragmen tek
bir donem olarak ele almistir. Bunun sonucu olarak da tasfiye donemine
0zgii olarak zamanasimi diizenlemesi yapmustir.”’

Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde tarh zamanasimi, tasfiyenin sona
erdigi donemi izleyen yildan itibaren baglar (KVK Md.17/1-¢). Tasfiye ne
zaman baslamis olursa olsun veya ne kadar slre devam ederse etsin
zamanasimi tasfiye islemlerinin bittigi yili takip eden yilin basinda
baslayacak ve besinci yilin sonunda bitecektir.

Ornek:

11/2/2002 tarihinde tasfiyeye giren bir kurumda tasfiyenin
4/6/2006 tarihinde sonug¢lanmis olmasi halinde tarh zamanasimi 1/1/2007
tarihinden itibaren baslar ve 31/12/2011 tarihine kadar 11/2/2002 -
4/6/2006 tarihlerini kapsayan tasfiye donemleri icin tarhiyat yapilabilir.

3.2.5. TASFIYEDEN VAZGECILMESI

Tasfiyeden vazgecilmesi halinde, kurum hakkinda tasfiye
hikUimleri uygulanmaz. Boyle bir durumda, tasfiyeden vazgecme karan,
bu kararin alindigi donemin basindan itibaren gecerli olur. Tasfiyeden
vazgecme kararinin alindigr tarihe kadar verilen tasfiye doénemi
beyannameleri, normal faaliyet beyannamel erinin yerine gecer.

Tasfiyesinden vazgecilen Kkurumun gecic1 vergiyle ilgili
yiktiimliilikleri, tasfiyeden vazgec¢ilmesine iliskin kararin alindigi tarihi
kapsayan gecici vergilendirme dénemi basindan itibaren baslar (KVK

Md.17/1-d).

Tasfiye islemlerine baslayan bir anonim sirketin tasfiye isleminden
vazgecmes halinde nasil bir islem tesis edilecegi 5422 Sayili KVK

50Osman Selim Kocahanoglu, Turk Vergilendirme Hukukunda Vergi Suglari, Vergi
Cezalar1 ve Ihtilaflar Sistemi, Istanbul 1977, s.275.

""Selguk Tekin, "Kurumlar Vergis Kanunu Tasarnisinda Yer Alan Tadfiye
Hukdmleri", Vergi Sorunlari, Say1.210, S.56.
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doneminde tartisma konusu idi. Uygulamada bu konuda uyusmazliklar
yasanmis, yargl karar1 ve idarenin uygulamasi su an kanunda yer aan
ifadeye uygun halde tesis edilmistir.”®

Ornek:
Kurumun tasfiyeyeagiris tarihi.................. :14/2/2006
Tasfiyeden vazgegcmetarihi...................... . 15/4/2008
|. Tasfiye donemi.........ccoeeveveeveeirieenene, : 14/2/2006-31 /12/2006
[l1. Tasfiyedonemi...........cccovvveeeeecciinnennnns . 1/1/2007-31/12/2007
Nonnal Peyan d-onemi®........oovvvceoveceveanne. © 1/1/2008-31/12/2008

Ornekten de anlasilacagn iizere tasfiyeden vazgecme kararmim
alindig tarihin i¢inde bulundugu yil basi itibariyla normal beyan donemine
gecilmekte ve sdz konusu tasfiyeden vazgecme kararma iliskin tarihin
(I 5/4/2008) i¢inde bulundugu U¢ aylik gecici vergi doneminin basindan
(1/4/2008) itibaren gegici vergi yikiimliiliigii baslamaktadir.

Kanunda herhangi bir belirleme olmamasma karsin, vazgegcme
tarihi de, vazgecmeye iliskin genel kurul kararinin ticaret siciline tescil
edildigi tarihtir. Bu tarih itibariyle tasfiye islemlerinin durdurulmasi ve
kurumun normal faaliyetine devam eden bir kurum olarak devam etmesi

gerekmektedir.

3.2.6. TASFiYE BEYANNAMELERI

Tasfiye beyannameleri, tasfiye memurlar1 tarafindan tasfiye
donemlerinin sonundan itibaren KVK'nin 14.maddesinde yazili Siirelerde;
tasfiyenin sona erdigi doneme iliskin tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin
sonuglandigi tarihten itibaren otuz giin iginde kurumun bagli oldugu, vergi
dairesine verilir (KVK Md.17/2).

KVK'nin 17.maddesi geregince verilecek olan beyannamelere,
bilanco ve gelir tablosu ile tasfiye bilangosuna gore ortaklara dagitilan
paraar ve diger degerlerin ayrintili bir listesi eklenir (KVK Md.17/3).

Tasfiye beyannamesi, tasfiyenin ayni takvim yili iginde baslayip
sonu¢lanmasi halinde, tasfiyenin sonuglandigi tarihten itibaren otuz gin
icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilecektir.

®Danigtay 4.D., 21.01.1958 T. E.364030, K.1958/158. Maliye Bakanligi'nin
27.01.1967 T. Ve 21 118-3319 Sayili miiktezasi (Selahattin Parlar, Kurumlar Vergis
Kanunu Yorum ve Uygulamasi, 1987 2.Basi, 5.549.)
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Tasfiyeye giris tarihi ile tasfiyenin sonuclanma tarihinin farkl
takvim yillarinda gerceklesmesi durumunda, her bir tasfiye donemine
iligkin tasfiye beyannamesi, tasfiye memuru tarafindan tasfiye doneminin
kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden yirmi besinci gunu
aksamma kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilecektir.
Tasfiyenin sona erdigi doneme iliskin tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin
sonuc¢landigi tarihten itibaren otuz gun i¢inde kurumun bagli oldugu vergi
dairesine verilecektir.”®

KVK'da tasfiye miiessesesinde vergilendirilmek istenen esasen
tasfiyenin basladig1 tarih ile sonuglandigi tarih arasindaki donemde elde
edilen kesin tasfiye karidir. Bu kar tutar olarak tasfiyenin sonuglandig:
tarihte kesinlik kazanir. Bir anlamda elde edilmesi bu tarihte gergeklesir.
Dolayisiyla, bu tarihte gegerli olan kurumlar vergis oranina gore
tizerinden vergi hesaplanmasi gerekir. KVK'da birden fazla yil slren
tasfiyelerde, ara tasfiye donemleri olusturulmasi, vergi tahsilatindaki
gecikmenin giderilmesine yoneliktir. Bu doénemlere iliskin olarak yapilan
vergileme niha vergileme olmadigindan, bu donemlerdeki verginin
hesaplanmasinda gegerli olan vergi oram1 da kesin vergilemeye baz
aJinamaz.%°

Tasfiye donemi igerisinde verilecek olan ara donem
beyannamelerinde ilgili donemlerdeki kurumlar vergisi orani, nihai tasfiye
beyannamesinde ise tasfiyenin bittigi tarihte gecerli olan kurumlar vergisi
oran1 esas alinacaktir.®?

Ornek 6:

Kurumun tasfiyeye giris tarini ... 4/6/2006
Tasfiyenin sonuglandi@i tarih.........cccooiiiiiiie e 15/4/2008
Kist donem ic¢in beyanname verme stiresi

(1/1/2006 - 3/6/2006).......cccceeeeeieeccnineeeeeieeeeaaaeeeeeeeesesseeneeeeeeeeees 1-25/10/2006

I. Tasfiyedonemi i¢cin beyanname verme stiresi

(4/6/2006-  3L/12/2006 ......ccceeeeeeeniieeieeeee e e e e e e e 1-25/4/2007

Il. Tasfiyedonemi icin beyanname verme stiresi

(IN1/2007-3L/12/2007) ..o [-25/4/2008
I1l. Tasfiye dénemi i¢in beyanname verme suresi

(| 1/2/2008-15/4/2008) ......ceueemeeeereerieeeeneesiesieseeeeseeseesseseeseessessesseseesesseesseas 15/5/2008

"Hakan Koca, "Tasfiyesine Baslanilan Kurumlarda Hesap DoOneminin
Baslangicindan Tasfiyeye Giris Tarihine Kadar Olan Kazancin Vergilendirilmesi Ve
Bir Sorun”, Vergi Sorunlari, S.119, s.4

®Hizir Tarak¢i, Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile TUrk Ticaret Kanunu
Acilarindan Kurumlarda Sonar Erme Tasfiye-Birlesme-Devir-Nev'i Degistirme
Tam Bolinme Kismi Bolinme Hisse Degisimi, Istanbul, Polaris Yayinlari, s.36.

8L O zbalc, a.g.e., 487.
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Bu sekilde verilecek olan beyannamelere, bilango ve gelir tablosu ile tasfiye
bilancosuna gore ortaklara dagitilan paralar ve diger degerlerin ayrintili bir
listesi de eklenecektir.

3.2.7. SERVET DEGERI KAVRAMI

Tasfiye halindeki anonim sirketlerin vergi matrahi tasfiye kandir.
Tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye
doneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir (KVK
Md.17/4).

Tasfiye haline giren kurumlar icin Ozel diizenlemeler getiren
kanun koyucu ayni sekilde tasfiye donemi karinin tespitinden de "servet
degeri" kavramini getirmistir.

Tasfiye haline giren sermaye sirketlerinin vergi matrahini tasfiye
kar1 teskil eder. Tasfiye doneminde ¢ok sinirli sekilde devam eden isletme
faaliyeti sonucunda meydana gelen kazanclar, tasfiye kar1 iginde yer
amakla beraber tasfiye kazanci esas itibariyla daha onceki donemlerde
dogmus, fakat realize edilmemis olduklarindan vergilendirilmemis
kazanglardan olusmakta; baska bir anlatimla tasfiye kan genelde gizli
ihtiyatlarin tasfiyesi sonucu ortaya gikmaktadir.®?

Tasfiye kan bilango esasinda veya isletme hesabi esasinda
belirlenir. Sermaye sirketleri bilango esasinda defter tutmak zorunda
olduklar1 i¢in isletme hesabi esasinda defter tutmalarit miimkiin degildir.
Bu nedenden dolay1 da tasfiye karinin olusum sekli incelenirken bilanco
esasina iliskin agiklamalar yapilacaktir.

Servet degeri kavramindan ne anlasilmasit gerektigi kanunda
belirtilmistir. Tasfiye dOoneminin basindaki ve sonundaki servet degeri,
kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki bilangosunda gorulen 6z
sermayesidir (KVK Md.17/5). Oz sermaye, Vergi Usul Kanununun’-
192.maddesinde, aktif toplami ile borg¢lar arasindaki fark olarak
tanimlanmis ve ihtiyatlar ile karlarin ayr1 gosterilseler dahi 6z sermayenin
unsuru sayilacaklari hUkUm altina alinmistir.84

Kanuni diizenleme geregince tasfiye kar1 6z sermaye kiyaslamasi
suretiyle hesaplanacaktir. Buna gore sbz konusu karin hesaplanabilmesi

8 Kavak, ag.e., s.106, Parlar, ag.e., s.544.
83213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu 10.01.1961 tarih ve 10703 Sayili Resmi Gazetede

tayimlanmastir.
Beyanname Duizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi (HUD), 2007, s.650
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i¢in, Oncelikle tasfiye donemi sonundaki ve basindaki tasfiye donemi 0z
sermayelerinin  hesaplanmasi ve bu hesaplamalardan sonra kanunda

belirtilen bazi unsurlarin bu tutarlara ilave edilmesi ya da ¢ikarilmasi
gerekmektedir.®®

3.2.7.1. Tasfiye Donemi Basindaki ve Sonundaki Servet
Degeri

KVK, tasfiye donemi basindaki ve sonundaki servet degerini, 0z
sermayeye atif yaparak KVK'nin 17/5.maddesinde tanimlamis ve tasfiye
donemi basindaki ve sonundaki servet degerinin kurumun tasfiye donemi
basindaki ve sonundaki bilangosunda goriilen 6z sermayesi oldugunu
hikme baglamistir. Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde izleyen tasfiye
donemlerinin  basindaki servet degeri, bir Onceki donemin Sson
bilangosunda goriinen servet degeridir.

32.72. Tasfiye Dénemi Basindaki Oz Sermayeye Dahil Olan
ve Olmayan Unsurlar

Oz sermaye, Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) 192.maddesinde,
aktif toplamu ile borc¢lar arasindaki fark olarak tanimlanmis ve ihtiyatlar ile
karlarin ayr1 gosterilseler dahi 0z sermayenin unsuru sayilacaklart hUikim
altina alimnmastir. Bu hikme parae olarak, Kurumlar Vergiss Kanunu'nun
tasfiyeye iliskin 17.maddesinin 6 numarali fikrasinda da "her cesit
karsiliklar ile dagitilmamis kazanglarin oz sermayeye dahil olduklart”
hikmune yer verilmistir.

3.2.7.2.1. Vergi Kanunlarna Gore Ayrilmis Olan Her
Tiirli Amortismanlar ve Karsihklar ile Sigorta
Sirketlerinin Teknik Karsiliklar1 (KVK Md. 17/6-
a)
Karsiliklart tanimlayan VUK'un 288. maddesi hukmu soyledir;
"Hasil olan veya husulii beklenen fakat miktar1 katiyetle
kestirilemeyen ve tesebbiis i¢in bir bor¢ mahiyetini arz eden belli baz

zararlart karsilamak maksadiyle hesaben ayrilan meblaglara karsilik
denir.

8 Tarake1, a.g.e., S.37.
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Karsiliklar  mukayyet degerleriyle pasiflestirilmek  suretiyle
degerlenir.

Amortisman kayitlar: hakkindaki ozel hiikiimler mahfuzdur.”

Bu hikim vergi uygulamasinda sadece genel bir tanim olarak
dikkate alinmaktadir. Mali kazancin tespitinde gider olarak dikkate
almabilecek karsiliklar ise 6zel hukumlerle diizenlenmistir.®®

Bunlari su sekilde siralamak miimkiindiir;
. Stipheli alacak karsiligi (VUK Md.323).

. Sigorta sirketlerinin; muallak hasar ve tazminat
karsiliklari, deprem hasar karsiliklari, hayat sigortalarinda matematik
karsiliklar, kazanilmamis prim karsiliklar1 (KVK Md.17/6).

Tasfiye haline giren kurumlarin bilangosunda yukarida saymis
oldugumuz karsiliklardan birinin olmasi durumunda bunlarin déonem sonu
servet degerine eklenmesi gerekmektedir. Kanun koyucu KVK'da "Vergi
kanunlarina gére ayrilmis olan hex tiirlii amortismanlar ve karsiliklar ile
Sigorta girketlerinin teknik karsilik/art” ifadesini kullanmak suretiyle
bunlar1 tasfiye karma dahil ederek vergilemeyi amaclamistir. Bunlarin
tasfiyenin bittigi tarih itibartyla c¢ikarilan bilangodaki servet degerine
eklenmesi gerekmektedir. Kanunda yer alan ifadenin bu sckilde
yorumlanmast durumunda tasfiyesi bir yildan fazla siren kurumun
pasifindeki siipheli alacak karsiligini, ilk yilin sonundaki servet degerine
eklemek, bu karsiligin diizenlendigi hiikiimlerin miikellefe tanidigi
imkanlar1 ortadan kaldirir. Ayrica tasfiye haline giren sigorta sirketinin
tiizel kisiligi dolayisiyla da yilkiimlilikleri tasfiye sonuclanana kadar
devam eder. Sorumlulugu karsiliginda ayirdigir teknik ihtiyatlardan ne
kadarinin lehinde kalacag1 ancak tasfiye bittikten sonra anlasilir.8’

Karsiliklar ya aktifte yer alan bir kaleme iliskin olarak, ya da hasil
olmasi beklenen bir gider veya zarara yonelik olarak, ilgili ddnem karindan
ayrilmak suretiyle meydana getirilmektedir. Kural olarak, donem karmin
vergilendirilmis olmas1 sebebiyle, Onceki donemlerde vergilendirilmis
karlardan ayrilan karsiliklarin cari donemde 0z sermaye kiyaslamasi ile
kazang hesaplamast yapilirken "ge¢mis donem karlar1" gibi nétr olmasi,
yani cari donem "donem sonu 0z sermaye- donem basi 6z sermaye" farkini
etkilememesi gerekecektir. Dolayisiyla bu gibi karsiliklarin cari donemde
bunlarla ilgili olarak gerceklestirilecek kayitlara bagli olarak donem sonu
0z sermayesinde yaratabilecekleri farkliliklarin 'dénem sonu 0z sermaye-

8 Tarake1, ag.e., s.46.
8" Tarake1, ag.e., S47.
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donem bags1 6z sermaye€' farkina da yol agmamasi i¢in, bunlarin d€@€@em b@s@
0z semiayeye dahil edilmesi makuldur. Ornegin, tasfiyeye giris tarihi
itibariyla hazirlanan bir bilanconun pasifinde, vergi kan€nlarmnin
ayrilmasini 6ngérmedigi ve dolayisiyla ayrildigi déonemin vergilen€pcek
karindan diisiilmemis, ancak ticari kardan ayrilarak bilangon€npasifine
konmus 100.000.-TL tutarinda bir karsilik mevcut olsun. ilk tasfiye
doneminin c¢ok kisa siirdiigli ve yapilan tek islemin de anilan karsilik
tutarin@n konusunun kalmadigimin anlasilmasi  sebebiyl€. kara
nakledilmesinden ibaret oldugunu varsayarsak; donem Sonu itibariyla
hesaplanacak 6z sermaye kara nakledilen bu karsilik tutar1 kadar yiiksek
goriinecek ve anilan karsilik donem basi1 6z sermayeye eklenme?lisse, 0z
sermaye kiyaslamast halinde s6z konusu karsilik tutari kadar bir olumlu
fark (kar) hesaplanacaktir. Oysa bahse konu karsilik zaten onceki hesap
donemlerinin vergilendirilen ticari karindan ayrilmisti; yani onceki hesap
donemlerinde de bu karsilik vergi matrahindan tenzil edilmemisti.
Dolayisiyla miikerrer vergilemeye sebebiyet vermemek icin, bu karsilik
tutarinin donem bas1 6z sermayeye eklenmes ve boylece 6z sermaye
kiyaslamalar1 sirasinda vergilenecek kazan¢ hesabina dahil olmamasinin
saglanmasi gereklidir.®®

KVK'da yapilan diizenleme ile de baz1 karsiliklarin dénem sonu
servet degerine eklenmesi gerektigi acik olarak belirtilmistir. Bu sekilde
bir diizenleme yapilmasinin nedeni de, bu karsiliklarin ayrildiklar
donemde vergi matrahindan diigsiilmesidir. Dolayisi ile bunlarin déonem
sonu servet degerine ilave edilerek vergi matrahindan ikinci kez disiilerek
mikerrer indirime yol agmamasi amaglanmistir.

3.2.7.2.2. Hissedar veya Sahip Olmayan Kimselere
Dagitilacak Olan Kazan¢ Kismm (KVK Md. 17/6-
b)

Kurumlarin, kurulus kanunu veya ana sozlesmelerindeki
hiikiimlere dayanilarak hissedar veya sahip olmayan kimselere (sirket
midiirii, memur ve miistahdemleri gibi) vermek Uzere kardan ayirdiklari
tutardir. Bu tlr paralar ilgililere 6denmedikleri siirece pasifte 6zel bir
hesapta tutulurlar. Safi kardan ayrilip, sirket i¢in bir bor¢ olan bu tutarlar
da tasfiye donemi basindaki 0z sermayenin hesaplanmasinda, 0z
sermayeye eklenmesi oOngorulen “"dagitilmamis kazanglar" arasinda
degerlendirilmeyecektir. Eger bunlar ayrilis amacina uygun olarak tasfiye

8 Beyanname Diizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi (HUD), 2007, s.643.
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doneminde hak sahiplerine 6denmemisse, tasfiye donemi sonunda yeniden
kara eklenirler.®®

3.2.8. TASFIiYE KARININ HESAPLANMAS

Tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfiye karidir. Tasfiye
kar1, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin
basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir (KVK Md.17/4).

Tasfiye kan hesaplanirken;

- Ortaklar veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak
veya diger sekillerde yapilan her turli 6demeler tasfiyenin sonundaki

servet degerine,

- Mevcut sermayeye ilave olarak ortaklar veya kurum sahipleri
tarafindan yapilan 6demeler ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden
istisnaedilmis olan kazang veiratlar da tasfiye doneminin basindaki servet
degerine eklenecektir (KVK Md.17/4-a).

Tasfiye haline giren kurumlarin vergilendirilmesinde kanun
koyucu anonim sirketlerin biinyelerinde birikmis olan gizli yedeklerin
vergilendirilmesini amaglar. Bu nedenden dolay1 da gercek tasfiye karinin
kavranabilmes i¢cin donem basi ve donem sonu servet degerine bazi
ilavelerin yapilmasi ve disiilmesi gerekmektedir.

Yukarida yapilan agiklamalar cergevesinde tasfiye kari1 asagidaki
sekilde hesaplanir.

Tasfiye donemi sonundaki servet degeri (+)
Ortaklara veya kurum sahiplerine yapilan her tlrlU 6demeler (+)
Vergi kanunlarina gére ayrilmis olan her tirl i amortismanlar ve karsiliklar
ile sigorta sirketlerinin teknik karsiliklar )

Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang kismi1 (-)
Mevcut sermayeye ilaveolarak ortaklar veya kurum sahipleri tarafindan

yapilan 6demeler O]
Tasfiyeesnasinda elde edilen ve vergiden istisnaedilmis olan kazang ve
Qa 0
Tasfiye donemi basindaki servet degeri ()
Tasfiye Kari/Zarari #), (=)

8 K ticliktop, a.g.etd., s.52.
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328.1. Tasfiye Doneminin Basindaki Servet Degerine
Yapilacak ilaveler

3.2.8.1.1. Ortaklar veya Kurum Sahipleri Tarafindan
Yapilan Odemeler

Tasfiye sirasinda, mevcut sermayeye ilaveten, ortaklar veya kunini
sahipleri tarafindan yapilan 6demeler tasfiye doneminin basindaki servet
degerine eklenir. Burada da dikkat edilecek husus, ilavenin, sermaye, kar
veya ihtiyat hesaplarma yazilmak suretiyle yapilip yapilmadigma
bakmaktir. Ornegin, normal bir borg-alacak niteligini tasiyacak sekilde
ortak veya sahip tarafindan kuruma <€@apilan 6demeler tasfiye donemi
basindaki servet degerine ilave edilmez. ©

3.2.8.1.2. Vergiden Miistesna Bulunan Kazang ve iratlar

Tasfiye sirasinda elde edilen ve vergiden mistesna bulunan kazang
ve iratlar da tasfiye donemi basindaki servet degerine eklenir. Kurumlar
vergisinden istisna edilen bazi kazang ve iratlarin tasfiye sirasinda da elde
edilmeleri miimkiindiir. Ornegin, vergiden muaf tahvillerin faiz kuponlari,
tasfiye sirasinda tahsil edilmis olursa, bunlar tasfiye donemi basindaki
servet degerine ilave edilir. Dolayisiyla tasfiye kari, yapilan ilave kadar
eksik tespit edilmis olur.

3282. Tasfiye D6nemi Sonundaki Servet Degerine
Yapilacak ilaveler

3.2.8.2.1. OrtakJar veya Kurum Sahiplerine Yapilan
Odemeler

KVK'nin 17/4-a.maddesi hukmine goére, ortaklara veya kurum
sahiplerine tasfiye sirasinda avans olarak veya diger sekillerde yapilan her
tarli 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine eklenir.

Odemenin, avans olarak aynen veyanakden veyahut sair sekillerde
yapilmas: arasinda bir fark olmamakla beraber, tasfiye sonundaki 6z
sermayeyi (serveti) azaltici nitelikte olup olmadigmma dikkat etmek
gerekir.®! Eger ortaklara yapilan 6deme 0z sermayeyi azaltan bir unsur

g‘l)Tarakgl, age., S48.

Muhittin Yilmaz, "Sermaye Sirketlerinin Tasfiyes Esnasinda Ortaklarma Verilen
Para Ve Ayni Degerlerin Ortiilii Kazang Karsisindalci Durumu", Vergi Sorunlan,
S.172, s.8.
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degil ise, ornegin ortaklardan alacaklar hesabinda takip ediliyor ise bunun
donem sonu servet degerine eklenmesi gerekmemektedir.®?

3.2.83. Tasfiye Sirasinda Giderler

Tasfiye karmin hesaplanmasi sirasinda KVK'nin 8.maddesindeki
indirilecek giderler ile 10.maddesindeki diger indirimler hiktmleri ayrica
dikkate alinarak matrahtan indirilir.

Buna karsihik KVK'nin 11.maddesinde diizenlenen kabul
edilmeyen giderler ise tasfiye karinin hesaplanmasinda matrahtan indirim
olarak kabul edilmez.

Kisaca tasfiye doneminde de, normal kurum kazancinin
hesaplanmasinda gecerli hiikiimler uygulanacaktir.

3284. TasfiyeSwrasinda Transfer Fiyatlandirmasi

KVK'in 17.maddesinde, tasfiye sirasinda hisselerine mahsuben
ortaklara dagitilan, satilan, devredilen veya kurum sahibine iade olunan
iktisadi kiymetlerin degerleri dagitimin, satisin, devrin veya iadenin
yapildigr gun itibariyla Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla Ortili kazan¢ dagitimi hiikiimlerine goére
belirlenecegine hiikkmedilmistir. Dolayisiyla bu sekilde yapilan islemlerin
islemin gercek mahiyetine uygun olmasina dikkat edilmelidir.

3.2.9. TASFIiYE MEMURLARININ SORUMLULUGU

Kural olarak anonim sirketlerin tasfiye islemleri tasfiye memurlari
tarafindan yerine getirilir. Anonim sirket tasfiye islemleri i¢in bir kisi
gorevlendirmemis ise tasfiye islemleri yonetim kurulu tarafindan yerine
getirilir. Tasfiye, kurumlarin tiizel kisiliklerinin sona erdirilerek hukuki
varliklarinin sona ermesi sonucunu doguran fevkalade Onemli bir
islemdir.*®

Anonim sirketin tasfiye edilerek hukuk diizeninden silinmesinin
bir sonucu olarak da hukuken var olmayan bir anonim sirketin, TTK'da

9 Tarake1, ag.e., S.48.
BO zbalcy, age, s 492
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beligil_en organg@arada sa_hip olmadigindan, temsil edilmesi dc!hi miimkiin
degildir ve bu sirketler, higbir hukuki islemin tarafi olamazlar.

Vergi kanunlarinda kanuni temsilcilerin sorumlulugu genel olarak
Vergi Usul Kanunu (VUK) ile Amme Alacaklarinin Tahsil Usull
Hakkinda Kanun'da® (AATUHK) diizenlenmistir. VUK'da €uzenlt@n@n
sorumluluk uyarinca; kanuni temsilciler hakkinda takibat yapabilmekigin,
vergisel ddevlerin yerine getirilmemesi nedeniyle kanuni temsilciden kamu
alacagimmin tahsil edilememis olmasi gerekmektedir. Kisaca VUK'da
diizenlenen sorumluluk; bir "kusur sorumlulugu"dur. Buna kar€il ik
AATUHK'da kanuni temsilcilerin kusursuz sorumlulugu diizenlenmistir.
AATUHK uyarinca, amme alacaginin tiizel kisinin varligindan gliamamis

olmasi kanuni temsilci hakkinda takibat yapmak icin yeterlidir.

Kurumlarin tasfiye siirecine girmeleri ile birlikte kurumlar amag
degistirirler ve kurumlar igin ana hedef kendi kisiligini sona erdirmek olur.
Bu slUre¢ icinde de kurumlarin kanuni temsilcisi tasfiye memurlaridir.
Bundan dolay1 da KVK'da tasfiye memurlarimin = sorumlulugu
diizenlenmistir. Bu sorumluluk diger kanunlarda yer alan sorumluluklara
gore daha dar kapsamli ve daha objektiftir. Burada tasfiye memurlar
hakkinda takibat yapabilmek i¢in; tasfiye memurlarinin kurumun tahakkuk
etmis vergileri ile tasfiye beyannamelerine gore hesaplanan vergiler ve
diger itirazli tarhiyatlar i¢in karsilik ayirmadan dagitimda bulunmalar:
gerekmektedir.

Kanun koyucu kurumun tasfiye edilmesi ile birlikte ortada
herhangi bir hukuki kisilik kalmayacagini g0z Oniinde bulundurarak,
tasfiye sonucundan bir pay alan ortak ve alacaklilar1 da bu sorumluluk
dairesine dahil etmistir.

Danistay'in 7. Dairess konuya iliskin bir kararinda Ozetle:
"Tasfiyesi tamamlanip ticaret sicilinden sSilinmek sureti ile hukuk
alemindeki varligi sona eren (miinfesih) sirketin, temyiz  dahil
vargilamanmin hi¢bir asamasinda taraf olma ehliyetinin bulunmadigi "na
hiikmetmis, kararinin gerekgesinde ise, Ticaret Kanunu hukdmlerine gore,
sirketlerin  tlzel kisiliklerinin, ticaret sicilinden silinmeleriyle sona
erecegini, bu tarihten sonra, adi gecen sirketin haklara sahip olmasinin,
borclu kilinmasinin ve temsilinin hukuken olanakli olmadigimi, bunun

% Me@met Cavus, "Tasfiyesi Tamamlanmis Olan Sermaye Sirketleri Adina Re'sen
veya lk.malen Vergi Tarh Edilebilir mi? Vergi Cezasi Kesilebilir mi?*, Yaklasim,
Aralik 2006, s.41
% 6183 Sayilt Amme Alacaklarmin Tahsili Usll(l Hakkinda Kanun 28.07.1953 tarih
& e-@469 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yriirliige girmistir.
® Ozbalcy, a.g.e., 5494,
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sonucu olarak, tlizel kisiligin sonaermesinden 6nceki donemlerleilgili olsa
dahi, minfesih sirket adina tarh ve ceza kesme islemi tesis
edilemeyecegini; tesis edilen islemlerin de, herhangi bir hukuki sonuc
dogurmayacagini, hukuki sonu¢ dogurmayan; baska deyisle, hukuk
diizeninde varlik kazanmayan islemlerin ise, herhangi bir kisinin
menfaatini ihlal etmesinin sbz konusu olamayacagimi belirtmistir.%’
Oanistay'in 4. Dairesi de 7. Daire'nin kararina benzer sekilde, "Tasfiye
donemi tamamlandiktan sonra tiizel kisiligi sona eren miinfesih sirket
adina  yapiuan vergilendirme islemlerinin  hukuki  gegerliliginin
bulunmadigina " hilkkmetmistir.%

Danistay'in 7. Daires, hukuken var olmayan sermaye sirketlerinin
temsil dahi edilemeyecegini ifade etmektedir. Yiiksek mahkeme;
feshedilmekle tiizel kisiligi sona eren sirket adina, tiizel kisiliginin sona
ermesinden onceki donemlerle ilgili olsa dahi, tarh ve ceza kesme
isleminin tesis edilemeyecegine, tesis edilen islemlerin hukuki sonug
dogurmayacagina, feshedilmekle tiizel kisiligi sona eren sirketin temsilinin
de soz konusu olamayacagina ve sirketi temsilen tasfiye memuru
tarafindan agilan davanin ehliyetsizlik nedeni ile reddinin gerektigine karar
vermistir.%®

Vergisel agidan bu kadar onemli sonuglar doguran tasfiye islemi
nedeniyle kamu alacaginin giivence altina alinmasi biiyiik 6nem arz
etmektedir. Dolayist ile kanun koyucu tasfiye memurlaria 6nemli gorevler
yuklemistir. Tasfiye memurlarinin sorumlulugu sadece KVK'da degil,
VUK'da ve Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun'da
(AATUHK) da, diizenlenmistir.

329.1. Kurumlar Vergisi Kanunu'na Gore Tasfiye
Memurlarimin Sorumlulugu

Tasfiye memurlari, kurumun tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye
beyannamelerine gore hesaplanan vergiler ve diger itirazli tarhiyatlar igin,
9.6.1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu'nun 207.maddesine
uygun bir karsilik ayirmadan ayni Kanun'un 206.maddesinin dordiincii
sirasinda yazili alacaklilara 6deme ve ortaklara paylastirma yapamazlar.

9 On. 7. D'nin, 20.01.2003 tarih ve E. 2000/711 ve K. 2003/23 sayil
Karari(www.danistay.gov.tr).

% On. 4. D.nin, 07.04.2005 tarih ve E. 2004/639, K. 2005/578 sayili
Karari(www.danistay.gov.tr).

% Dn. 7. D'nin, 01.04.2004 tarih ve E. 2001/4136, K. 2004/801 sayili Karari
(www.danistay.gov.tr).
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Aksi takdirde bu vergilerin asil ve zamlari ile vergi cezalarindan sahsen ve
miteselsilen sorumlu olurlar (KVK Md.l 7/7-b).

Kurumun tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye beyannamelerine
gore hesaplanan vergiler ve diger itirazh tarhiyatlar ile tasfiye islemlerinin
incelenmesi sonucu tarh edilecek vergilerin asillar1 ve zamlari, tasfiye
sirasinda dagitim, devir, iade veyasatis gibi yollarla kendisine bir iktisadi
kiymet aktarilan ya da tasfiye kalani tlizerinden kendisine paylastinna
yapilan ortaklardan da aranabilir. Ortaklardan tahsil edilmis olan vergi
asillariicin ayrica tasfiye memurlarina bagvurulmaz (KVK Md.17/7-a).

Tasfiye memurlari, o6dedikleri vergilerin asillarindan dolayi,
kendisine bir iktisadi kiymet aktarilan veya tasfiye kalanindan pay alan
ortaklara €a da ort@klarin aldiklart bu degerler vergileri karsilamaya
yetmezse Icra ve iflas Kanunu'nunt® 207.maddesine uygun oranlar
dahilinde ayn1 Kanun'un 206. maddesinin doérdiincli sirasinda yazili

alacaklarini tamamen veya kismen tahsil eden alacaklilara riicu edebilirler
(KVK Md.17/7-b).

Tasfiye memurlari,

e Kurumun tahakkuk etmis vergileri,
 Tasfiye beyannamelerine gore hesaplanan vergileri,
e Diger itirazl tarhiyatlari,

icin 2004 sayil1 Icra ve Iflas Kanunu'nun 207.maddesine uygun bir
karsilik ayirmadan ayn1i Kanun'un 206.maddesinin doérdiincii sirasinda
yazili alacaklilara 6deme ve ortaklara paylastirma yapamazlar. Aksi
takdirde, bu vergilerin asil ve zamlar ile vergi cezalarindan sahsen ve
muteselsilen sorumlu olurlar.

fcra iflas Kanununun 206.maddesine gore alacaklar asagidaki
siraya gore tahsil edilir.

Birinci sira:

e Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan
onceki bir yi/ iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem
tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflasnedeniyle is iliskisinin
sona ermesi Uzerine hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem
tazminatlari,

e Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim
teskilati kurulmasi veya bunlarin yasatilmast maksadiyla

1002004 Sayili i*cra i*flas Kanunu 19.06.1932 giin ve 2128 say1li Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirtirliige girmistir.
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meydana gelmis ve tlzdl kisilik kazanmig bulunan
tesislere veya derneklere olan borglari,

« Iflasin agilmasindan dnceki son bir yil i¢inde tahakkuk
etmis olan ve nakden ifas1 gereken, aile hukukundan
dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

* Veéayet ve vesayet nedeniyle mallart borg¢lunun idaresine

birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan tiim
alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam
ettigi miiddet yahut bunlarm bitmesini takip eden yil
icinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir

davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba
katilmaz.

Uclincu sira:

e Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dorduncu sira:

« Imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar.

[cra 1Iflas Kanunu'nun 207.maddesinde ise "her siranin
alacaklilarinin aralarinda miisavi hakka malik oldugu, bir sira evvelki
alacaklilar alacaklarini tamamen almadik¢a sonra gelen siradakilerin bir
sey alamayacag1" belirtilmistir.

Vergi alacagi, sira cetvelinin tiglincii sirast olan "6zel kanunlarinda
imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar" kismina girmektedir.

Yukaridaki aciklamalara goére tasfiye memurlarinin sorumlulugu,
Icra ve iflas Kanunu'nun 206.maddesinde belirtilen 4. (imtiyazli olmayan

diger biitiin alacaklar) sirasindaki alacaklara 6deme yapmasi halinde SO0z
konusu olacaktir.

Ancak tasfiye memurlari, kurum alacaklarinin tiim borglari
karsilamast durumunda veya devlet alacaklari icgin karsilik ayirmasi
halinde dordiincii siradaki alacaklara 6deme yapabilecektir.

Yukarida belirtilen vergiler ile tasfiye isleminin incelenmesi
sonucu tarh edilecek vergilerin asillar1 ve zamlari, tasfiye kalani {izerinden
kendisine paylastirma yapilan ortaklardan aranacagi gibi tasfiye sirasinda
dagitim, devir, iade veya satis gibi yollarla kendisine bir iktisadi kiymet
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aktarilan ortaklardan da aranabilecektir. Ortaklardan tahsil edilmis olan

il 1 kt .0 1

[ ] [ ] [ ] .
vergl ast'ari1 ¢1 Nayrica tasfiye memurlarina bagvuru™ mayaca

Tasfiyeden Onceki donemlerin vergi ve cezalari bakimindan, O
donemdeki kanuni temsilcilerinin - sorumluluklar1 devam etmektedir.
Ancak, kurumun yeterli varligi oldugu halde, bu vergi ve cezalar dikkate
alinmadan dagitim yapilmigsa, bu defa tasfiye memurlar1 sorumlu olur.

Tasfiye memurlarinin, tasfiyeden 6nceki donemlerle ilgili vergi ve
cezalar bakimindan dogan sorumluluklarinin, ilave vergi ve cezalarin,
kuruma teblig edildigi andaki kurum varlig: ile sinirli oldugunun kabult
gerekir. Daha onceki dagitimlari dolayist ile tasfiye memurlarini sorumlu
tutmak miimkiin degildir.

Kurumun esas varligi yoksa, veya ilk plandaki sorumlu tasfiye
memurlarindan  tahsilat  yapilamiyorsa, Vergi Usul Kanunu'nun
10.maddesindeki esaslar dahilinde, onceki donemin kanuni temsilcilerinin
varligina basvurulur.1%?

3.2.9.1.1. Tasfiye Memurlarinin Ricu Hakki

Tasfiye memurlari, KVK'nin 17/7-b.maddesi geregince ddedikleri
vergilerin asillarindan dolayi, tasfiye sirasinda kendisine bir iktisadi kiymet
aktarilan veya tasfiye kalanindan pay alan ortaklara riicu edebilirler.
Ortaklarin aldigt bu degerlerin vergileri karsilamaya yetmemes
durumunda ise Icra ve iflas Kanunu 'nun 207.maddesine uygun oranlar
dahilinde ayni1 kanunun 206. maddesinin dordiincii sirasinda yazil
alacaklar1 tamamen veya kismen tahsil eden alacaklhilara da riicu
edebileceklerdir.

Tasfiye memurunun riicu hakkini kullanabilmes icin asagida
belirtilen kosullarin varligi s6z konusu olmalidir.

1. Tasfiye memurlar1 KVK'nmin  17.maddesinde yazili
sorumluluklar1 nedeniyle kendi varliklarindan vergi, ceza ve zamlari
0demis olmalidir.

2. Tasfiye memurlar1 kendi varliklarindan 6dedikleri sadece vergi
asillart i¢in riicu hakkimi kullanabilir. Vergi cezalari ve zamlari nedeniyle
ricu hakkin1 kullanamazlar. CUnkl vergi cezalarimin ve kanuni zamlarin

101 Mustafa Bulut- Melih Diril, "Tasfiye Memurlarimin  Sorumluluk ~ Sinir1",
Yak.liaslm, S.166.
1020 zbalcy, ag.e., s501.
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ortaya ¢ikmasmin nedeni tasfiye memurlarinin bazi sorumluluklarini
yerine getinnemeleridir.

3. Riicu hakki oncelikle tasfiyeden paylastirma yapilan ortaklara
kars1 kullanilir. Ancak tasfiyeden pay verilmemis ortaklara karsi vergi ash
da olsa, riicu hakk: kullanilamaz.13

4. Ortaklara paylastirma yapilmis, iktisadi kiymet aktarilmis
oldugunda; paylastirilan varlik veya iktisap ettirilen iktisadi kiymet vergi
aslindan dogan borcu karsilamaya yetecek tutarda ise, alacaklilara riicu
edilemez. Ilgili hilkkme gore, bu takdirde, kendilerine paylastirma yapilan
veya iktisadi kiymet intikal ettirilen ortaklarin sonradan acze diisiip 6deme
gliciinii  kaybetmeleri halinde dahi, alacaklilara basvurulamayacagi
anlagilmaktadir.'%4

5. Riicu edilebilecek alacaklilar, sadece, kendilerine 6deme yapilan
ve Icra ve Iflas Kanunu'nun 206.maddesinin dordiincii sirasinda yazili
olanlardan ibarettir. Bunlara riicu edilebilmesi i¢in de, ortaklara hig
paylastirma yapilmamis ve iktisadi kiymet intikal ettirilmemis olmas1 veya
paylastirilan veya intikal eftirilen tutarin vergi borcunu karsilayacak
tutarda olmamasi1 gerekir. Bu son halde, kendilerine daha 6nce 6deme
yapilmis alacaklilara, sadece vergi borcunun, ortaklara paylastirilan tutan
asan kismi i¢in basvurulabilecegi agiktiri.os

Tasfiye sirasinda ortaklara yapilabilecek paylastirmalar asagidaki
106

gibidir.
a. Kanuni yedek akgelerden pay verilmesi,
b. Olaganiistii yedek akcelerden pay verilmes,
c. Sermaye hisselerine karsilik 6deme yapilmasi,
d. Tasfiye islemlerinden dogan karin dagitilmast,

e. Tasfiyeye girmeden once dagitim karar1 alinmis olan birikmis
karlarin dagitilmasi.

Bunlarin ilk dordiiniin paylastirma olduguna iliskin tereddiit s6z
konusu degildir. Buna karsilik, tasfiyeye girmeden 6nce dagitim kararina
baglanmis birikmis karlarin, tasfiye sirasinda dagitilmasinin, paylastirma
say1llmas1 miimkiin degildir. Dagitim karar1 ile birlikte, bu karlar, ortaklarin
sahsi alacagi niteligine donismistir. Ortaklarim, kurumdan olan

103K avak, a.g.e., S.136.
104 Giines-Akb1yik, ag.e., S. 147

te) zbalci, ag.e, s502.
106 Tbid.
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alacaklannm tasfiye sirasinda 6denmis olmasi ise, paylastirma olarak kabul
edilmez. Bunlarin sadece tasfiye memurlarmin alacaklilara riicu esaslari
dahilinde degerlendirilmesi s6z konusu ol abilir.1%

3292. Vergi Usul Kanunu'na (VUK) Gore Tasfiye
Memurlarinin Sorumlulugu

VUK ‘un l1O.maddesinde, kanuni temsilcilerin 6devlerini yerine
getim,emeleri  halinde, muUkelleflerin veya  vergi  sorumlularinin
varliklarindan tamamen veya kismen alinamayan vergi ve buna bagl
alacaklarin kanuni 6devleri yerine getirmeyenlerin varliklarindan alinacagi
hiikkme baglanmistir. VUK'un 333.maddesinde; tiizel kisilerin kanuni
temsilcilerinin  vergi sorumlulugu hakkindaki s8z konusu 10.madde
hiikmiiniin, vergi cezalar1 hakkinda da uygulanacag1 belirtilmistir.

Tasfiye haline giren bir kurumun kanuni temsilcisi tasfiye
memurlaridir. Tasfiye memurlar1 d6devlerini yerine getirmemeleri halinde
kasit ve ihmallerinin varligi aranmaksizin, kurum varligindan alinamayan
vergi asli ve cezalarindan sahsi mal wvarliklar1 ile sorumludurlar.
Temsilciler ve tesekkiilii idare edenler bu suretle 6dedikleri vergiler icin
as1l miikelleflere riicu edebilirler.1%®

Tasfiye  halindeki  kurumun  onceki  donemleriyle  ilgili
vergilendirme sorunlarina iliskin gorevler de kanuni temsilci olan tasfiye
memurlar1 tarafindan yerine getirilir. Ancak, VUK'un sbz konusu
| O.maddesi uyarinca; "Tiizel kisilerin tasfiye haline girmis veya tasfiye
edilmis olmalar1 kanuni temsilcilerin tasfiyeye giris tarithinden Onceki
zamanlara ait sorumluluklarmi da kaldirmaz." Bu durumda, eger kurumun
yeterli varligt yoksa VUK'un 10. ve 333.maddeleri uyarinca vergi ve
cezalarin  tahsili  1¢in Onceki  donemin  kanuni  temsilcilerine
basvurulabilir.t®®

Yine vergi, ceza ve kamu alacaklar1 ile ilgili her tUrlG tebligatin
tasfiye memurlarina yapilmasi gerekir.°

1970 zbalel, ag.e., s503.

108 I'bid, s 30.

109 Tarake1, ag.e, s.51.

Lo Bulut-Diril, a.g.e., s.167.
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3.2.9.3. Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
Uyarinca Tasfiye Memurlarimin Sorumlulugu

Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'un 32.maddesine
gore, tiizel kisilerin tasfiyesinde, bunlarin bor¢lu bulunduklar1 amme
alacaklarimi 6deme ve bu kanun hiikiimlerinin uygulanmasiyla ilgili
yukUimldlUkler tasfiye memurlarina; hUkmi sahsiyeti olmayan sirketlerle,
yabanct kurumlarm Turkiyedeki sube, gans ve mumessillerinin
tasfiyesinde ise bunlarin yukumlulUkleri tasfiyeyi yuritenlere geger.ttt

AATUHK'nin 33.maddesi uyarinca, tasfiye memurlar1 veya
tasfiyeyi yiritenler tasfiyenin basladigimi ii¢ gun icinde ilgili tahsil
dairelerine bildirmek zorundadirlar.

AATUHK'nin sz konusu 33.maddesi uyarinca tasfiye memurlari
veya tasfiyeyi vylritenler kamu idarelerinin  her tlrlG alacaklarini
0demeden veya Odemek Uzere karsihik ayirmadan, tasfiye karini
dagitamazlar veya baska bir sekilde tasarrufta bulunamazlar. Aks halde,
tahakkuk etmis veya edecek amme alacaklarindan sahsen ve miteselsilen
sorumlu olacaklardir.

Bu sorumluluk yapilan tasarruflarin ifade ettigi para miktarini
gecemeyecektir.  Bu  nokta, buradaki  sorumlulugu KVK'in
17.maddesindeki sorumluluktan ayirmaktadir. Ciinkii, KVK' daki
sorumlulukta, boyle bir sinirlama bulunmamaktadir. Bir diger farklilik ise,
KVK'da 6ngoriilen sorumlulugu yalnizca kurumlar vergisine iliskin vergi,
ceza, faiz ve gecikme zammina iliskin olmasina karsilik AATUHK'da
diizenlenen sorumluluk ise kuruma yonelik tim amme alacaklarini
kapsamaktadir.1t?

Goruldigi Uzere VUK'un 10.maddesi ile AATUHK'nin MUkerrer
35.madde  hiikiimleri  arasinda  farliik  bulunmaktadir. VUK'un
10.maddesinde, kanuni temsilci bakimindan  kusur  sorumlulugu,
AATUHK'nin Mukerrer 35.maddesinde ise kusursuz sorumluluk halleri
kabul edilmistir. Vergi ve baglhh alacaklar icin hangi hiukimlerin
uygulanacag1 konusunda bazi tereddiitler ortaya cikmistir. Bu konuda
Danistay'ln  goriisii'®® VUK' un kapsamindaki kamu alacaklar1 icin
VUK'un I0.maddesi hikimlerinin, diger kamu alacaklari igin ise,
AATUHK'nin Mukerrer 35.maddesi hikUimlerinin uygulanmasi gerektigi

" Mehmet Ali ©Ozyer, Aciklama ve O rneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi,
Hesap Uzmanlar1 Dernegi, 2004, s. 47.

12T g ¢1,ag.e, s.55.

13 Dn.3.D., E. 1999/285, K. 1999/3287, KT.12.10.1999, Kaynak: Siikrii Kizlot,
Vergi Uyusmazliklariyla 1lgili Danistay Kararlar1 ve Ozelgeler, Cilt:6, Yaklasim

Yayinlari, Ankara 2002, s.668-669.
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yonilndedir.*'* 5766 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanunda ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:t Hakkinda Kanun'un''s

4.maddesi ile 6183 Sayili AATUHK'nin Mikerrer 35.maddesine bir fikra
eklenerek; kanuni temsilcilerin sorumluluklarina dair 213 sayili Vergi Usui
Kanununda yer alan hiikiimlerin, AATUHK'da diizenlenen sorumlulugu
ortadan kaldirmayacagi agik bir sekilde ifade edilmis, uygulama yargi
kararlarina uygun bir hale,,, .etirilmistir.

3.2.10. MUNFESIH SIRKETLER HAKKINDA TASFIiYE
SONRASI YAPILACAK INCELEMELER

5904 sayili Kanunla Kurumlar Vergiss Kanununun 17 nci
maddesine eklenen dokuzuncu fikra uyarinca, tasfiye edilerck tiizel kisiligi
ticaret sicilinden silinmis olan miikelleflerin, tasfiye oOncesi ve tasfiye
donemlerine iliskin olarak yapilacak her turli vergi tarhiyati ve kesilecek
cezalar, muteselsilen sorumlu olmak Uzere; tasfiye oncesi donemler icgin
kanuni temsilcilerden, tasfiye donemi icin ise tasfiye memurlarindan
herhangi biri adina yapilacaktir. Bu yasal degisiklik yapilmadan once idare
ile mukellef arasinda ¢ok sayida uyusmazlik ¢ikmakta idi. Genellikle idare
geriye doniik yaptigr incelemelerde munfesih sirket adina tarhiyat yapmakta
ve tarh olunan vergileri de sirket ortaklarindan aramakta idi. Daha once
belirttigimiz lizere Danistay da hukuken hayatta olmayan bir sirket adina
tarhiyat yapilamayacagi, dolayisi ile sirket yOneticilerinin sorumlu olmadigi
seklinde kararlar vermekteydi. Yapilan bu diizenleme ile carpik hukuki
durum diizeltilmis oldu.

Limited sirket ortaklar, tasfiye Oncesi donemlerle ilgili bu
kapsamda dogacak amme alacaklarindan sirkete koyduklari sermaye
hisseleri oraninda sorumlu olacaklardir. Tasfiye donemi icin tasfiye
memurlarmin  sorumlulugu, tasfiye sonucu dagitilan tasfiye artigi tutaryla
sinirli  olacaktir.  Anilan hiikiim, maddenin yirirlige girdigi 3/7/2009
tarihinden itibaren konu ile ilgili olarak yapilan her tUrlG vergi tarhiyati ve
kesilen cezalar hakkinda uygulanacaktir.

14§ Ates Oktar, Vergi Hukuku, 2.Baski, istanbul, Tirkmen Kitabevi, 2006, s.77.
1155766 Sayili Amme Alacaklariin Tahsil Usulii Hakkmda Kanunda ve Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun 06.06.2008 tarihinde 26898
Sayil1 Miikerrer Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige girmistir.
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3.2.11. TASFiYE iSLEMLERININ iINCELENMES

Tasfiye beyannamesinin verilmesiyle birlikte tasfiye memurlari,
islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden incelenmesini bir dilekge ile isterler.
Dilekgenin verilmesinden itibaren en gec Uc ay icinde vergi incelemelerine
baslanarak araliksiz devam edilir. Vergi incelemesinin bitmesini izleyen
otuz gun i¢inde vergi dairesi sonucu tasfiye memurlarina yazi ile bildirir.
Buna gore kurumdan aranan vergilerin sonucu alinincaya kadar tasfiye
memurlarimin, yukarida belirtmis oldugumuz sorumlulugu devam eder
(KVK Md. 17/8).

Tasfiye memurlari, tasfiyenin bitmesinden itibaren 30 giin icinde
tasfiye beyannamesi vermek zorundadir (KVK Md.l 7/2). Tasfiye
memurlar1 bu beyannameyle birlikte tasfiye siiresince yaptiklari islemlerin
vergi bakimindan incelenmesini isteyen bir talepname verirler. Bu
talepnamenin  verilmesinden itibaren en ge¢ U¢ ay iginde vergi
incelemelerine baglanilir. Bu slre iginde incelemelere baslanilmamasi
halinde tasfiye memurlarmin sorumlulugu ortadan kalkmaktadir. '*® Bu
husus Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu' nun 19.01.1990 tarih
ve E. 1989/154 K.1990/10 sayili kararinda agikg¢a belirtilmektedir.

Incelemeye baslama tarihi olarak; miikellef nezdinde incelemeye
baslama tutanaginin tanzim edildigi veya inceleme nedeniyle tasfiye
memurlarma kanuni defter ve belgelerin  incelemeyi yapana ibraz
edilmesine yonelik yazinin teblig edildigi tarihin kabul edilmesi gerekir.t’

Eski kanun doneminde aksi yO6nde verilmis bir karar olmasina
ragmen'!® {i¢ aylik siireden sonra vergi incelemesine baslanilmasi halinde
tasfiye memurlarinin inceleme sonucunda ¢ikan vergi ve cezalardan
sorumlu tutulmayacagi Danistay tarafindan verilen bir¢ok kararda hiikme
baglanmis ve idare de bu goriisii aynen benimsemistir.*'

U¢ ay iginde baslanilan vergi incelemesi sonucunda, tasfiye
islemleri ile ilgili olarak bulunan matrah farklar1 iizerinden hesaplanan
vergi, ceza ve gecikme zammi kurum adina salinmaktadir. Eger, bunlarin

116 Tarakg1, a.g.e., S.56.

117 Mehmet Mag, Kurumlar Vergisi, 3.Baski, Istanbul, Denet Yayincilik, .960.

118 PS. 3.D. 06.12.1988, T.E. 1988/60, K.1988/2928 (Candan Turgut/Tekgiindiiz
Metin/Cevikbas Hiiseyin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Ile Ilgili Danistay Kararlari,
Maliye Postas1 Seri 1, Cilt 1, s.2-4).

119 DS. Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu, 19.01.1990 T.E. 1989/154, K. 1990/10
(Candan Turgut/Tekgiindiiz Metin/Cevikbas Hiiseyin, ag.e, s4-5) Maliye
Bakanlhigimin 28.04.1974 tarih ve 22118/27733 Sayili Miiktezas1 (Kokey Yalgin,
"Kurumlar Vergisi Ac¢isindan Sirketlerin Tasfiyesi ve Vergisel Durumlan”, Vergi
Diinyasi, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yaymi Y1l 1, Say1:12, s.49)
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tahsilati  kuiumdan saglanamazsa tasfiye memurlarina  miracaat
edilmektedir. Vergi idaresi isterse, vergi asli ve zamlarni oncelikte
kendisine paylastiiina yapilmis ortaklardan da isteyebilir.

Vergi dairesi, incelemenin bitmesini takip eden otuz giin icinde
inceleme sonucunu tasfiye memurlarma yazi1 ile bildirilir. Sonucun
bildirilmesine yonelik sirenin baslangici, vergi inceleme raporunun vergi
dairesine intikal ettigi tarihtir. Siirenin sonunu ise bu yazmin vergi
dairesince postaya verildigi tarih olarak dikkate almak gerekir. Ancak bu
sirelere uyulmamis olmasi tasfiye memurlarinin sorumlulugunu kaldirmaz.
Cunki KVK.'nm 17.maddesinde, tasfiye memurlarinin sorumluluklarinin

kurumdan aranan vergilerin neticesi alinincaya kadar devam edecegi
belirtilmektedir.1?°

Maliye Bakanligi, miikelleflerin hukuki statiilerini, faaliyet
g?sterdikleri alanlar1 ve tasfiyeye giris tarihindeki aktif blyUklUklerini
dikkate almak suretiyle tasfiye islemlerine yonelik inceleme yaptirmamaya
yetkilidir (KVK. Md.l 7/8).

3.2.12. TASFiYE BEYANNAMELERI

3.2.12.1. Tasfiye Siirecinin Aym1 Takvim Yih i¢inde
Tamamlanmasi Halinde

Tasfiyenin aymi takvim yili i¢inde sona ermesi, yani tasfiyeye
baslanildig1 yil, ayn1 zamanda tasfiyenin sonuglandirilmasi halinde; tasfiye
beyannamesi tasfiyenin sonuclandigi tarihten itibaren 30 giin iginde
kurumun bagh oldugu vergi dairesine verilir ve bu beyannamede gosterilen
kar veya zarar ilizerinden nihai olarak vergilendirme yapilir (KVK
Md.17/1-a).

3.2.12.2. Tasfiye Siirecinin Birden Fazla Donemi Kapsamasi
Halinde

Tasfiye siirecinin ayni takvim yili i¢inde sona ermemes halinde,
tasfiye donemi kurumun tasfiye haline girdigi tarihten baslar ve bu tarihten
ayni takvim yili sonuna kadar olan donem ile bu donemden sonraki her
takvim yili bagimsiz bir tasfiye donemi sayilir (KVK Md.17/1-b).
KVK '"min 17.maddesinde yer alan diizenlemeden hareketle her bir tasfiye
donemi igin tasfiye kar veya zarari tespit edilerek ilgili oldugu donemde
ayr1 beyanname ile vergi dairesine beyan edilir. S6z konusu beyanname

120 Tarake1, a.g.e., S.56.
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tizerinden gerekli tarhiyat yapilir ve vergisi 6denir. Yapilan islem kazang
elde edilen tasfiye donemleri icin, tasfiye zararla sonuglanmadigr siirece
nihai vergilemedir. Tasfiyenin zararla sonuclanmasi durumunda bile,
yapilacak tek sey, bu zararn tasfiye donemleri asilmamak Uzere geriye
dogru mahsubundan ibaret olacaktir.

Beyannameler kura olarak, KVK'nin 14.maddesinde belirtilen
siirelerde, yani tasfiye doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
birinci gliniinden yirmi besinci gunU aksamma kadar, kurumun bagl
oldugu vergi dairesine tasfiye memuru tarafindan verilir. Ancak, tasfiye
donemi i¢inde tasfiye de sonuglanmissa, bu son doneme ait tasfiye
beyannamesi tasfiyenin sonuclandigi tarihten itibaren 30 giin iginde
kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilir.'?!

Sonug olarak tasfiye haline giren kurumun her tasfiye donemine ait
kart ayr1 ayrt vergilendirilmektedir. Durum boyle olmakla beraber,
KVK 'min 17.maddesi uyarinca tasfiyenin zararlakapanmasi halinde tasfiye
sonucu, Onceki tasfiye donemlerine dogru diizeltilir ve 6nceki donemlerde
fazla odenen vergiler miikellefe iade edilir. Tasfiye islemleri SUrerken
vergi oraninda meydana gelecek degismeler SO0z konusu diizeltme
isleminin yapilmasii gerektirmeyecektir. Diizeltme islemleri ancak son
tasfiye déneminin zararla sonuglanmasi halinde yapilacaktir.'??

Tasfiyenin zararla kapanmasi hali (tasfiye sonucunun zarar
olmasi); kurumun tasfiyesinin tamamlandig tarih itibariyla, yeterli kazang
olsaydi mahsup edebilme hakki oldugu halde mahsup edilemeyen ve
tasfiyenin de tamamlanmis olmasi sebebiyle artik mahsup olanagi
kalmayan bir zarar artiginin mevcut olmasi durumunu ifade etmektedir.

Tasfiye sonucunun zarar olarak ortaya g¢ikmasi, yani tasfiyenin
zararla kapanmasi halinde yapilan bu diizeltme islemleri, kazancin tasfiye
donemlerine dagitilmast ve bu donemlerdeki matrahlarin diizeltilmesi
islemi olmay1p; nihai tasfiye zarar1 esas alinarak, bu zararin 6nceki tasfiye
donemlerine dogru (geriye dogru) tasfiye karlarindan mahsup edilmesini
saglamak ve bu islem sonucunda da ge¢cmis donem tasfiye karlari
Uzerinden odenen vergilerin, zarar kismina isabet eden tutari diizeltme
yoluylaiade isleminden ibarettir.

2L O zbalcy, a.g.e., S491.
1221 Seri NoluKVK GT.

95



Tasfive, Devir, Birlesme, Bolinme ve TiUr Degisimi Islemleri

3.2.13. TASFIYE KARI UZERINDEN TARH OLUNAN
VERGILERIN ODENMESIi

Tasfiye halinde, kurumlara ait beyannameler KVK'nin
14.maddesinde yazili siireler iginde verilecektir. Dolayisiyla tasfiyesi
devam eden kurumlarda, mustakil tasfiye donemlerine ait b@ya€ameler
hesap donemini takip eden doérdiincii ayin birinci giinlinden yirmi besinci
giinii aksamina kadar verilecek ve tahakkuk eden vergiler de KVK'nin
21/1.maddesine gore beyannamenin verilecegi ayin sonuna kadar
Odenecektir.

Ancak KYK'nin 21.maddesine gore, tasfiye nedeniyle infisah eden
kuruma ait kurumlar vergisi, beyannamenin verilecegi ayin sonuna kadar
degil, beyanname verme sires iginde odenecektir. Tasfiye halindeki
kurumun tasfiye nedeniyle infisahi, son tasfiye doneminde g@r¢eklesmis
olacagindan, son tasfiye donemine ait beyannamenin verilme SUres
KVK'nin 11.maddesine gore degil 17.maddenin 2.fikrasina gore tayin
edilecektir. Infisahin gergeklestigi son tasfiye donemine iliskin kurumlar
vergisinin 6deme siiresi de KVK'nin 21.maddesinin 1.fikrasina gore degil,
2.fikrasina gore belirlenecektir.

Son tasfiye donemine iliskin beyanname tasfiyenin sona erdi€
tarihi takip eden otuz giin i¢inde kurumun baglh oldugu vergi dairesine
verileceginden, bu beyannamelere gore tahakkuk eden vergilerin
beyanname verme siiresi icinde 6denmesi gerekmektedir. Tasfiye edilen
kurumlarin KVK'ya gore tahakkuk etmis olup, hentiz vadeleri gelmemis
bulunan vergileri de ayni siire i¢inde Odenir. Diger yandan, tasfiye
karindan ortaklara dagitilan bir tutar olmasi1 durumunda, bu tutar iizerinden
Gelir Vergis Kanunu'nun'?® (GVK) 94/6-b-i maddesi uyarinca gelir
vergisi tevkifati yapilmasi gerekmektedir.

3.2.14. TASFIYEDE OZELLIKLi DURUMLAR
3.2.14.1. Zarar Mahsubu

Tasfiye karinin hesaplanmasi sirasinda KYK'nin 9.maddesinde
diizenlenen zarar mahsubu hitkkmii uygulanmaya devam edilecektir.

S6z konusu maddede bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla
gecmis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlarin kurumlar vergis
matrahinda gider olarak dikkate alinacagina hiikmedilmistir.

123193 Sayili Gdlir Vergis Kanunu 06.01.1961 Tarih ve 10700 Sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yiiiirliige girmistir.
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Burada {iizerinde durulmasi gereken Ozellikli husus 5 yillik
zamanasiminin nasil dikkate alinacagi hususudur.

Birden fazla yil siiren tasfiyelerde, tiim tasfiye donemi tek donem
olarak kabul edildiginden tasfiye Oncesi donemlere ait zararlarin
mahsubuna iliskin 5 yillik zamanasimi slresinin hesaplanmasinda da,
tasfiye kag yil siirerse siirsiin, tasfiyenin bir hesap déonemi olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.'?* Yani tasfiyenin birinci déneminde indirim
konusu yapilan gegmis yil zararlarinin, tasfiyenin nihayet bulmasi
durumunda nihal tasfiye sonucundan da indirimi yapilmalidir.

32.142. Ozel Maliyet Bedelleri

Ozel maliyet bedellerinin itfas1 Vergi Usul Kanunu'nun
327.maddesinde diizenlenmistir. S6z konusu maddede, kira veya isletme
hakki siiresi dolmadan, kiralanan veya isletme hakk: alman seyin
bosaltilmas1 veya isletme hakkinin herhangi bir sebepten sona ermesi
halinde heniiz itfa edilmemis olan giderlerin, bosaltma veya hakkin sona
erdigi yilda bir defada gider yazilacagina hiikmedilmistir. Bu durumda
tasfiye tamamlandiginda veya tamamlanmadan Once kiralanan yer terk
edildiginde 6zel maliyet bedelinin tamam1 0 donemde gider yazilacaktir.

32.143. Yenileme Fonu

VUK.un 328. ve 329.maddelerinde amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin satilmasindan elde edilen karlarin, yenileme giderlerini
karsilamak amaciyla pasifte ti¢ yil siire ile tutulabilecegine hiikkmedilmistir.

Uc yillik bekleme siiresi iginde kurumun tasfiye kararini tescil
ettigi durumda; kurumun yenileme karii hangi yilin matrahina eklemesi
gerekmektedir?

Burada tizerinde durulmasi gereken konu, tasfiye halinde yenileme
fonunun hangi donemin kazancina ilave edilecegidir. Burada {i¢ ayr
dénem savunulabilir.

Birincisi, tasfiyenin tescil edildigi tarihte ¢ikarilan bilangodaki kist
donem kurum kazancina ilave edilmesi,

Ikincisi, ilk tasfiye doneminde olusan tasfiye karma ilave edilmesi,

Ucgiinciisii tasfiyenin kesinlestigi dénemin tasfiye karna ilave
edilmesidir. VUK'un 328.maddesinde, U¢ yildan 6nce isin terki, devri veya

124 Tarake1, a.g.e., S.58.
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isletmenin tasfiyes halinde Ozel fonlarin O yilin matrahina eklenrnes
gerektigine hiikmedilmistir. 1

Kanun lafzinda yer alan o yil kavrami ile tasfiyeye giristen onceki
kist donem ifade edilmektedir. Dolayisi ile 6zel fonlar hesabinda yer alan
ve tasfiyeye giris tarihi itibartyla henliz kullan1 imaya baslanmamis olan
tutarin kist donem kazancina ilave edilmesi 6zel fonlarin amacina daha
uygun olur. Cunki tasfiye haline giren bir kurumda iktisadi kiymetlerin
zaruriliginin ortadan kalkmasi ve isletmenin topyekiin ekonomik hayattan
c@kil@es sbz konusudur. Dolayisiyla tasfiye kararmin _a | €@ €asi ileriye
yonelik  olarak  satilan  iktisadi  kiymetin gerekliligini  ortadan
kaldirdigindan,  yenileme fonundaki kazancin, tasfiyeye  giris
bilancosundaki  kist  donem  kurum  kazancina  ilave  edilmes
gerekmektedir.1?®

Ancak, hemen belirtelim ki yukaridaki aciklama, satilan iktisadi
kiymetin finansmaninda heniiz kullanilmamis olan yenileme fonu igin
gecerlidir. Eger, kurumun normal faaliyet doneminde, satilan iktisadi
kiymet yerine yenisi satin alinmig fakat, bu kiymetin amortismanina
mahsup edilmek suretiyle kullanilan fonda, tasfiyeye giris tarihi itibariyla
belli bir tutar kalmissa, bu tutarin da, iktisadi kiymetin tasfiye
donemlerindeki amortismanlarina mahsup edilmek suretiyle kullanilmasina
devam edilmelidir.'?®

32.144. Ilk Tesisve Taazzuv Giderleri ve Pestemalliklar

Ilk tesis ve taazzuv giderleri ile pestemalliklarin itfas1 VUK'un
326.maddesinde diizenlenmis olup, S0z konusu maddede aktiflestirilen ilk
tesis ve taazzuv giderleri ile pestemalliklarin mukayyet degerleri iizerinden
esit miktarda ve bes yilda itfa olunacagina hitkkmedilmistir.

Kurumlar, ilk tesis ve taazzuv giderleri ile pestemalliklarin itfa
siresi dolmadan tasfiyeye girmeleri halinde tasfiye doneminde de itfa pay1
ayirmaya devam edeceklerdir. Itfa siiresi konusunda tasfiyenin kapanmasi
halinde kanunda ©6zel maliyet bedelleri icin yapilan diizenlemeye benzer
bir diizenleme yapilmamistir. Ancak VUK'un 282.maddesinde ilk tesis ve
taazzuv giderlerinin direkt gider yazilmasi ile aktiflestirilmesi mukellefin
ihtiyarma birakilmistir. S6z konusu giderlerin aktiflestirilmesi nedeniyle

125 O zbalcy, ag.e., S492.
126 Tarake, a.g.e., S.68.
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mukellef  kurumun zarara ugratilmasi ve ayrimciliga heden olmasi
diisiiniilemez.*?’

Ayrica VUK'un 3.maddesinde vergi kanunlariin lafz1 ve ruhu ile
hiikiim ifade edecegi, lafzin agik olmadigi hallerde vergi kanunlarmin
konulusundaki maksat, hukUmlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger
maddelerle olan baglantisi gézoniinde tutularak uygulanacagi belirtilmistir.
Madde lafzinda itfa edilemeyen tutarlarin ne olacagina iliskin bir agiklama
yapilmadigindan, diger maddeler ile  baglantisinin  yapilmasi
gerekmektedir. Aym1 boliimde diizenlenen ve ilk tesis ve taazzuv giderleri
ile pestemalliklarla nitelik olarak benzerlik tasiyan 0zel maliyet
bedellerinin esit tutarlarda (yiizdelerde) itfa edilmesi gerektigi ve itfa
edilmemis olan giderlerin (kiralanan seyin) bosaltma yilinda veya hakkin
sona erdigi yilda bir defada gider yazilacagina hiikmedilmistir. Yukarida
yapilan agiklamalar dikkate alindiginda, tasfiye sonuglandiginda itfa
edilmemis ilk tesis ve taazzuv giderlerinin tamaminin tasfiye karimin
tespitinde gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.??®

3.2.14.S. Tasinmaz, istirak Hisseleri, K urucu Senetler, Intifa
Senetleri ve Riichan Haklarinin Satisindan Dogan
Kazanc Istisnasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.maddesinde, kurumlarin, en az
iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile
ayni1 sUreyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve ruchan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kisminin kurumlar
vergisinden istisna olduguna hiikmedilmistir.

Bu istisna, satisin yapildigr donemde uygulanir ve satis kazancinin
istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin
sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin,
satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil
edilmesi sarttir. Bu sUre icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis

sayilir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda
herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen
ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan
istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis

1?7 Recep Biyik-Aydin Kiratli, Son Degisiklikler Cergevesinde Gelir ve Kurumlar
Vergisi Matrahlarinin Tespitinde Giderler ve Indirimler, Yaklasim, 2005, s.381-383.
128 O zyer, ag.e, s5I2.
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sayilir. Aymi slre iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir
ve béliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir. Dolayisi ile bu tutar
tasfiye kararinin almmasi ile beyan edilecek olan giris donemi kazancina
ilave edilmelidir.

Tasfiye, Devir, Birlesme, BOlinme ve TUr Degisimi islemleri

3.2.14.6. Enflasyon Diizeltmesinden Kaynaklanan Olumlu
Farklarin Tasfiyesi ve Vergilendirilmesi

Vergi Usul Kanunu'nun Mukerrer 298.maddesi hikimlerine gore;
pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden g¢ekildigi takdirde (Olumlu farklan
sermayeye ckleme veya ge¢mis yil zararlarma mahsup edilmesi hali harig)
islemin yapildigi donemdeki faaliyet sonucu zararli dahi olsa donern
sonundan bagmmsiz olarak vergilendirilecektir. Bu sebeple tasfiyeye giren
kurumlarin bilancolarinda pasif kalemlerin arasinda yer alan "Avans ve
depozitolar, hak edisler kar yedekleri ve 0Ozel fonlar (Sabit kiymetler,
yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak tizere; diger pasif kalemlere ait €nflasyon
fark hesaplar1 varsa, tasfiye sebebiyle vergiye tabi tutulabilecektir. CUnk
tasfiye sonucunda tasfiye artiginin bulunmasi halinde S0zl edilen
hesaplarin da tasfiyesi yapilmis olacagindan bu sebeple vergiye muhatap
olunmamasi icgin tasfiye oOncesinde veya tasfiye donemi esnasinda so1i
edilen farklarin sermayeye eklenmesi vergilenmeyi Onleyecektir. Sozii
edilen VUK'un Miikerrer 298.maddesine gore, bu olumlu farklar1 ancak
kurumlar vergist mukellefi olan kuruluslar sermayelerine
ekleyebileceklerdir. Sermayeye ekleme karari ile uygulamasi gergeklesirse
bu islemin tamam hale gelebilmesi i¢in Ticaret Siciline Tescil ve ilaninin
yapilmasi gerekir.

3.2.14.7. Tasfiye Sonunda Sermaye Hesabinin Ortaklara
Dagitim ve Tevkifat

Tasfiye kalaninin  ortaklara  dagitilmasi  sirasinda  sirketin
kurulusundan bu yana sermaye igeriginin ayristirilmasi ve sermayenin
kaynagma gore once kurumlar vergisine daha sonra da ortaklarin hukuki
kimligine gore kar dagitim tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu nedenle
sermaye ig¢inde yer alan enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 ve
gayrimenkul-istirak hissesi satis kazanci istisnasi gibi sermaye i¢inde yer
alan kalemlerin 6nce kurumlar vergisi daha sonra da tevkifata tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Gelir  idaresi  Baskanhgi  'mn  24.08.201l tarih  ve
B.07.1.GIB.4.35.16.01-176300-413 sayili ve "Tasfiye halindeki sirketin
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semiaye hesabmin ortaklara dagitilmasi durumunda tevkifat uygulamasi”
konulu muktezasinda aynen;

"llgide kayith ozelge talep formunda,; 05.02.2011 tarihinde tasfiyeye
girecek sirketinizde, diizenlenecek kesin bilancoda yer alacak sermaye
hesabinin hissedarlarimiza dagitiminda kurumlar vergisi ve stopaj gelir
vergisi acisindan dogan tereddiitleriniz hususunda Bagskanligimiz goriigii

talep edilmektedir.

213 sayili Vergi Usul Kanununun 31.12.2003 tarihli bilangoda yer
alan parasal olmayan kiymetlerin nasil diizeltilecegi ile ilgili hiikiimlerin yer
aldigr Gegici 25'inci maddesi ile Mali tablolarda yer alan parasal olmayan
kiymetlerin ne sekilde enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi ile ilgili
hiikiimlerin yer aldigi miikerrer 298'inci maddesinin (A) fikrasimin 5'inci
bendinde; "...Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir
suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu
islemlerin  yapildigi donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu
donemde vergiye tabi tutulur.Ancak 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
farklar diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir
veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler
kar dagitimi sayilmaz." hiikmii yer almaktadir.

5520 sayili  Kurumlar Vergisi Kanununun 6'nci maddesinde
kurumlar vergisinin miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde ettikleri safi
kurum kazanci itizerinden hesaplanacagi, safi kurum kazancinin tespitinde,
Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki  hiikiimlerinin
uygulanacagi hiikme baglanmigstir.

193 sayili  Gelir Vergisi Kanununun "Bilango esasinda ticari
kazancin tespiti" baslikli 38'inci maddesinin birinci fikrasinda ise, bilango
esasina gore ticari kazancin, tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi
sonunda ve bagsindaki degerleri arasindaki miispet fark oldugu, bu donem
zarfinda sahip veya sahip/erce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan
indirilecegi, isletmeden c¢ekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi
hiikmiine yer verilmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun "Tasfiye" baslikli 17'nci
maddesinin birinci fikrasinda her ne sebeple olursa olsun tasfiye haline
girmis kurumlarin vergilendirmesinde hesap donemi yerine tasfiye
doneminin gegerli olacagi, tasfiyenin kurumun tasfiyeye girmesine iliskin
gendl kurul kararimin tescil edildigi tarihte baslayacagi ve tasfiye kararinin
tescil edildigi tarihte sona erecegi, baslangi¢ tarihinden ayni takvim yili
sonuna kadar olan dénem ile bu dénemden sonraki her takvim yili ve
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sonraki donem icinilgili takvim yili basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar
olan donemin bagimsiz bir tasfiye donemi sayilacagi hiikme baglanmugstir.

Anilan maddenin dordiincii  fikrasinda ise tasfive halindeki
kurumlarin vergi matrahinin tasfiye kart oldugu, tasfiye karimin da tasfiye
doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin basindaki servet
degeri arasindaki olumlu fark oldugu, tasfiye kari hesaplanirken, ortaklara
veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak veya diger sekillerde
vapilan her tirlii odemelerin tasfiye sonundaki servet degerine; mevcut
sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan 6demeler
ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis olan kazang ve
iratlarin tasfive doneminin basindaki servet degerine eklenecegi, besinci
fikrasinda da tasfiye doneminin basindaki ve sonundaki servet degerinin,
kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki bilan¢osunda goriilen o6z
sermayesi oldugu hiikiim altina alinmistir.

Muhasebe ve Vergi uygulamalarinda sermaye, isletme sahip veya
ortaklarinca ige baslanildigr zaman ya da isin devami sirasinda isletmeye
konulan nakdi ya da gayri nakdi ve parayla ifade edilebilen degerleri ifade
etmektedir. Vergi Usul Kanununun J92'nci maddesine gore ozsermaye,
bilanconun aktif toplami ile bor¢lar arasindaki fark olup, miitesebbisin
isletmeye koymus oldugu varligi ifade eder. Aymi madde geregince,
ihtiyatlar ve kar bilancoda ayri gosterilseler dahi ozsermayenin unsurlar
sayulr.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun J5'inci maddesinin ikinci
fikrasinda ise vergiden muaf olan kurumlara dagitilan (karin sermayeye
eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) Gelir Vergisi Kanununun 75'inci
maddesinin ikinci fikrasimn (), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kor
paylarindan (2009/14594 sayili BKK ile 3.2.2009 tarihinden gecerli olmak
tizere % 15), 30'uncu maddesinin iigiincii fikrasinda da tam miikellef
kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla
kar payi elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan (Karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayimaz.) ve Gelir Vergisi Kanununun
75'inci maddesinin ikinci fikrasimin (]), (2) ve (3) numarali bentlerinde
vazilt kar paylart iizerinden (2009/14593 sayili BKK ile 3.2.2009 tarihinden
gecerli olmak iizere % 15) bu Kanunun 15'inci maddesinin ticiincii fikrast
uyarmca vergi kesintisine tabi tutulanlar hari¢ olmak iizere vergi kesintisi
vapilacagl,
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J 93 sayili Gelir Verdisi Kanununun 94'iincii maddesinin birinci
(,/.. Tasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde ise, tammiikellef kurumlar
warafmdan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikell€fi
olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere,
dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kar payt elde edenler harig) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan, 75'inci maddenin ikinci fikrasimin(}), (2) ve
(3) numaralr bendlerinde yazili kar paylarindan (2009/14592 sayili BKK ile
3.2.2009 tarihinden gegerli olmak tizere % 15) birinci fikrada belirtilenler
tarafindan tevkifat yapilacagi, hiikme baglanmustir.

Aynt Kanun'un 4842 sayili Kanun'un 17'nci maddesi ile eklenen
Gegici 62'nci maddesinde; * 1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanclarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanclarinin,

c¢) Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmug
kazanclarimin,

Dagitimi halinde 94 iincii madde uyarinca tevkifat yapilmaz.....
hiikiimlerine yer verilmistir.

Konu ile ilgili aciklamalarin yer aldigi 1 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginin *15.6.3. Géelir Vergisi Kanununun gegici 62 nci
maddesi uygulamast" baslikli boliimiinde,

S6z konusu gecici maddede yer alan diizenleme uyarinca, kurumlar
vergist miikelleflerinin 31/12/1998 ve daha énceki tarihlerde sona eren
hesap donemlerinde elde ettikleri karlarimin dagitimi halinde, bu kar paylart
tizerinden vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ayni sekilde 111999 ve 31/12/2002 tarihleri arasindaki hesap
donemlerinde elde edilen kurumlar vergisinden istisna kazanglar ile Gelir
Vergis Kanununa 4842 sayili Kanunla eklenen gegici 61'inci madde
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kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulacak kazanclarin dagitilmasi halinde
ayrica vergi kesintisi yapimayacaktir.

.. . Bu madde hiikmiine gore, dagitilan kar 31/12/2002 veya daha
once @ 1arthlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen e Ku@ur@lar
Ve,:gis1 Kanunu veya 6zel Kanunlari uyarinca kurumlar vergisinden istisna
edilen kaz@nca iliskin ise (serbest bolge kazanci, teknoloji geltstirm_e bolge
kaza?c1, Turk Uluslararasi Gemi Siciline kayitli gemilerin igleti/mesinden ;e
devrinden elde edilen kazan¢, miilga 5422 sayili Kurumlar €e€gisi
Kanununun gegici 24 ve gecici 28 inci maddelerinde diizenlenen istisna
kaz:;n¢lar gibl) dagitilan karin bu kazan¢lara isabet eden kismi tizerinden
dagitim sirasinda vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ancak, 2003 ve miiteakip yillardaki hesap dénemlerinde elde edilen
soz konusu istisna kazanglarin dagitilmasi halinde, dagitilan bu tutarlar
tizerinden kar dagitimina bagh vergi kesintisinin yapilmasi gerekecektir.

Diger taraftan, 1/1/1999-31/12/2002 tarihleri arasindaki hesap
donemlerine iliskin normal kazanclarin dagitima tabi tutulmas: halinde ise
dagitilan bu kar paylar iizerinden, kar dagitimina bagl vergi kesintisi
vapilacaktir" agiklamalarina yer verilmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalar uyarinca, tasfiye sonucunda diizenlenecek
olan kesin bilangcoda yer alan, odenmis sermaye disindaki, o0z sermaye
hesaplarinin (net tasfiye kart dahil) ortaklara dagitilmast durumunda, 5520
sayui Kurumlar Vergisi Kanunu'nun J5'inci ve 30'uncu maddeleri ve 193
sayulr Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/6-b maddesi hiikiimleri uyarinca, Gegici
62'nci madde hiikiimleri de goz oniinde bulundurularak, kar dagitimina
bagli vergi kesintisi yapilmasi gerekmekte olup, odenmis sermayenin
ortaklara dagitilmas: durumunda ise, vergi kesintisi yapilmasina gerek
bulunmamaktadir.

Ote yandan, daha once sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplarinin, sirketin tasfiye edilmes sebebiyle ortaklara
dagitilmast halinde, isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar
vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrast dagitilan kazancin da kar dagitimina
bagli vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir."

Seklinde goriis agiklamugtir.
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Gelir idaresi Baskanlig1 23.12.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.35.18.02-
1741-748 sayili ve "Enflasyon diizeltmesi sonucu olusan Kar ve zararlarin
tasfiye asamasinda mahsup imkaninin olup olmadigi hk" konulu
muktezasinda aynen,

"ligide kayith ozelge talep formunuz incelenmis olup 2004 yilinda
uygulanan enflasyon diizeltmesi sonucu olusan Enflasyon diizeltmesi karlari
(502 nolu hesap) sermayenin unsuru olarak, zararlar: ise, mahsup
edilmeden (580 nolu hesap) Geg¢mig yillar zararlar: hesabinda bekletildigi,
akabinde sirketinizin tasfiyeye girdigi belirtilmekte olup, tasfiye islemleri
sonucunda diizenlenecek tasfiye bilangosunda 502 ve 580 nolu hesaplar
arasinda mahsup/astirma isleminin yapilip yapilamiyacagr ve siiresi
hakkinda tereddiit hasil oldugu anlasiimistir.

213 Sayili Vergi Usul Kanunu'nun miikerrer 298'inci maddesinin
(A) fikrasmin 5 inci bendi ile Gegici 25 inci maddesinin (Q) bendinde; ".....
Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, her hangi bir suretle baska bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemlerin
vapildigi donemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde vergiye
tabi tutulur:. Ancak 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklart diizeltme
sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilir veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu igslemler kar dagitimi
sayimaz. "hiikmii yer almakta olup,

Ote yandan, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 6'nci
maddesinde kurumlar vergisinin, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanacagi, safi kurum kazancinin
tespitinde, Gelir Vergi Kanunu'nun ticari kazang hakkindaki hiikiimlerinin
uygulanacagimn,

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nmun "Bilanco Esasinda Ticari
Kazancin Tespiti” bashkli 38 inci maddesinin birinci fikrasinda ise, bilanco
esasina gore ticari kazancin, tegebbiisteki Oz sermayenin hesap donemi
sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet fark oldugu, bu donem
zarfinda sahip veya sahip/erce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan
indirilecegi, isletmeden ¢ekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi,

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun "Tasfiye" baslikli 17 nci
maddesinin birinci fikrasinda her ne sebeple olursa olsun tasfiye haline
girmis  kurumlarin vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye
doneminin gecerli olacagi, tasfiyenin kurumun tasfiyeye girmesine iliskin
gend kurul kararmmin tescil edildigi tarihte baslayacagi ve tasfiye kararinin
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tescil edildigi tarihte sona erecegi, baslangi¢ tarihinden ayni takvimYil:
sonuna kadar olan donem ile bu donemden sonraki hexr takvim yili basindan

tasfiyenin bitis tarihine kadar olan dénemin bagimsiz bir tasfiye déonewn;
sayilacagt,

Anilan maddenin dordiincii  fikrasinda S8 tasfive halindeki

"—-u_ruml @@ vergi ma@rahimin tasfiye kari oldugu, tasi @@karnn da_tadiye
do @em_inzn sonun€uaki servet degeri ile tasfiye doneminin basindaki serve:
degert arasinda':,i olumlu fark oldugu, tasfive kari hesaplanir @<: n, ort@klara
veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak veya diger sekillerde
vapilan her tirlii odemelerin tasfiye sonundaki servet degerine
ekleneceginin; begsinci fikrasinda da tasfiye doneminin basindaki ve
s@nundaki servet degerinin, kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki
bilangosunda goriilen oz sermayesi oldugu,

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin ikinci fikrasinda 158, vergiden
muaf olan kurumlara dagitilan (karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmaz.) Gelir Vergisi Kanunu'nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin
(1),(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan, 30'uncu
maddesinin ticiincti fikrasinda da tam miikellef kurumlar tarafindan,
Tiirkiyede bir i yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payt elde edenler
hari¢c olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan (karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmaz.) ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin
(1), 2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylari iizerinden bu Kanunun
15 inci maddesinin iigtincii fikrast uyarinca vergi kesintisine tabi tutulanlar
haric olmak iizere vergi kesintisi yapilacaginin,

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincii maddesinin birinci
fikrasumin (6) numarallt bendinin (b) alt bendinde ise, tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payt elde edenler
hari¢) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan,
75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili
kar paylarindan birinci fikrada belirtilenler tarafindan tevkifat yapilacagi,
hiikiimleri yer almaktadir.

Yukarida yapilan agiklamalara gore;

- Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan ge¢mis yil
karlarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi veya tasfiye edilmesi sebebiyle
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ortaklara dagitilmast  durumunda, kar dagitimina bagl tevkifata tabi
tutulmast,

- Daha dnce sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplarimin, sirketin sermaye azaltimi yapmast veya tasfiye edilmesi
sebebiyle ortaklara dagilmast halinde, isletmeden cekilen tutarlarin
oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin
da kar dagitimina bagh tevkifata tabi tutulmas:,

- Tasfiye siirecine girmeden once Mevcut 6z sermaye enflasyon
farklarmin oncelikle enflasyon diizeltmesl sonucu olusmus gecmis yil
zararlar: varsa bu tutara mahsup edilmesi ve bu mahsup sonrasi bir bakiye
kalryyorsa da bu 6z sermaye olumlu enflasyon farkinin sermayeye ilave
edilmesi gerekmekte olup, sirketinizin 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
farklarint sermayeye eklemeden tasfiyeye girmis olmasi nedeniyle, oz
sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarmmin baskabir hesaba nakledilen
veya isletmeden c¢ekilen deger olarak addedilmek suretiyle vergiye tabi
tutulmast ve muhasebelestirme stireci i¢erisinde mahsup igleminin yapilmasi
gerekmektedir. Seklinde goriis vermistir.

3.2.14.8. Maliye Bakanhgi'na Tammnan Y etki

Kurumlar Vergisi Kanunu ile Maliye Bakanligina, miikelleflerin
hukuki statiilerini, faaliyet gosterdikleri alanlar1 ve tasfiyeye giris tarihindeki
aktif biiylikliiklerini dikkate almak suretiyle tasfiye islemlerine yonelik
inceleme yaptirmama yetkisi taninmistir (KVK Md.17/9). Bunun temel
gerekgesi, c¢ok kiiclik kurumlarin tasfiye olmalar1 durumunda idareye
gereksiz yere idari islem yapma ylkimliliigi getirmemektir.

3.3. BIRLESME

Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme
nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hitkmiindedir. Ancak,
birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kar1 vergiye matrah olur (KVK
Md.18/1). Tasfiye karmnin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karmin
tespitinde de gegerlidir. Ancak, miinfesih kurumun veya kurumlarin
ortaklarma ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya
veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara
dagitilan degerler yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi
Usul Kanunu'nda yazili esaslara gore degerlenir (KVK Md.18/2).
KVK'nin 17.maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve
odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur (KVK Md.18/3).
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Turk Ticaret Kanunu agisindan birlesme basligi altinda daha one
aciklandigr Uzere, Turk Ticaret Kanunu'nda iki cesit birlesmeden sO€
edilmistir. Birincisi, iki veya daha fazla sirketin bir araya gelerek yeni bt
sirket kuml@lan(y eni sirket kunilmasi yoluyla birlesn:ie), ikincisi_bir vey€
daha fazla sirketin mevcut bir sirkete katilmasidir (devir yoluyla birlesrne).

KVK'da, Turk Ticaret Kanununda oldugu sekilde birlesme ve
devir ayrmmi yapilmaksizin her iki birlesme islemi ayni hikme tab-
tutulmustur ve birlesmenin' tasfiye hiikmiinde oldugu belirtﬂl%%istir.'é
Ancak TTK birlesmeyi tasfiyesiz infisah olarak kabul etmektedir.

Kisaca, TTK'da birlesme tek bir sekilde diizenlenmesine ragmen
K@rumlar :,ergis Kanunu 'nda "birlesme ' ve "?evit' ag1. dt€nda K
muessese duzenlenmistir. Uygulamada devir 1slemine vergisiz birlesme"
de denilebilmektedir.

Birlesme durumunda ilgili kurumlarin yasal kayitlarinda yer alan
kiy@etleii_n VUK'nun degerleme boliimiinde yazili esaslara g_ore @egerleri
tespit edilir. Bu kiymetler devralan kurumun aktifinde bu tespit edilen yeni
degerler tizerinden yerini alirlar.

Buna gore Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore birlesme ile Turk
Ticaret Kanunu 'na gore birlesme arasinda iki farkli diizenleme vardir.

Birinci olarak, KVK'da birlesme genel olarak, tasfiye hitkkmiinde
sayilmig, birlesme karinin tasfiye kar1 gibi hesaplanarak vergiye tabi
olacagi ongoriilmiistiir. Oysa, Ticaret Kanunu birlesmeyi, tasfiyesiz infisah
hali olarak kabul etmistir.

Ikinci olarak, KVK katilma seklindeki birlesmeleri devir olarak
isimlendirmis, Ticaret Kanunu ise boyle bir ayrima gitmemistir.*3!

3.3.1. BIRLESME TASFIYE HUKMUNDEDIR

KVK'nin 18.maddesinde; tasfiye karinin tespiti hakkindaki
hiikiimlerin, birlesme karmmin tespitinde de gecerli olduguna
hitkkmedilmistir.

Kurumlar tasfiyeye, tasfiyeye girilmesine iliskin genel kurul
kararinin fescil edildigi tarihte girerler, tasfiye kararinin tescil edildigi
tarihte ise tasfiye sona erer. Birlesme icin ise KVK'da 0zel bir diizenleme

129 Salih Sanver, Gelir ve Kurumlar Vergisi, Istanbul, Nihat Sayar Yardim Vakfi
Yaymevi, N0:227, 1972, s.229.
130T grgK ¢1, a9.e, S.138.
131 Ozbalcr, a.g.e., s.514.
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yapilmamis,  birlesmede de tasfiye hikimlerinin  uygulanacagi
belirtilmistir.

Tasfiye baslangic1 ve bitisi olan, dolayisi ile belli bir siireci
kapsayan islemdir. Ancak birlesme halinde boyle bir siirecin olup olmadigi
konusunda uygulamada iki goriis bulunmaktadir.**?

Tasfiye donemi gibi birlesme doneminin oldugunu kabul eden
goriise gore, KVK'da "birlesme" muessesine iliskin hukimler "Tasfiye"
miiessesesine yapilan atiflarla dizayn edilmistir. Bu diizenleme tarzi,
birlesmede de tasfiyede oldugu gibi bir baslangig¢ bitis tarihi dolayisiyla bir
donem olmasi gerektigini hissettirmektedir.>*?

Birlesmede bir donemden degil de birlesme anindan
bahsedilebilecegini kabul eden goriise gore; TTK'nin birlesmeyle ilgili
huktmlerini tetkik ettigimizde, bir donemden bahsetmek mumkuin degildir.
Gergek mahiyeti bu olan birlesmeyi, vergi kanunlarinin uygulanmasinda
baslangici ve bitisi iki ayn tarih olarak dikkate almak zorlamadir. Ciinkd,
baslangic tarihi net olarak ortada bulunmamaktadir. Birlesmeye mesnet
teskil eden bilancolarin ¢ikarildiklar: tarihi birlesmenin baslangici olarak
amak, bu bilangolarin sistemdeki mahiyetlerini goz ardi etmek demektir.
Bu bilancolar taraf genel kurullarina birlesmeye taraf sirketler hakkinda
bilgi vermek ve degistirme biriminin hesaplanmasinda dikkate alinmak
amaciyla c¢ikarilirlar. Bunlarin tarihleri birlesme kararindan 6nce de
olabilir. Bu nedenle bu bilango tarihini birlesmenin baslangici olarak alip,
birlesmeyi donem iginde gergeklesen bir olay olarak kabul etmek mumkin
degildir.***

Birlesme, birlesilen sirketin sermaye arttirnmina iliskin kararmin
tescil ve ilani tarihinde sonuclanan bir olaydir. Gergekte, bu tarih ayni
zamanda birlesmenin baslangi¢ tarihidir. Kisaca, birlesme olay1 stz konusu
tarih aninda baslamakta ve bitmektedir. Dolayisiyla, bir birlesme
doneminden ziyade birlesme anindan bahsetmek daha dogrudur.

3.3.2. BIRLESME KARI

Bir veya daha fazla kurumun diger bir kurumla birlesmesi
durumunda, birlesme sebebiyle infisah eden kurumlarin birlesme kari icin

132 Kiirsat Sahin, "Birlesme Devir Bolinme ve Hisse Degisimi", Vergi Sorunlari,

S.158.
MTarakel, ag.e, s.140.

134 T ¢1, ag.e, s.l56.
109



Tasfive, Devir, Birlesme, Bolinme ve Tir Degisimi Islemleri

@sfiye hikimleri gecerli olacaktir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1135yer ine
b@rlesme kar1 vergiye matrah olur. Dolayisiyla, birlesme tarihine kadar,
birlesen ku€p€da ortaya ¢ikan faaliyet karlarii | € birlikte degper artislarinin
da vergilendirilmesi gerekecektir. Buna gore birlesme €pari, birles@ede ess
alinan servet degeri ile birlesme Oncesi servet degen arasindaki olumlu

farktir. 136

Birlesme Oncesi servet degeri, birlesme dolayisi ile _infisg@h eden
kurumun birlesmeden Onceki mali bilancosuna goére tespit edilen 6z

serm@yesidir. Bu bilangoda, birlesilen kuruma intikal ede cek €parliklann,
Vergir Usul Kanunu'nun iktisadi isletmelere dahil kly]%};etlerm degerlenmesi

il ilgili hikUimlerine gore degerlenmesi gerekir. Kisaca bu degeri
birlesen kurumun VUK'a gore tespit edilen ve yasal kayitlarinda yer alan
deger olarak ifade ifade etmek yanlis olmayacaktir.
Birlesme anindaki servet degeri (0z sermaye) ise, birlesilen sirkete
ait varliklarin taraflarin karsilikli iradeleri ile, birlesme_tarihi itibariyla
: - : . .. 138
yeniden yapilan degerleme sonucunda belirlenen degeridir.

Sonug olarak birlesme kari, birlesilen kuruma devredilen 6zvarliga
karsilik olarak infisah eden kurumun ortaklarina birlesilen kurum

tarafindan dogrudan dogruya veya kurum araciligiyla verilen birlesilen
kurumun hisse senetlerinin, varsa aym, nakit ve kurucu hisse senetlerinin

VUK'da ongorulen degerleme Olcllerine gore tespit edilmis degerleri | %9
birlesme donemi basindaki 0z sermaye tutan arasindaki fark: ifade eder.

Kisaca, birlesme kart,

1. Birlesme nedeniyle infisah eden kurumda, birlesme olayinin
tamamlandig1 tarihe kadar yapilan ticari veya sinai faaliyetlerden,

2. Birlesilen sirketin aktif kiymetlerinin igerdigi gizli yedeklerin
birlesme nedeniyle realize edilmesinden,

3. Birlesilen sirketin  muhasebe kayitlarinda goriilmeyen ancak
iktisadi bakimdan bir deger oldugu belirlenen serefiyesenin realize
edilmesinden,

135 Tasfiyekari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri iletasfiye doneminin

ba%nda i servet degeri arasindaki olumlu farktir.
136 KayaK, ag.e, s.J60.

b7 Ali Uysal-Nurettin Eroglu, Aciklamali ve I¢tihadli Kurumlar Vergisi Rehberi,
1985, , s.625.
138 y .
Mehmet GuUr, Kurumlar Vergiss Kanunu Yorum ve Agiklamalari, 2.Baskl,
ﬁg\kara, 1986, s.587.
Paklar, a.g.e.,s.576. Semercigil Murat, ag.e., s.454
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elde edilen karlardan olusur.4

Belirtilen karlarin tespiti yukarida acgiklandig1r gibi, birlesme
donemi sonundaki servet degerinden, birlesme donemi basindaki servet

degerinin ¢ikarilmasi suretiyle yapilir ve kurumlar vergisi matrahi olarak
dikkate alinir.*4

Birlesme karmin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kurumlarin
ortaklarina birlesilen kurum tarafindan verilen degerlerin, transfer
fiyatlandirmas:1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi hiikiimlerine goOre
belirlenmesi gerektigi 1 Seri Nolu KVK Tebliginde belirtilmistir. Kanunda
boyle bir belirleme olmadigi halde nasil bdyle bir iliskinin kurulacagini
veya uygulancagmi anlamak dogrusu giic goziikmektedir. Ozellikle
birlesilen kurum tarafindan munfesih kurum ortaklarima nakit 6demenin
yapilmis olmas1 ve KVK'daki transfer fiyatlandirmasi hiikiimlerine gore
higbir iligkinin olmadigi bir durumda nasil bir iligki kurulacagini
belirlemek miimkiin degildir.

3.3.3. DEGISTIRME BIRiMIi VE BIRLESME PRiMi

Degistirme birimi, genel anlami ile, birlesen kurumun hisse
senetlerinin cari degeri ile birlesilen kurum hisse senetleri cari degerinin
birbirine oranidir. Degistirme biriminin belirlenebilmesi i¢in, hem birlesen,
hem de birlesilen kurumun ma varliginin cari degerinin bilinmes
gereklidir. Cari deger ise bilango degerinden ¢ok farklidir.14?

Degistirme birimi degerleme yontemlerine gore farkli sonuclar
verir. Kanunda degerleme yoOnteminin sec¢iminde bir belirleme
yapilmadigindan taraflar karsilikli anlagsma ile degerleme yOntemini
secerler. Ancak sirket degerleri objektif kriterlere gore belirlenmelidir.
Aksi bir durumda, muvazaa halinde, yapilacak vergi incelemelerinde farkl
sonuglar ortaya ¢ikabilir. Muvazaa hali sadece Maliye agisindan degil
sirketlerin hissedarlarinin korunmasi icin de gegerlidir.'*

Degerleme calismalarindan dogru sonug¢ elde edebilmenin basta
gelen kosullarindan biri; en uygun degerleme yonteminin belirlenmesidir.
Degerleme yontemi ilgili firmanin veya varhigin oOzelliklerine uygun
olmalidir.

1“0 Tarake1, ag.e., s.436
141 Kavak, a.g.e., s.160.

120) zbalct, ag.e, s520.
143 Selahattin Gokmen, "Isletmelerin Devir Veya Birlesmesi Halinde Kvk'nun
Gegici 28.Maddesinin Uygulamasi", Vergi Sorunlari, S.161, S.68.
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. Deg@rleme sonucunda birlesen sirketin hisse senetleri€@in @ari
d.eger1 1le bilan¢o degeri arasinda fark olmamasi durumunda bi€ples!len
sirke€pe sennaye arttirimi devir alinan servet degeri kadar; yani hisse
s@ned€@ deg@ri kadar yapilacagindan sorun ¢gikmayacaktir. An.c@k gengylde
birles€| €n sirketin hisse senetlerinin rayic degeri, hisse senetlerini€) @ommel
bedel€ni as@aktadir. Bu durumda birlesilen sirketin hisse s@netl.erinin ray€c¢
degen, devir aldig1 servet tutarini astigindan, birlesilen sirketinyap acagi
s@rmaye artis1 da devir aldig1 servet tutarindan az olacaktir. Aradaki fark

bilangonun  pasif tarafina  birlesme  primi  olarak  eklenerek
dengelenecektir.'#

Birlesme primi  emisyon primiis niteligindedir. KV@'nin
5.maddesinde emisyon priminin kurumlar vergisinden istisna oldugu ifade
edilmistir.

Emisyon primi, sirketin kurulusu ya da sermayesinin artirimi
sirasinda, hisse senetlerinin itibari degerlerinin iizerinde bir bedelle satmasi
halinde, pay sahiplerinden tahsil edilen, hisse senetlerinin itibari degerleri
tutarmi asan kismidir.'4°

Degistirme birimi sirketlerin net cari degerleri dikkate alinarak
belirlendiginden, birlesme nedeniyle infisah eden sirketlerin net cari
degerinin tespitinde, birlesme karina isabet eden vergilerin bor¢ unsuru
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Birlesmenin yeni kurulan bir sirket
biinyesinde gerceklesmesi halinde birlesme priminin dogmayacagi
acktir.'?’

3.3.4. BIRLESME KARININ BEYAN EDILMESI VE
ODENMESI

Birlesme kari, sirket genel kurul kararinin tescil tarihini
(birlesmenin gergeklestigi tarihi) izleyen 30 gun igerinde birlesilen
kurumun bagli oldugu vergi dairesine beyan edilmelidir. Birlesme kari
tizerinden tarh olunan vergiler de beyanname verme siiresi iginde Odenir.
Ayrica birlesen kurumlarin KVK'ya gore tahakkuk etmis olup, henlz
vadeleri gelmemis bulunan vergileri de ayni siire i¢inde 6denir.

144 Fuat Altundal, "Sirket Birlesmelerinde Ozellik Arzeden Konular, Vergi
Sorunlari, S.175, s.67.
145 KV K 'nin 5.maddesinde anonim sirketlerin kuruluslarmda veya sermayelerini
artirdiklar sirada gikardiklar paylarin bedelinin itibari degeri asan kisminin
emisyon primi oldugu ve bunun kurumlar vergisinden istisnaoldugu ifade
edilmistir.

126K zaK ,ag.e,s167.
147 {smail Hakki Giines - Ali Arslan Akbiyik, "Birlesmelerde Arttirilacak Sermaye
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Tutarinin Ve Birlesme Priminin Hesaplanmasi”, Vergi Sorunlari, Say1.175, s.145.
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3.3.5. BIiRLESME HALINDE SORUM L UL UK

KVK'nin 18.maddesinde, tasfiye hikimlerine gore tasfiye
memurlarma diisen sorumluluk ve 6devlerin, birlesme halinde birlesilen
kuruma ait olacagina hiikkmedilmistir. Tasfiye boliimiinde sorumluluk
miiessesesi genis olarak aciklandigindan burada konuya basliklar halinde

deginilecektir.
Bunagore birlesilen kurumun sorumluluklari s6yle siralanabilir;
1. Birlesme karmin beyan edilmesi gerekmektedir.

2. Birlesen kurumun, birlesmenin ger¢eklesmesinden oOnceki
donemlerle ilgili olup birlesmenin gerceklestigi tarihten sonra verilmesi
gereken beyannamelerinin sorumlulugu birlesilen kuruma diiser. Bu
beyannamelerin zamaninda verilmemesi halinde cezalardan birlesilen

kurum sorumludur.

3. Tahakkuk etmis vergilerin 6denmesi ve itirazli tarhiyatlar i¢in
karsilik ayrilmasindan, vergilerin ddenmemesinden ve vergi alacagina
bagli zam ve cezalardan birlesilen kurum sorumludur.

4. Birlesme islemlerinin  incelenmesinin talep edilmesi
yikiimliiligii de birlesilen kuruma diismektedir.

3.3.6. BIRLESME ONCESi DONEMLERDEKI
SORUMLULUK

Birlesmenin gerceklesmesinden Onceki donemleri ilgilendiren ve
birlesmenin gerceklesmesinden Once yerine getirilmesi gereken odevlerin
yerine getirilmemesinden, kurum infisah ettiginden ve kanun bu
donemdeki sorumluluk icin tasfiye memurlarina iliskin olarak atif
yaptigindan bu hususun irdelenmesi gerekmektedir.

Buna gore, birlesme tarihi 6ncesi donemler icin birlesen kurum
hakkinda bir tarhiyat yapilmasmin gerekmesi durumunda bu tarhiyat,
birlesen kurum infisah ederek ticaret sicilinden silindigi icin birlesilen
adma yapilacaktir. Bu tarhiyat her ne kadar infisah eden kurumun
sorumlulugunda olsa da hukuken olmayan bir kurum adma islem
yapilamayacagi i¢in bu durumda tUm islemler birlesilen kurum adina

yapilacaktir.
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3.3.7. BIiRLESMEILEILGiLi OZELLIKLI DURUMLAR

Birlesme ile ilgili olarak uygulamada bazi hususlar énem arz
etmektedir.

33.7.1. Tasmmaz, Istirak Hisseleri, Kurucu Senetler, Intifa
Senetleri ve Riichan Haklarimin Satisindan Dogan

K azang Istisnasi

KVK'nin 5.maddesinde devir veya bolinme suretiyle devralinan
tasinmazlar, istirakhisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile richan
haklarinin satisinda iki yillik stirenin hesabinda, devir olunan veya boltinen
kurumda gegensiirelerin de dikkate alinacagi hiitkmedilmistir. Maddede
yapilan diizenlemeden anlasilacagi iizere kurumlarin birlesmesi halinde
infisah eden kurumdan, birlesilen kuruma gegen ve istisna kapsamindaki
kiymetlerin iktisap tarihi olarak birlesmenin gerceklestigi donem kabul
edilir. Bu durumda iki yillik sUrenin birlesilen kurumda gecmesi

gerekmektedir.

Fon hesabinda tutulmasi gereken istisna kazanglarin isletmeden
¢ekilmemesi konusunda tasfiye boliimiinde yapilan ayrintili agiklamalar

birlesme hiikmii i¢in de gegerlidir.

3.3.7.2. Birlesme Giderleri

Birlesme nedeniyle birlesen sirketlerin katlandigi  giderler

KVK'nin 8.maddesi hiikkmii uyarinca gider yazilabilir.

Ayn1 zamanda birlesilen sirketin katlandig: giderler islerin devamli
bir surette genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda maddi bir kiymet
iktisap olunmayan ilk tesis ve taazzuv giderleri niteliginde oldugundan,
kurum tarafindan aktiflestirilmesi de ihtiyaridir.1*®

3.3.7.3. Birlesilen Kurumlara iliskin Zararlar

Birlesen kurumlarim mali bilangolarina gore olusan zararlar1 5
yil 11k stre dikkate alinarak ancak kendi karlarindan mahsup edilebilecektir.
Dolayisyyla birlesen sirketin zararlari en son birlesme karindan mahsup

.145H asa€p Yalgin - Selcuk Yiicel, Gelir ve Kurumlar Vergiss Uygulamasinda
Giderler, Istanbul,Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayini, 1996, s.215-216.
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edilcbilir.*%, kalan zararlarm birlesilen sirket biinyesinde olusacak kardan
mahsup edilmesi miimkiin degildir.*°

33.74. Birlesen Sirketin, Birlesilen Sirketin Ser maye Payina
Sahip Olmasi

Genel olarak birlesmeler, birbirleri ile istirak iligkisi ic¢indeki
sirketler arasinda gergeklestirilir. Birlesen sirket, katilacagi sirketin
semlaye payina sahip olmasit durumunda, birlesilen sirket birlesme
neticesinde kendi hisse senetlerini iktisap etmis olur. Bu takdirde birlesilen
sirket, bu dl¢iide daha @z sermaye arttinmu ile yetinir.t>!

33.75. Birlesilen Sirketin, Birlesen Sirkette Ser maye Payina
Sahip Olmasi

Birlesme bi¢iminde gergeklestirilen birlesmelerde, birlesilen
sirketin birlesen sirkette istiraki oldugunda, birlesen sirketin hisse
senetlerinin birlesilen sirket hisse senetlerine oranla daha fazla deger
kazanmasi halinde, birlesilen sirket lehine bir kar dogar.'®> Bu Kar,
emisyon primi niteliginde oldugundan kurumlar vergisinden istisna
edildigi gibi gelir vergisi tevkifatina da tabi tutulmaz.

3.4. DEVIR

Birlesme boliimiinde de belirtildigi Uzere Turk Ticaret Kanunu 'nda
birlesme ve devir diye aynin yapilmamistir. KVK'da boyle bir ayrim
yapilmasinin nedeni devirin Vergisiz birlesme niteliginden
kaynaklanmaktadir. Bu ytizden devir ismi yerine "vergisiz birlesme" (Tax-
free merger) ismi de kullanilmaktadir. Devir KVK'nin 19. ve
20.maddelerinde diizenlenmistir.

149D§, 4D. 30.04.1968 T.E. 1964/396, K. 1968/2469 ve 19.02.1968 T.E. 1964/510,
K. 1968/688 Sayili Kararlarinda "Birlesmenin KVK'nun 36'inc1 maddesi hikkmii
karsisinda, infisah eden kurum bakimindan tasfiye hiikmiinde bulundugu, bu
durumda hikmi sahsiyeti sona eren sirket zararmnin, tasfiye karmin hesabr sirasinda
ve sirket biinyesinde nazara alimmmasi icap edecegi" belirtilmistir (PARLAR
Selahattin, a.g.e., S.588)
150 Tarake1, ag.e, s.513.
151 Ozbalgy, ag.e., s.105.
152 Kyzilot, ag.e., s.1603.
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3.4.1. DEViR ICiN ARANAN SARTLAR

Kunimtnr Yergisi Kanununun 19.maddesinin birinci ve iKinci
fikrnsi. birlesmenin Ozel bir tUrinU devir olarak tamimlamakta, tam
mtikdtef kumumlar arasinda kayithh degerler Uzerinden ve kil halinde
devralma suretiyle  gerceklestirilen islemler devir olarak
nitelendirilmektedir. Birlesmenin vergisiz olmasi i¢in; yani devir hukmtine
girebilmes icin birlesmenin asagidaki sartlar dahilinde gerceklesmesi
gerekmektedir.

1- Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun
kanuni veyais merkezlerinin Turkiye'de bulunmasi.

2- Minfesth kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin
birlesilen kurum tarafindan bir bitin halinde devralinmasi ve ayneg
bilancosuna gegirilmesi.

3.4.1.1. Birlesme Sonucunda Infisah Eden Kurum ile
Birlesilen Kurum Tam M ukédlef Kurum Olmahdir

KVK'nin 19.maddesine gore birlesilen kurum ile infisah eden
k@ rumun kanuni veyais merkezinin Turkiye'de bulunmasi gerekmektedir.
Birlesecek kurumlarin kanuni veya is merkezinin Tirkiye'de bulunmasi,
hu kurumlarin tam mukellef kurum olmasi gerektigini gosterir.

KVK'nin 3.maddesinde kanuni merkez ile is merkezinin tanimi
asagidaki gibi yapilmistir.

Kanuni Merkez: Vergiye tabi kurumlarin kurulus kanunlarinda,
tiiziklerinde, ana statiilerinde veya sozlesmelerinde gosterilen merkezdir.

Is Merkezi: Is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkezdir.

Birlesmenin, devir olarak kabul edilebilmesi i¢in, her iki kurumun
da tam mikellef olmasmin bir sart olarak ileri siirlilmesi devir olaymin
mahiyetinden kaynaklanmaktadir.

Birlesme kari, devrolan kurumun bilangcosundaki aktif kiymetlerin
cari degerleriyle dikkate alinmasindan dogmaktadir. Bir diger ifadeyle,
birlesme halinde gizli yedeklerin realize edildigi anlayisindan
kaynaklanmaktadir. Devir halinde karin hesaplanmamasi, bu degerlemenin
yapilmamasi yani aktif kiymetlerin deger artisindan olusan gizli yedeklerin
vergilendirilmemesi, vergilemenin birlesilen kurum biinyesinde bu karlarin
realize edilecegi tarihte yapilmak Uzere ertelenmesi anlamina gelir.
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Ertelenen bu verginin, ileride birlesilen kurum biinyesinde kavranip
vergilendirilebilmesi devralan kurumlarin tam miikellef kurum olmasini
gerektinnektedir.®® Bundan dolayidir ki devir miiessesesi bir istisna
diizenlemes degil, vergi erteleme uygulamasidir.

3.4.1.2. Devir Tarihi Nedir?

Devir tarihi, KVK'da sirket yetkili kurulunun devre iliskin
karannin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih olarak ifade edilmistir.
Uygulamada genellikle her iki sirketin de genel kurul karar1 ayni tarihte
tescil edilirse devir tarhinin tespiti acisindan bir sorun yasanmamaktadir.
Boyle bir durumda devir tarihini tespit etmek gii¢ degildir.

Ancak devir alan ve devir olan sirketlerin genel kurul kararlarinin
farkli tarihlerde ticaret siciline tescil edilmesi durumunda nasil bir
uygulama yapilacagr kanun ve teblig diizenlemesinde yer almamaktadir.
Boyle bir durumda eski 5422 Sayili KVK déneminde devir tarihine iliskin
olarak bir belirleme yapilmadigr donemde en yeni tarihli olan kararin esas
alinmasi gerektigi seklinde gorisler ileri stiriilmiistii.

Boyle durumlarda bulunacak bir ¢6zUmun ya da oOnerilecek bir
¢ikis yolunun hem TTK'ya, hem KVK'ya ve son olarak da ticari hayatin
isleyisine uygun olmas1 gerekmektedir.

Oncelikli olarak sunu belirtmek gerekir ki, yeni TTK hikmi
uyarinca da devir tarihi tescil tarihidir. Devir olan sirket agisindan
bakildiginda, devir olan sirketin genel kurul kararinin tescil edilmesi ile
birlikte bu sirket hukuken ortadan kalkmakta, bir anlamda hukuki kisiligini
kaybetmekte ve yok olmaktadir. Bu tarihten itaberen devir olan sirket
hukuk aleminde bulunmamaktadir.

Devir alan sirket ise devre iliskin devir alan sirket genel kurul
kararinin tescili ile devir olan sirketi kil halinde bir bitiin olarak
devralmakta ve tum borclar, alacaklar ve yiikiimlililer devir olan sirkete
intikal etmektedir. Tescil tarihi ayn1 zamanda bu hususun kamuoyuna
aeniyetini saglamaktadir. Ancak su husus da ifade edilmelidir ki, hem
devir alan hem de devir olan sirketin kararmin tescil edilmesinden once
gercekte genel kurullarin almis olduklar1  devre iliskin bir karar
bulunmaktadir. Kisaca genel kurul kararlarinin bilinmesi durumunda
aslinda tgiincii kisiler tescil tarihinden 6nce de konu hakkinda bilgi sahibi
olabilmekte bir anlamda devir aslinda onlar hakkinda tescil tarihinden Once
hikim ifade etmektedir.

153 Tarake1, ag.e., S.246.
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Konuya iliskin olarak sahsi goriisiimiiz, devir alan ve devir olan
sirketlerin  genel kunil kararlarinin farkli tarihlerde tescil edilmesi
dunimunda. devir olan sirketin genel kunil kararinin ticaret siciline tescil
edildigi tarihin devir tarihi olarak dikkate alinmasi1 gerektigidir. Daha 6nce
ifade ettigimiz Uzere bu tarih itibariyle devir olan sirketin hukuki kisiligi
sona emiekte ve sirket hukuk aleminden c¢ikmaktadir. Dolayisi ile devir
olan sirket sona ennektedir. Bu tarihten sonra yapilacak islemler ki,
cogunlukla sirketin kapisma kilit vunilamayacagi i¢in sirket faaliyetine
devam edeceginden bu islemlerden devir alan sirket hak ve yiikiimliliik
sahibi olacaktir.

Burada heniiz devir alan sirket karar1 tescil edilmedigi halde devir
alan sirketin nasil hak sahibi olacagi sorusu akla gelebilir. Tescil tarihi
itibariyle zaten ortada genel kurullarda onaylanmis bir devir islemi
olacagindan devir olan kurumun genel kurul kararmin ticaret siciline tescil
edildigi tarihten itibaren yapilan islemlerin devir alan kurum adina
oldugunu sdylemek bdyle bir ¢ikmazda en dogru yol goriinmektedir.

Zira devir tarihinin, devir aan kurumun genel kurul kararinin
tescil tarihi olarak kabul edilmesi durumunda, devir olan kurumun genel
kurul kararmin tescilinden devir alan kurum genel kurul kararinin tescil
edildigi tarihe kadar olan islemlerinin nasil gergeklestigi sorunu, hukuken
olmayan devir olan kurumun faaliyetine devam etmesi, hukuken hak
kazanmas1 ve bor¢ altina girmesi demek anlamia gelir ki, Danistay'in
yerlesik hale gelen kararlar1 ve TTK'nin hiikiimleri g6zoniine alindiginda
boyle bir sonucu kabul etmek sahsi kanaatimizce mumkin degildir.

Sonu¢ olarak devir islemi sirasinda devir olan ve devir alan
kurumlarin genel kurul kararlarinin ticaret siciline tescilinin farkli olmasi
durumunda, devir olan kurum genel kurul kararinin ticaret siciline tescil
edildigi tarihin esas alinmasi hem hukuken hem de ekonomik gerceklige
daha uygundur.

Ulasilan bu sonuc¢ ayni zamanda tam boliinme halinde de varilacak
sonucun tutarliligi acisindan gereklidir. Yine tam boliinme halinde boliinen
ve bolen kurumlarin genel kurul tarihlerinin tescil tarihlerinin farkli olmasi
durumunda, boliinen kurumun genel kurul kararinin tescil tarihinin esas
alinmasi gerekmektedir. Aksi taktirde birden fazla tescil tarihi ortaya cikar
ki, boyle bir durumda hem hukuken hem de fiilen bir Sonuca ulasmak
mumkun olmaz.
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3.4.1.3. Miinfesih Kurumun Devir Tarihindeki Bilan¢o
Degerlerinin, Birlesilen Kurum Tarafindan Kl
Halinde Devir Alinmasi

Birlesmenin devir hiikmiinde olabilmesi i¢in ikinci sart, minfesih
kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan
bir butin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegirilmesidir.

Buna gore infisah eden kurum ile birlesen kurumlarin bilango
kalemlerinin, higbir degisiklik yapilmadan kayitli degerlerinin toplanmasi
suretiyle konsolide edilmesi gerekmektedir. Boylece, infisah eden sirketten
birlesilen sirkete devir, iktisadi kiymetlerin cari degerleri ile kayith deger
arasindaki farka iliskin gizli yedekler dikkate alinmayarak gerceklesecek,
gizli yedek igeren iktisadi kiymetler birlesilen sirket tarafindan elden
cikarildiginda vergilendirilme yapilacaktir.

Gorildigi tizere, bu sartla devir sirasinda, devralan kurumun
biinyesinde olusturulmayan birlesme kari tutarinda bir meblagin, ileride
devralan kurum nezdinde kar olarak ortaya c¢ikmasi garanti altina
alinmaktadir. Iste bu durum, devrin bir muafiyet veya istisna miessesi
olmayip vergi erteleme miiessesesi mahiyetinde oldugunu agikca
gostermektedir.>*

Bilango degerlerinin, bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen
bilangoya  ge¢irilmesinden anlasilmast  gereken, birlesen sirketin
bilangosunda yer alan gercek aktif ve pasif kalemler ile birlikte, aktif ve
pasifi diizenleyici hesaplarin da birlikte devridir. Burada aktarma isleminin
nasil birebir hesap adlar itibariyle ayni olmas1 m1 yoksa genel olarak hesap
karekterlerinin mi aktarilmasi gerektigi konusu net degildir.

Kanaatimizce burada hesap niteliklerine bakarak bir sonuca
varmak gerekmektedir. Dolayis1 ile Ornegin alicilar, saticilar, banka,
krediler gibi hesaplarin birebir hesap adlar1 itibariyle aktarilmasi
gerekmeyip, bu hesaplarda yer alan bakiye tutarlarin aktarilmasi yeterli
olacaktir. Ancak vergi idaresi acgisindan mukayyet degerin belirlenmesi
elzem olan istirakler, gayrimenkuller ve haklar gibi gelecekte kar
olusturmas1 mumkun olan hesaplarin ise devir aan kurum biinyesinde ayri
takip edilmesine imkan verecek derecede ayr1 ve hesap adi itibariyle
aktarilmasi gerekmektedir.

Devir neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet
degerleri iizerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif
ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan, s0z konusu iktisadi
kiymetlerin devir isleminin, amortisman uygulamalar1 bakimindan ilk

1> Tarake1, a.g.e., s.247.
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iktisap olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger bir i fadeylc
devral an kurumdn, devir ve bolinme islemi nedeniyle devrolan
amort@smana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri tizerinden kalan
amortisman siireleri dikkate almarak amortisman ayrilmaya devam
edilecek-tir.1>

3.4.2. DEVIR HALINDE VERGILENDIRMEME
SARTLARI

Devir ve bolinmenin KVK'nin 20.inaddesinde bdlirtilen sartlar
cer@evesinde yapilmasi halinde, devrolunan veya bolinen kurumun sadece
dev!r ve bolinme tarihine kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilecek olup,
devi€p @€  Dbolinmeden dogan kazang  hesaplanmayacak \e
vergilendirilmeyecektir.1%6

Buna gore, KVK'nin 19.maddesine uygun olarak yapilacak
devirlerde;

a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret Sicilinde
tescil edildigi tarih, devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesilen kurum;

: 1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklart  ve miistereken
imzalayacaklart minfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Devir isleminin, hesap déneminin kapandigr aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegcen slre igerisinde
yapilmasi halinde, miunfesth kurumun onceki hesap doénemine iliskin
olarak hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari, miinfesih kuruma
ait kurumlar vergisi beyannamesini, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde miinfesih kurumun baglh
bulundugu vergi dairesine verirler (KVK Md.20).

b) Birlesilen kurum, munfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek
vergi borglarim1  6deyecegini ve diger Odevlerini yerine getirecegini,
minfesth kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi
beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhitname ile taahhit eder.
Mahallin en biiyilk mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica
teminat isteyebilir (KVK Md.20/1-b).

Devir islemlerinin vergilendirilmemesini saglayan iki sart asagida
belirtilmis olup, s0z konusu sartlar asli sart olmalar1 nedeniyle bu

5> Bkz.J Seri NoluKVK Tebligi.
Necati  Ozen, "Devralinan Kurumlara Ait Zararlarin  Kurum Kazancindan
Indirilmesi Esadlar1", Vergi Sorunlari, Nisan 1993, S.65, s.75.
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sartlardan  herhangi  birinin  gergeklestirilememesi  halinde, kanunun
Ongordiigii himayeden yararlanilmasi miimkiin olmayacaktir.?>’

3.4.2.1. Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Verilmes

Kurumlar arasi1 birlesmelerde sirketlerin belirli sartlar1 yerine
getimiesi halinde, devir hiikkmiinden yararlanilacaktir. Birlesme karmin
tespiti ve vergilemesi yapilmayacaktir. Ancak miinfesih kurumun devir
oncesi devam eden faaliyetlerine iliskin kazanclar1 (kist donem kazanci)
beyan etmesi gerekmektedir.

Kist donem beyannamesi birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde miinfesih kurumun bagl
bulundugu vergi dairesine verilir. Beyannamenin otuz giin igerisinde
verilmes devir tarihinin belirlenmesi agisindan onem tasimaktadir. Devir
tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iligkin kararinin Ticaret Sicilinde
tescil edildigi tarihtir (KVK Md.20/1-a).

Yukarida yapmis oldugumuz yorum c¢ercevesinde buradaki ilan
tarithi olarak da devir olan kurumun genel kurul kararinin ticaret sicil
gazetesinde ilan edildigi tarihin esas alinmas1 gerekmektedir. Her ne kadar
devir islemi devir alan kurumun genel kurul kararinin ilan edildigi tarih
itibariyle tekemmil etmis olsa da, kanunda yer alan bu belirsizlik
nedeniyle beyannamenin devir olan kurumun genel kurul kararinin ilan
edildigi tarihte verilmesi vergi idaresi ile olan olas1 uyusmazhigi
Onlemesinin yanisira, yorum yoluyla devir kosulunun ihlal edildigi gibi
agir bir sonucun ortaya ¢ikmasini da onleyecektir. Kisaca aradaki kisa bir
zaman dilimi nedeniyle boyle agir bir sonug¢ ortaya ¢ikmasi Onlenmis
olacaktir.

Miinfesih kurum ile birlesen kurum, devir tarihi itibariyla
hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari, miinfesih kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini, devre iliskin kararin Ticaret Siciline tescil
edildigi tarihten itibaren otuz giin igerisinde miinfesih kurumun bagh
oldugu vergi dairesine vermeleri gerekmektedir (KVK Md.20/1-a).

Bununla beraber devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan
kurumlar vergis beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire
igerisinde yapilmasi halinde, miinfesih kurumun 6nceki hesap donemine
iliskin olarak hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari, minfesih

7Billur Serap Yalti, "Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Sennaye Sirketlerinde
Tasfiye, Birlesme, Nev'i Degistirme", Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 1987, s.140.
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kuruma ait kurumlar vergis beyannamesini de ayni slre igerisinde ayni
vergi dairesine vereceklerdir (KVK Md.20/1-a).

Kist donem kurumlar vergis beyannamesinin verilmesi gereken
tarih, duruma gore oOnceki doénem Kkurumlar vergis beyannamesinin
verilmesi gereken sireyi kisaltabilir veya uzatabilir (KVK Md.20).

Ornek: X AS, Y AS ile biinyesine katilmak suretiyle birlesmistir.
Sirket yetkili kurullarinin devre iliskin aldiklar1 karar, 21.01.2007 tarihinde
Ticaret Sicilinde ilan edilmistir. X AS'nin hesap donemi takvim yilidir.

01.01.2007 - 21.01.2007 kist donem kurumlar vergis
beyannamesi 20.02.2007 tarihine kadar verilmes gerekmektedir.

2006 hesap donemine iliskin kurumlar vergis beyannamesi
nonnalde 25.04.2007 tarihinde verilmesi gerekirken birlesme nedeniyle
2006 hesap donemi beyannamesi kist donem beyannamesi ile birlikte en
ge¢ 20.02.2007 tarihinde verilecektir. Birlesme, 2006 hesap donemi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihi erkene ¢ekmistir.

Ornek: X AS, Y AS ile biinyesine katilmak suretiyle birlesmistir.
Sirket yetkili kurullarinin devre iliskin aldiklar1 karar 10.04.2007 tarihinde
Ticaret Sicilinde ilan edilmistir. X AS'nin hesap donemi takvim yilidir.

01.01.2007 - 10.04.2007 kist donem kurumlar vergisi
beyannamesinin 10.05.2007 tarihine kadar verilmesi gerekmektedir.

2006 hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi
normalde 25.04.2007 tarihinde verilmesi gerekirken birlesme nedeniyle
2006 hesap donemi beyannamesi kist donem beyannamesi ile birlikte en
ge¢ 10.05.2007 tarihinde verilecektir. Birlesme, 2006 hesap donemi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihi ileriye atmistir.

Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen sire igerisinde
yapilmasi halinde, ge¢mis donem beyannamesi ile kist donem
beyannamesi birlikte verilecektir. Ancak kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesinde siire ay sonuna kadar degil aym yirmibesinci giinliniin
aksamima kadardir. Burada bir belirsizlik ortaya g¢ikmaktadir. Normal
hesap donemine sahip kurumlarin kurumlar vergisi beyannames
25.04.2007 tarihinde verilmesi gerekir. Devir isleminin 29.04.2007
tarthinde sonug¢lanmasi halinde kist donem beyannamesi ile ge¢gmis donem
beyannamesi birlikte verilmesi gerekecek midir? Bize gore birlikte
verilemez. CUnkU devir isleminin kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken ay sonuna kadar sonuglanacagi Onceden tespit
edilmeyebilir. Kanundaki diizenlemede, kurumlar vergisi beyannamesinin
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verilmesi gereken ay sonuna kadar ifadesi yerine kurumlar vergis
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar ifadesinin kullanilmasi
halinde yanlis anlasilmalar 6nlenmis olurdu.t>®

Ayrica  belirtilmesi  gereken  diger husus, yukaridaki
beyannamelerin birinin zamaninda verilmemesi halinde devir gegerli
olmayacaktir. Dolayis1 ile vergi ertelemesinden de yararlanilamayacaktir.

3.4.2.2. Taahhiitname Verilmes

Devrin vergilendirme disinda kalabilmesi i¢in aranan ikinci sart,
birlesilen kurumun, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi
borg¢larin1 6deyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini munfesih
kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar  vergisi
beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhiitname ile taahhiit etmesidir.
Mahallin en biliyiik mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan aynca
teminat isteyebilir. KVK'in uygulanmasinda, mahallin en biytk mal
memuru vergi dairesi baskanligimin bulundugu illerde vergi dairesi
baskanlari, diger illerde ise defterdarlardir.

Devir halinde, devralan kuruma yiiklenen sorumlulugun mahiyet
ve kapsami, tasfiye ve birlesme halinde, tasfiye memurlar1 ve birlesen
kuruma yuklenen sorumluluktan farklidir. Nedeni, birlesme ve tasfiyede,
birlesme ve tasfiye kazancinin vergilendirilmesi yapildigi halde; devirde
birlesmeye bagl olarak vergileme yapilmamasidir. Dolayisi ile birlesme
kazancinin vergilendirilmesine bagli olan kismi disinda, birlesme halinde
birlesilen kuruma diisen sorumluluklarin devirde de, devir aan kurum
yoniinden gegerli olmas1 gerekmektedir.*>°

Dolayisiyla devir tarihi 6ncesi donemler igin yapilacak tarhiyat ve
diger vergisel islemlerin devir alan kurum adina yapilmas1 gerekmektedir.
Bunun da nedeni daha 6nce ifade ediligi lizere, hukuken olmayan bir sirket
adma geriye doniik olarak bir iglem tesis etmenin miimkiin olmamasidir.

158 Altar Omer Arpaci, "Kurumlarin Avantajli Birlesme Sekli:Devir Miiessesesi",
Vergi Sorunlari, S.178, s.65.

19O zbalcy, a.g.e., S573.
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3.4.3. VERGILENDIRILMEME SARTLARINA
UYULMAMASI

KVK'nin 20.maddesinde sayilan sartlara uyuldugu takdirde
birlesmeden dogan karlarin hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi
belittilmistir. Maddede belirtilen sartlar sekil sartt olup uyulmamasi
halinde devirin vergisiz birlesme hiikmiinden yararlanilamaz. Maddenin
lafzindan birlesmede sartlara uyuldugu takdirde vergisiz birlesme,
uyulmadigr takdirde ise vergili birlesme hiikmiinde oldugu agikga
anlasilmaktadir. Bu durumda devir hiikiimleri uygulanamayacagindan
KVK 'nen 18.maddesindeki birlesme hikmi devreye girmektedir.
Miinfesth kurumda devir tarithine kadar olusan gizli yedekler, deger
fazlalar1 hesaplanarak vergiye tabi tutulur.

. Iktisadi kiymetlerin, birlesilen kuruma cari degerleri iizerinden
devredilmesi gerektiginden, takdir komisyonu tarafindan degerleri tespit
edilir. Takdir edilen kiymetler sonucu bulunan matrah farki re'sen tarh
edilir ve tarh edilen vergi birlesilen kurumdan aranir. Birlesilen kurumun
sorumlulugu KVK'nin 18. maddesindeki "Kanunun 17 'nci maddesine gore
tasfive memurlarina diisen sorumluluk ve odevler, birlesme halinde
birlesilen kuruma ait olur" hikmune gore belirlenir.

Birlesilen kurumun hisse senetlerinin, birlesen kurumun
ortaklarina devir edilebilmesi i¢in karsilikli anlasma yoluyla kurumlarin
degerleri tespit edilir. Vergisiz birlesme sartlarini ihlal eden birlesmelerde
bu degerler dikkate alinarak yapilan tarhiyat ise ikmalen olacaktir.

3.4.4. DEVIR HALINDE VERGININ ODENMESI

Kurumlar Vergiss Kanunu'nun 19. ve 20.maddelerine gore
gerceklesen devirlerde, minfesih kurum adina kist doneme (hesap dénemi
basindan devirin gergeklestigi tarihe kadar gegen sireye) iliskin tahakkuk
eden vergilerin, devralan kurumun devirin gerceklestigi hesap donemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
devralan veya birlesilen kurumlarca 6denmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla bu kurumlarin, minfesih kurumlara ait vergileri de
kendi vergileri ile birlikte ayn1 siirede 6demeleri gerekecektir. Ozel hesap
donemi tayin edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyannamelerini
verdikleri aym sonuna kadar miinfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri
odemeleri gerekmektedir.
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3.4.5. DEGJSTiRME BiRiMiNiN SAPTANMASI

Tirk Ticaret Kanunu'nda diizenlenmis bulunan birlesme
miessesesine gore, birlesen sirketin ortaklarina verilecek hisse tutari, her
iki sirketin cari degerleri dikkate alinarak tespit edilen degistirme birimine
gore saptanmaktadir. Buna iliskin hesaplamalar, taraflarca hazirlanan
birlesme  sozlesmelerinde  belirtilmektedir.  Birlesmenin = KVK'min
19.maddesindeki sartlara uyularak yapilmasi halinde de devrolan sirketin
ortaklarina verilecek hissenin hesaplanmasinda Tirk Ticaret Kanunu'ndaki
diizenleme gegerlidir.1®°

Degistirme birimi, genel anlami ile, birlesen kurumun hisse
senetlerinin cari degeri ile birlesilen kurumun hisse senetlerinin cari
degerinin birbirine oranidir. Degistirme biriminin belirlenebilmesi i¢in,
hem birlesen, hem de birlesilen kurumun mal varliginin cari degerinin
bilinmesi gereklidir. Cari deger ise bilanc¢o degerinden ¢ok farklidir.16?

5422 sayili KVK'da en onemli tartisma konusu olan, birlesilen
kurumun, miinfesih kuruma verecegi hisse senedinin nasil
hesaplanacagiydi. Ciinkii eski KVK'nin 37.maddesinin tigiincii bendi olan
"birlesilen kurum miinfesih kurumun ortaklarina veya sahiplerine
devraldigr servet nispetinde hisse verilecektir” hikkmii kaldirilmistir.
Maddeden bu bendin kaldirilmasiyla miinfesih kuruma verilecek hisse
senedi miktarinin devredilen servet miktarina gOre hesaplanmasi
zorunlulugu kalkmistir. Ancak munfesih kuruma verilecek hisse senedinin
devralinan iktisadi kiymetlerin cari degerine gore verilmesi halinde ise
hisse dagiliminin nasil yapilacagi sorunu ¢ikmaktadir.

5520 sayili KVK'min 19.maddesinin besinci fikrasinda “"Maliye
Bakanlig1 'nin devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri ile ilgili usulleri
belirlemeye yetkili" olduguna hiikmedilmistir. 1 Seri No'lu KVK Genel
Tebliginde bu yetki kullanilarak gerekli agiklamalar yapilmaya
calisilmistir. Tebligde miinfesih kuruma verilecek hisse senedi miktarinin,
munfessh  kurum ile devir aan kurumun cari degerlerine gore
hesaplanacagi aciklia kavusturulmustur. Ancak asil aciklanmasi gereken
konu olan minfesih kuruma cari degerine gore verilecek hisse senediyle
birlikte bunun ortaklar arasinda dagiliminin nasil  yapilacagidir.
Kanaaatimizce ortaklar arasinda daha once sahip olduklar1 hisse nispetinde
bir dagilim yapilmalidir. Teblig'de tam boliinme halinde bu husus agikca
belirtilirken, devir halinde nasil bir uygulama yapilacagi agiklanmamistir.
Dolayis1 ile tam bolunme, devrin degisik bir tird olduguna gore, devir

160 Tarake1, ag.e., s.257.
11 O zbalcl, ag.e., s520.
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halinde de ortaklar arasinda sahip olduklari hisse nispetinde bir dagilim
yapilmalidir.

3.4.6. DEVIR ISLEMI ILE ILGILI OLARAK
OZELLIKLIi HUSUSLAR

34.6.1. Devir Giderleri

Devir nedeniyle birlesen sirketlerin katlandigi giderler KVK'nin
8.maddesi hikmU uyarinca gider yazilabilir.

Ayni zamanda devir alan sirketin katlandigi giderler islerin
devamli bir surette genisletilmes icin yapilan ve karsiliginda maddi bir
kiymet iktisap olunmayan ilk tesis ve taazzuv giderleri niteliginde
oldugundan, kurum tarafindan aktiflestirilmes de ihtiyaridir.

34.6.2. Devir Halinde Amortisman Uygulamasi

Devir tarihine kadar olan kist donem i¢in devir olan kurum kist
donem amortismani hesaplayacaktir. Devir tarihi devir olan kurum
acgisindan bir yil sonu gibi diisiiniilecek ve amortisman hesaplamasi ona
gore yapilacaktir. Kisaca gln hesabina gore amortisman ayrilacaktir. Devir
adlan kurum ise devir tarihinden sonrasi icin kist donem amortismani
hesaplayacaktir. Dolayist ile devir tarihini igeren hesap donemi sonu
itibariyle toplamda ayrilacak amortiman tutar1 devir olan ve devir alan
kurumdaki toplam amortisman miktarina esit olacaktir. Ancak
unutulmamasi gereken husus devir alan kurum agisindan amortismana tabi
iktisadi kiymetler yeni bir iktisap olarak degerlendirilmeyecek, faydali
Omrin stresi ve iktisap tarihi olarak devir olan kurumda baslamis streler
dikkate alinacaktir. Higbir sekilde devir nedeniyle amortisman siiresi ne
uzayacak ne de kisalacaktir.

Nitekim 1 Seri Nolu KVK Tebliginde de bu konuya iliskin olarak
benzer acgikalamalar yer almaktadir.

34.63. Devrolan Sirket Tarafindan Odenen ve Mahsup Yada
Iade Konusu Yapilacak Vergiler

Devrolan sirket tarafindan daha oOnce Odenmis olan ve hichir
sekilde iade veya mahsup konusu edilmemis vergilerin devralan sirket
tarafindan mahsup ya da iade konusu yapilip yapilmayacagi konusunda bir
belirleme bulunmamaktadir. Kanaatimizce bu vergilerin devralan sirket
tarafindan kendisi tarafindan Odenen vergiler gibi iade ya da mahsup
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konusu yapilmasinda bir sorun olmamasi gerekir. Zira devir kiilli halefiyet
ilkesine dayanir ve devrolan sirket, devralan sirket bilinyesinde OrtulU
olarak varligini siirdiirmeye devam eder. Nitekim Gelir Idaresi Baskanlig
tarafindan verilen bir mukteza da bu goriisiimiizii dogrulamaktadir.

Mahsuben iade hakkinda 2007 yilinda  verilen
B.07.1.GIB.4.34.16.01/K VK-19-7400 say1l1 6zelge.

e Bu itibarla Daireniz miikelleflerinden................. A.S. nin
29.08.2006 tarihli olaganiistii genel kurul karariyla 31.08.2006 tarihinde
tescil ve 05.09.2006 tarih ve 6635 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan
olunan tiim aktif ve pasifleri ile .................. A.S. ile devir yolu ile
birlesmesini takiben 01.10.2005 - 31.08.2006 o6zel hesap donemine ait
devir kurumlar vergisi beyani neticesinde hesaplanan kurumlar
vergisinden yil icerisinde tevkif suretiyle odenen vergilerin mahsubundan
arta kalan tutarlarin, ............... A.S. nin miinfesih kurumun tahakkuk
etmis ve edecek vergi bor¢larim odeyecegini ve diger odevlerini yerine
getirecegini miinfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar
vergisi beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhiitname ile taahhiit
etmesi halinde genel hiikiimler cercevesinde ................... A.S. nin diger
vergi bor¢larina mahsuben iadesi olanakli bulunmaktadur.”

34.64. Devir Halinde Gegici Vergi Beyannames

Devir tarihi itibariyle kist donem kazanci hesaplanacak ve beyan
edilecektir. Kural olarak devir tarihi itibariyle hesaplanan kazanc¢ kist
donem beyannamesi ile beyan edilecegi i¢in devir tarihi sonrasinda gegici
vergi  beyannames  verilmeyecektir.  Ancak  kurumlar  vergisi
beyannamesinin verildigi tarih itibariyle beyan siiresi ge¢cmis bir gegici
vergi donemi varsa kanaatimizce bunun beyan edilmesi gerekmektedir.
CUNkU devir tarihi itibariyle devir olan kurumun vergisel yukamlaltklerini
yerine getirmesi gerekmektedir.

Konuyu bir ornek ile aciklarsak devir tarihinin 27.06.2012
oldugunu ve devrin 03.07.2012 de ilan edildigini kabul edelim. BOyle bir
durumda 27.06.2012 tarihine kadar olusan kist donem kurum kazanci
03.07.2012 den sonra 30 giin i¢inde beyan edilecektir. 30. Giin itibariyle
gecici vergi beyanname verme slresi dolmadigr i¢in devir olan kurumun
gecici vergi beyannames vermesine gerek yoktur.

Ancak ayni hususu su sekilde diistinelim. Devir tarihi 10.08.2012
veilan tarihinin de 13.08.2012 oldugunu kabul edelim. Bdyle bir durumda
10.08.2012 tarihi itibariyle hesaplanan kist donem kurum kazancinin
13.08.2012 tarihinden itibaren 30 giUn i¢inde beyan edilmesi
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gerekmektedir. Bu durumda heniiz kist donem kurum kazancina iliskin
beyanname verilmeden Once gegici vergi beyanname verme slresi
dolacaktir. Dolayisi ile bu durumda devir olan kurumun 2.gecici vergi

donemi kurumlar vergisi beyannamesini vermesi, kist dénem kurum
kazancini ise 01.01.2012 ile 10.08.2012 aras1 donem i¢in tespit etmesi ve
k1sd on@en kaza nci.€zerinden hesaplanan kurumlar vergisinden gegici

vergt done@nlen 1tibariyle hesapladigi vergileri mahsup etmesi
gerekmektedir.

Bu konuya iligkin olarak ne kanunda ne de tebligde bir belirleme
olmamasina karsin 6nermis oldugumuz bu ¢6zim hem pratik hem de devir

olan kurum nezdinde ortaya c¢ikmasi olasi tarhiyat ve uyusmazliklar
Onleyecektir.

34.65. Devir Halinde Eksik Sermaye Arttirnn ve Istirak
Mliskisi

Devir isleminin istirak iliskisi i¢inde olan kurumlar arasinda
yapilmasit durumunda (holding/ana sirket ve istirak arasi€p€pa) sermaye
arttirimt  devralinan varliklarin  degeri kadar olmayabilir. Normal
kosullarda da yapilabilir. 6nce tam bir devir islemi nedeniyle tam bir
sermaye arttirimi yapilir. Daha sonra ana sirket veya istirak ayni zamanda
bu hisse senetlerini iptal ettirebilecektir. S6z konusu hisse senetlerinin iptal
edilmesi durumunda da tiim ortaklarin elinde bulunan hisse senetlerinin
degeri iptal edilen hisse senetlerinin degeri kadar artacaktir. Iste bu iki ayr
islem yerine tek bir islem yapilmasi miimkiindiir.

Kisaca istirak iliskisi i¢cinde olan kurumlar arasinda devir islemi
yapilmast durumunda ortaklar arasindaki orantinin bozulmamasi kosuluyla
eksik sermaye arttirmina gidilmesi devrin kosullarinin ihlali olarak
degerlendirilemez. Zira bu islem nedeniyle ortaklarin sahsi durumlarinda
bir degisiklik olmadigi gibi ortaklar arasinda da bir servet transferi soz
konus degildir.

Iste bu nedenle de 1 Seri Nolu KVK Tebliginde, bir kurumun
kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kiil halinde
devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi Sermaye artisinin SOZ
konusu istirak paylarma isabet eden tutarda daha az gergeklesmesinin
Kurumlar Vergiss Kanununun | 9 uncu maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen sartlarin ihlali anlamma gelmeyecegi agik sekilde ifade
edilmistir.

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari
degerine esit olmamasi halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun
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\'ergiye tabi kazancimin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gegici hesaplarda
iIzZlenmess muUmkin olup bu gegici hesaplarin  vergiye tabi kurum
kazancinin tespiti ile iliskilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona
erdirilmesi de mumkin bulunmaktadir.

34.6.6. Devir Halinde Ortaya Cikan Birlesme Primi veya
Farki

Devir islemi nedeniyle, birlesme oraninin birebir ayni olmadigi
durumlarda, ki uygulamada bdyle birebir esitligin ortaya ¢ikmasi
neredeyse imkansizdir, devir alinan varliklara karsilik olarak arttirilan
nominal sermaye hesabinin yaninda nedeniyle pasifte birlesme primi veya
aktif tarafta birlesme farki adi altinda bir denklestirme hesabinin ortaya
cikmasi gerekmektedir. Bu sekilde ortaya ¢ikan hesaplarin nedeni devir
islemidir. Iste bu hesaplarin nasil bir isleme tabi tutulacagi konusunda
kanunda bir belirleme olmamasina karsm 1 Seri Nolu KVK Tebliginde de
konuya iligkin olarak bir agiklama yer almamuistir.

Devir alan kurum bilangcosunun pasif tarafinda ortaya ¢ikacak olan
bu birlesme primi hesab1 esasen arttirilan sermayenin bir ciizii niteliginde
olup ortaya ¢ikma nedeni KVK'ya gore yapilan devir islemidir. Aslinda bu
hesap ayni zamanda devir alinan varliklarin mukayyet degeri ile piyasa
rayici arasindaki fark nedeniyle olusmaktadir. Bu nedenden dolayidir ki,
bu hesabin sermayeye ilave edilmesi disinda bu hesabin ortadan
kaybolmasini1 gerektirecek diger islemler devir alan kurum nezdinde bir
vergilendirmeyi gerektirecektir. Sermayeye ilave disinda bir islemin
yapilmasi nedeniyle boyle bir durumda oOnce kurumlar vergisinin
hesaplanmasi ve daha sonra da ortaklarin durumuna gore de kar dagitimi
stopajinin devreye girmesi gerekecektir. Ancak bodyle bir sonuca ulasilmasi
veyaulasilmamasi dogal olarak devir islemi Sirasinda arttirilan sermayeile
devir olan kurumun devre esas alinan bilangosunun pasif tarafinin detayh
analizini gerektirmektedir.

Ayrica devir alan kurumun bilangosunun aktif tarafinda olusacak
olan devir farki hesabinin ise gider yazilmasi veya maliyet olarak kabul
edilmesi miimkiin degildir. Ancak bu hesap ortaklar tarafindan nakit
konulmasi suretiyle sona erdirilebilir. Ortaya ¢ikan deger artislarinin
vergilendirilmedigi bir islem nedeniyle aktifte ortaya ¢ikan farkin gider
veya maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi gerektigini iddia etmek temel
vergilendirme mantig1 ile uyusmaz.
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34.6.7. Devir Halinde KDV ve Muhtasar Beyannamelerinin
Verilmes

Devir tarihine kadar olan doénemler ic¢in devir olan kurum
tarafindan gergeklestirilecek islemler nedeniyle KDV ve muhtasar
beyannamelerin verilmesi gerekmektedir. Bu beyannameler kural olarak
normal donemlerinde verilebilecegi gibi, devir olan kurumun ki€t donem
kurumlar vergiss beyannames verilmeden oOnce vergi dairesine tevdi
edilmesinde fayda bulunmaktadir. Zira, kist donem kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi ile birlikte vergi dairesinde miinfesih olan
kurumun kaydi kapanacaktir. BoOyle bir durumda olast sorunlarla
karsilasmamak icin bu yolun izlenmesinde fayda vardir.

34.68. Devir Halinde Form Ba ve Form BsGirisi

Devir tarithine kadar gerceklesen islemler nedeniyle miinfesih
kurum tarafindan form Ba ve Bslerin sisteme girilmesi gerekmektedir.
Devir tarihinden sonra sehven dahi olsa munfesih kurum tarafindan
diizenlenen faturalarin veya alinan faturalarin diizeltilmesi ve sisteme devir
alan kurum adina girilmesi gerekmektedir.

34.69. Devir Halinde Kist Beyannamesinin Her iki Kurum
Tarafindan imzalanmasim1 Nasil Anlamaliyiz?

KVK'da ve 1 Seri Nolu KVK Tebliginde kist donem kurumlar
vergis beyannamesinin hem devir alan kurum hem de devir olan kurum
tarafindan imzalanmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Bu ifadenin Yeni TTK'da nasil uygulanacagi veya daha dogrusu
yorumlanacagi konusunda bu kitabin baski tarihi itibariyle bir belirleme
bulunmamaktadir. Oncelikli olarak boyle bir diizenlemenin su ana kadar
nasil uygulanabildigini incelemekle ise baslamak faydali olacaktir.

Eski TTK'ya gore devir islemi, devir kararinin ilanindan ¢ ay
sonra hiikiim ifade etmektedir. Yani, devir ilan edildikten U¢ ay sonra devir
olan kurum tiizel kisiligi sona ermekte, devir iigiincii kisilere karsit devrin
ilanindan U¢ ay sonra hikim ifade etmektedir. Dolayist ile kist donem
kurumlar vergisi beyannamesinin vergi dairesine verildigi tarih itibariyle
aslinda devir olan kurumun smirli da olsa tlizel kisiligi devam etmektedir.
Bu nedenle su anakadar kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin hem
devir alan hem de devir olan kurumca imzalanmasi ac¢isindan TTK ve
KVK uyarinca bir sorun yasanmamaistir.
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Ancak Yeni TTK da devir tarihini ticaret sicilini tescil olarak
diizenlemistir. Kisaca devir tarihi olarak su anda TTK ve KVK arasinda bir
uyum bulunmaktadir. Bu nedenle kist donem kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi sirada aslinda devir olan sirketin tlzel kisiligi
sona ermis bulunmaktadir. Dolayis1 ile KVK'da ifade edilen kist donem
kurumlar vergisi beyannamesinin hem devir olan hem de devir alan
kurumlarca imzalanmasi kosulu hukuken ger¢eklesemez. Ciinkii hukuk
aleminde olmayan devir olan kurum yasal temsilcilerini beyanname
imzalamakla yiiktimlii kilmak mantikli degildir.

Bu nedenle, KVK'da ve 1 Seri Nolu KVK Tebliginde yer aan
devir olan ve devir alan kurumlarca imzalanma kosulunun su an igin
hukuken bir gegerliligin bulunmadigini, kist donem kurumlar vergisi
beyannamesinin sadece devir alan kurumca imzalanmasinin Yyeterli
olacagint sdylemek Yeni TTK'nin diizenlemeleri uyarinca miimkiindiir.
Yoksa olmayan bir sirketin kendi beyannamesini imzalamasi gibi bir
anlamsiz bir sonuca ulasilmis olur.

3.4.6.10. Devir Halinde Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis
Kazanci Istisnasi

Kurumlarin aktifinde kayith taginmazlar ve istirak hisseleri ile
kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan haklariin  KVK'nin
19.maddesine uygun bir sekilde yapilacak devirden Once satilmasi ve bu
satistan dogan kazancin devrin ger¢eklesmesinden sonra da yine KVK'nin
5.maddesi kapsaminda 0zel bir fon hesabina alinmasi durumunda, bu kazang
kurumlar vergisinden istisna edilebilecektir.

KVK'nin 19.maddesine uygun devir islemlerinin tasfiye olarak
kabul edilmesi s6z konusu degildir. Bu nedenle, 6zel bir fon hesabina
alimmasindan itibaren 5 yil siireyle devralan kurumun tasfiye edilmemesi ve
fon hesabina alinan kazancin bu sire i¢inde isletmeden cekilmemesi halinde
herhangi bir vergilendirme sz konusu olmayacaktir.

KVK'nin 5.maddesinde diizenlenen istisnanin uygulanabilmesi i¢in
tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile ruchan
haklarmim kurumun bilangosunun aktifinde en az iki yil siireyle yer almasi
gerekmektedir.

Kurumlar Vergiss Kanunu'nun 19. ve 20.maddeleri kapsaminda
gerceklestirilen devir hallerinde, devir suretiyle devralinan tasinmazlar,
istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riighan haklarinin
iktisap tarihi olarak devir alinan kurumdaki iktisap tarihinin esas alinmasi
gerekmektedir. Buna gore sire hesaplanirken, s6z konusu kiymetlerin
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gk B

devreden kunim ile devralan kurumun bilangolarinda yer aldigi toplan,
silrcnin dikkate alinmasi gerekmektedir.

3.4.6.11. Devir Nedeniyle Alinan Hisse Senetlerinin Durumu

Devir nedeniyle, devir olan sirket ortaklarina verilecek hisselerin
durumu hakkinda 1 Seri Notu KVK Tebliginde aciklamalar yer almaktadir.
Buna gore, devir islemine konu olan varliklarin kayitli degerleri Uzerinden
diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan veya bolUnen sirketin ortaklarina
varliklann kayith degeri kadar hisse verilmesini gerektirmemektedir.
Devralan sirketlerin karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini
belirlemek suretiyle devrolan veya boliinen sirketin ortaklarinin haklarini
k@'::1yacak bir degisiin oran1 tespit etmeleri gerekmektedir. Degi€pi€p. oraninmn
bol@nen @e devralan sirketlerin hisselerinin gercek degen uzermden
belirlenebilmesi miimkiindiir.Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergis
Kanunu uyarinca yapilan devir veya boliinme islemi sayilabilmesi i¢in devir
veya bolunmeye konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin,
varliklarin1 devreden sirketin ortaklarina, devreden veya bolUnen sirketteki

hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagitilmasi
gerekecektir.

Tebligde yer dan agiklamalardan su sonuclara ulasmak miimkiindiir:

Devir olan ve devir alan sirketlerin degisim oranin tespiti
ekonomik gercekliklere uygun olmalidir. Dolayist ile sirketlerin
degerinin mevcut kosullar c¢ercevesinde miimkiin oldugunca
gercek degerine uygun tespit edilmelidir.

Devir olan kurum ortaklar1 arasinda alinan hisselerin
paylasilmasi miinfesih kurumun devir tarihi Oncesi ortaklik
yapisina uygun bir sekilde olmasi gerekmektedir.

Tebligde yer alan bu aciklamalart kisaca soyle Ozetlemek
miimkiindiir. Devir islemi nedeniyle devir olan ve devir alan kurumlar
arasinda ve alman hisselerin devir olan kurumun ortaklar1 arasinda
paylasilmast esnasinda kurumlarin ve ortaklarin hukuki haklarinin
korunmasmin yanisira yapilan islemler ekonomik gerceklik ile uyumlu
olmalidir. Dolayis1 ile bu kosula uyulmamas: halinde yapilan islemin
KVK'da yer alan devir miiessesesinden yararlanmasi mumkin degildir.

3.4.6.12. Devir Durumunda Alian Hissederin iktisap Tarihi

1 Seri Nolu KVK Tebligine gore, Kurumlar Vergis Kanunu'nun 19
ve 20 nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve bolinme (kismi
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holilnme dahil) hallerinde, devir olan veya bollinen sirketin ortaklarina
verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden
olan devir olan veya boltnen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas
alimmasi gerekmektedir.

Kisaca elde edilen hisse senetleri KVK'daki devir ve bdlinme
nedeniyle yeni bir edinim olarak degerlendirilmemektedir. CUnkU devir ve
bolinme isleminde devir olan ve bélinen kurumlarin devralan kurum

blinyesinde hukuki ve ekonomik varliklarin1 devam ettirdikleri seklinde bir
kabul bulunmaktadir.

Gelir Idaresi Baskanligi 13.10.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.99.16.02-
KVK./19-b-126 sayili "Ruchan hakk: kullanilmak suretiyle elde edilen hisse
Senetlerinin kismi boliinmeye konu edilmesi halinde iktisap tarihi." Konulu
muktezasinda,

"...dlgide kayith ozelge talep formunuzda, sirket aktifinde kayith
olup, riichan hakki kullanilmak suretiyle iktisap edilen hisse senetlerinin
kismi boliinme uygulamaSina konu edilmesi halinde, iktisap tarihinin nasil
belirlenecegi ve sadece kur farklarindan kaynaklanan sebeplerle riichan
hakkinin  kullanilmasi1 suretiyle iktisap edilen hisse senetlerinin itibari
degerinin  iiz€linde alinmis  olmasimin  iktisap  tarihini  etkileyip
etkilemeyecegi hususlarinda Baskanligimiz goriisii sorulmaktadur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin
tictincti fikrasimin (b) bendinde, "Kismi béliinme: Tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye
‘deki ig yeri veya daimi temsilcisinin bilan¢osunda yer alan tasinmazlar ile
en az iki tam yil siireyle €lde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar
iretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagint kayith degerleri
tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir
sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi béliinme
hiikmiindedir. Ancak, tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde isletme
buitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif
kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen
varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette
kalabilecegi gibl dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz
ve istirak hissderinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmes halinde, devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerineiliskin borclarin da devri zorunludur.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "5.6.2.3.1.1
Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle elde edilen hisse
senetlerinde iktisap tarihi" baslikli béliimiinde,
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"Kurumlarmm mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan
riichan hakki kuponlart karsiliginda itibari degeriyle yeni hisse senedi
iktisap etmeleri halinde, yeni iktisap edilen soz konusu hisse senetleri
acisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleri ya da istirak hissesinin
iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni durum, istirak edilen kurumun nedeni ne
olursa olsun yapmis oldugu sermaye artisi dolayisiyla bedelsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri agisindan da gecerli olacaktir.

Bunun disinda, riichan hakki dolayistyla itibari degerinden/arkl bir
degerle hisse senedi iktisap edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin
iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fiilen
kurumun aktifine girdikleri tarih esas alinacaktir."

Aynmi Tebligin "5.6.2.3.1.2 Devir ve boliinme hallerinde iktisap
tarihi" bashikli boliimiinde de; Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda gercgeklestirilen devir, tam ve kismi boliinme
hallerinde, devir veya boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar,
istirakhisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarinin
iktisap tarihi olarak, devir alinan veya boliinen kurumdaki iktisap tarihinin
esas alinacag belirtilmistir.

Yukarida yapilan aciklamalara gore, sirket aktifinde kayitlt olup,
rtichan hakki kullanilmak suretiyle elde edilen hisse senetlerinin, Kurumlar
Vergisi Kanununda bélirtilen sartlara uygun olarak yapilacak kismi
boliinme iglemine konu edilmesi halinde, bu hisse senetlerinin iktisap tarihi
olarak, devir alinan veya boliinen kurumdaki iktisap tarihi €sas alinacaktir.
Aynt durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu
sermaye artisi dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri
acisindan da gegerli olacaktir.

Diger taraftan, riichan hakki kullanmilirken kur farkina bagl olarak
hisse senetlerinin itibari degerlerinden farkli bir degerle alinmis olmasi
halinde, bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleriyle
iligkilendirilmeksizin, fiillen kurumun aktifine girdikleri tarihin esas alinmasi
gerekmektedir." Seklinde goriis bildirmistir.

3.4.6.13. Devir Halinde Devir Kararinin Alinmasi ile Devir
Tarihi Arasinda Ortaya Cikacak Farklar

Bu konuda tam bolinme ve kismi bolinmede meydana gelen
artislara iliskin hUkimler aynen kiyas yoluyla uygulanacaktir. Konu kismi
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bolinme kisminda detayli olarak agiklanmistir.!®? Ancak sunu acikca ifade
etmek gerekir ki, olagan faaliyet sonucu ortaya ¢ikacak farklar icin herhangi
bir islem yapmaya gerek yoktur. Ancak her iki sirketin degistirme birimi
oranmi etkileyecek derecede meydana gelecek degisiklikler hem devir
islemini sakatlayabilecek hem de ticaret hukuku acisindan ciddi sorunlar
dogurabilecektir.

Bu nedenle, kanaatimizce meydana gelen degisiklikler nedeniyle
hem genel kurulda hem de ilgili sirketlerin yonetim organlarinda Kkarar
alinmasi ileride hem vergi hukuku hem de ticaret hukuku agisindan ¢ikmasi
muhtemel olan uyusmazliklar1 6nleyecektir.

3.4.6.14. Hisseleri Krediyle Satin Alinan Firmalarin Ana
Firmaya Devri Halinde Finansman Giderlerinin
Durumu

Uygulamada baz1 sirketlerin hisselerinin satin alinmasi igin yeni bir
firma kurulmakta, bu firma kredi kullanmakta ve s6z konusu sirketin hisse
senetlerini kredi kullanmak suretiyle satin almaktadir. Bu tarz bir firmanin
aktifinin ¢ok biiyiik bir kismini istirakler, pasifinin biiyiik bir kismini ise
kredi olusturmaktadir. Istirak hisselerinin elde tutulma amaciyla alindig
disiiniildiigiinde boyle bir bilangoya sahip olan firmanin elde edecegi tek
gelir tipi temettii geliri olacaktir. Bu kazang ise istisna kapsaminda olup,
finansman giderleri hisseleri satin alan firmada gider yazilacak ve zarar
birikecektir. Bu zararlarin gider yazilabilmesi i¢in firmalar istirakleri ile
devir suretiyle birlesmektedir. Bu tarz bir devir islemi iktisadi ve teknik bir
gereklilikten degil yabanci kaynaklarin finansman yiikiiniin hisseleri satin
alinan kuruma aktarilmasi i¢indir. Bu uygulama vergi inceleme elemanlari
tarafindan elestirilmekte olup bu konuda Gelir Idaresi Bagkanligi'nin goriisii
de sO0z konusu =zararlarin veya devir sonrasinda olusan firnansman
giderlerinin birlesilen kurum kazancindan indirilemeyecegi yoniindedir.

Bu tarz bir birlesme islemi hukuki anlamda tiim unsurlariyla
ger¢ceklesmistir. Fakat bu birlesme islemi taraflarin  vergisel agidan
ongordiikleri hedefe ulagsmak i¢in uyguladiklar1 bir ara¢ ve mekanizmadan
ibarettir.

Bir masrafin ticari kazancin tespitinde gider olarak yazilabilmesi
ici, bu giderin ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi icin

162 Bkz.K1smi boliinmede meydana gelen artis veazaliglar
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yapilmis olmasi, masrafla is arasinda acgik ve gugclt bir illiret baginin
bulunmas: ve masrafin isin 6nemi dlgiisiinde yapilmasi gerekir.

Gelir idaresi Baskanligi'mn Goriisii:

@dir idaresi Bagkanlig1 12.0 1.7009 tarih ve
B.07. | .GIB.0.03.50/5014/399 sayili 0Ozelgesinde; "Ozellestirme Sirecinde
olan bir anonim gsirketin hisselerinin alinmasi amacryla anonim sirket
statiistinde bir  sirket  kuruldugu, yeni kurulan sirketin ozellestirilme
stirecinde olan sirketin hissdleri satin alma bedelinin bir kisminin ortaklarin
sermaye olarak koyacaklart paralardan karsilanacag kalan kisminmin ise
kredi kullanmak suretiyle karsilanacagi, yeni kurulan sirketin ozellestirilen
sirkete devrolunacagi ve ozellestirilen sirketin hisselerinin satin alinmasinda
kullanilan kredi dolayisiyla katlanilan finansman giderlerinin devralan
sirket  (ozellestirilen sirket) tarafindan gider olarak dikkate alinip
alinamayacagr hususunda; 5520 sayili KVK'min 5'inci maddesinin 3 'lincii
fikrasinda istirak alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢c olmak iizere
kurumlarin  kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin
giderlerinin istisna disi kurum kazancindan indirilemeyecegi ve istirak
hissdleri alimiyla ilgili finansman giderlerinin Kanun'un 19'uncu maddesine
gore gergeklestirilecek devir islemi sonrasinda kazancin teSpitinde gider
olarak dikkate alinmasini diizenleyecek herhangi bir hiikme yer verilmedigi
belirtilmis, bu aGiklamalar ¢ercevesinde yeni kurulan sirketin ozellestirilen
sirkete KVK'min 19uncu maddesinin |'inci fikrast uyarinca bir biitiin
halinde devrolmass durumunda, ozellestivilen (devralan) sirket tarafindan
istirak hisses alimiyla ilgili olarak yapilmis bir finansman giderinden soz
edilemeyeceginden, ozellestirilen gsirketin hissderinin satin alinmast igin
veni kurulan sirket tarafindan kullanilan krediler dolayisiyla yiiklenilen
finansman giderlerinin, devirden sonra devralan gsirket tarafindan gider
olarak dikkate alinmasinin  miimkiin ~ bulunmadig1” seklinde  goriis
bildirmistir.

3.4.6.15. Devir Nedeniyle Ortaya Cikan Serefiyenin
Ozsermaye Hesaplamalarinda Dikkate Alinip
Alinmayacagi

Devir igsleminde infisah eden kurum ile birlesen kurumlarin bilango
kalemlerinin, hi¢bir degisiklik yapilmadan kayitli degerlerinin toplanmasi
suretiyle konsolide edilmesi gerekmektedir. Boylece, infisah eden sirketten
birlesilen sirkete devir, iktisadi kiymetlerin, cari degerleri ile kayith deger

163 Cagatay Yiice'nin sunum notlarmdan alinmustir.
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nntsindaki farka iliskin gizli yedekler dikkate alinmayarak gerceklesecek,
gilli yedek iceren iktisadi kiymetler birlesilen sirket tarafindan elden
cikarildiginda vergilendirilme yapilacaktir.

GOrildiigii tizere, bu sartla devir sirasinda, devralan kurumun
bUnyesinde olusturulmayan birlesme kari tutarinda bir meblagin, ileride
devralan kurum nezdinde kar olarak ortaya c¢ikmasi garanti altina
alinmaktadir. iste bu durum, devrin bir muafiyet veya istisna miessesesi
olmayip vergi erteleme miiessesesi mahiyetinde oldugu agikca
gOstennektedir.

Bilango degerlerinin, bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen
bilangoya gegirilmesinden  anlasilmast  gereken, birlesen  sirketin
bilangosunda yer alan gercek aktif ve pasif kalemler ile birlikte, aktif ve
pasifi diizenleyici hesaplarin da birlikte devridir. Devir ve bolinmeden
dogan kazang¢ hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

1 No'lu KVK tebligine gore, istirakler hesabinda yer alan degerin,
istirak hisselerinin itibari degerine esit olmamasi halinde aradaki muspet
veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile
ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi mumkin olup bu gegici
hesaplarin vergiye tabi kurum kazancinin tespiti ile iliskilendirilmeksizin
kurum kayitlarinda sona erdirilmesi de miimkiin bulunmaktadir.

193 sayili Gelir Vergiss Kanununun 38. maddesinde bilanco
esasina goOre ticari kazang, tesebbiisdeki 0z sermayenin hesap donemi
sonunda ve bagindaki degerleri arasindaki miisbet fark olarak tanimlanmis,
diger yandan bu donem =zarfinda sahip veya sahiplerce isletmeye ilave
olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden c¢ekilen degerlerin ise
bu farkailave olunacagi ifade edilmistir.

Ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi sirasinda, 213 sayili
Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile Gelir Vergis
Kanununun 40 ve 41. maddeleri hiikiimlerine uyulacaktir. VUK'un 192.
maddesine gore 0z sermaye, bilanconun aktif toplami ile borglar arasindaki
fark olup, bu fark miitesebbisin isletmeye koymus oldugu varlig: ifade eder.

Oz sermaye kavramu ile ilgili olarak 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi
Tebliginin (12.1.5) kisminda su agiklamalara yer verilmistir:

"Oz sermaye kavrami, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis olan hesap donemi basindaki oz sermayesini ifade etmektedir.
Vergi Usul Kanununun 192 nci maddeS uyarinca oz sermaye, aktif
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(mevcutlar ile alacaklar) toplami ile bor¢lar arasindaki farktr. Yeni kurulan
kurumlar bakimindan kurulus tarihinde anilan Kanuna gore tespit edilen 6z

sermaye tutari. heSap donemi basindaki o6z sermaye olarak dikkate
alinacaktir. ™

Diger yandan yerlesik Danistay kararlarinda da 213 sayili VUKe
un 192. maddesinde yer aan diizenlemeye kosut olarak 6z sermayenin, aktif
toplamindan borglarin diisiilmesinden sonra kalan tutara tekabul ettigi kabul
edilmistir. 5520 sayili Yasada diizenlenmis olan devir miiessesesi vergi
kanunlar1 agisindan birlesmenin 6zel bir tiirii olarak degerlendirilmistir.
Devir durumunda infisah eden kurum ile birlesen kurumlarin bilanco
kalenllerinin, hi¢bir degisiklik yapilmadan kayitli degerlerinin toplanmasi
suretiyle konsolide edilmesi gerekmektedir. Boylece, infisah eden sirketten
birlesilen sirkete devir, iktisadi kiymetlerin, cari degerleri ile kayitli deger
arasindaki farka iligkin gizli yedekler dikkate alinmayarak gerceklesecek,
gizli yedek iceren iktisadi kiymetler birlesilen sirket tarafindan elden
cikarildiginda vergilendirilme yapilacaktir. Goriildigi iizere, bu sartla devir
sirasinda, devralan kurumun biinyesinde olusturulmayan birlesme kan
tutarinda bir meblagin, ileride devralan kurum nezdinde kar olarak ortaya
cikmasi garanti altina alinmaktadir. Iste bu durum, devrin bir muafiyet veya
istisna miessesesi olmayip vergi erteleme miiessesesi mahiyetinde oldugunu
acikca gostermektedir.

Yasal olarak, birlesme serefiyesi adi verilen tutarin 0z sermaye
hesaplamasinda aktif toplamima dahil edilmesine imkan bulunmamaktadir.
Zira, 1 sert no.lu Kurumlar Vergisi Tebliginde acikca belirtildigi iizere;
istirakler hesabinda yer alan degerin istirak hisselerinin itibari degerine esit
olmamasi halinde, aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi
kazancinin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gegici hesaplarda izlenmes ve bu
gecici  hesaplarin ~ vergiye tabi  kurum kazancinin  tespiti  ile
iliskilendirilmemesi gerekmektedir.

Istirak hisselerinin itibari dederi ile kayitli degeri arasindaki farkin
Birlesme Serefiyesi hesabinda izlemesi durumunda sdz konusu hesap
gercekte karsiligi bulunan bir aktif hesap degildir. Bu nedenle de 6z sermaye
hesaplamasinda dikkate alinamaz.

Kurumlar arasi1 devirde, kurumlardan birine ait bilangoda digerine
ait istirak bulundugunda, devir sonrasi sermayenin netlestirilmesi gerekir.
Aksi takdirde devralan kurumda gergek olmayan aktif olusur. Karsiligi
bulunmayan sermaye ihra¢ edilmis olur.
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Kunimlar Vergisi Kanununun 9. maddesi baglaminda devirde
yamzca gergek aktifler ve gergcek pasifler ele alinacaktir. Bilangolarin
konsolide edilecegi anlayisi i¢inde gercek aktif ve gercek pasifi temsil eden
hesaplar da yeni bunyeye intikal edecektir. Ancak, her hal ve takdirde,
gergek aktif veya pasif ve bunlar1 temsil eden hesaplar esas alinabilecektir.
Gergek aktif veya pasif yoksa bunlar1 temsil eden bir hesaptan da bahsetmek
mUmkun degildir. Baska bir ifade ile, sermayenin arttirimi, artan sermayenin
gergek bir aktif degeri temsil etmekte oldugu gerekcesine dayanir. Gergek
bir aktif deger yoksa, bunu temsil ettigi gerekces ile herhangi bir hesap
acilarak SO0z konusu hesabin 6z sermaye tespitinde dikkate alinmasi da
mumkun degildir.

Karsilikli istirak gercek aktif degeri ifade etmemektedir. Gergek
deger olmayinca da bunu temsil ettigi gerekgesi ile gelmesi gereken
sermayenin yeni biinyeye intikali i¢in de dayanak kalmamaktadir.

Devir uygulamasmin, devralinan sirket aktiflerinin yeniden
degerlemesine yol agmamasi gerekmektedir. Aktifte Birlesme Serefiyesi adi
verilen bir hesap acilmasi ve bu hesapta izlenen tutarin 0z sermaye
hesaplamasinda aktif toplaminin ic¢inde degerlendirilmesi, devralinan
iktisadi kiymetlerin biinyesinde tasidigi gizli yedeklerin realize edilmesi
sonucunu dogurur. Oysa ki, infisah eden sirketten birlesilen sirkete devrin,
iktisadi kiymetlerin cari degerleri ile kayitli deger arasindaki farka iligkin
gizli yedekler dikkate alinmaksizin ger¢eklesmesi, gizli yedek iceren iktisadi
kiymetlerin  birlesilen sirket  tarafindan elden cikarildiginda
vergilendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Devir muessesesinin altinda
yatan mantik da zaten budur.

Devir nedeniyle ortaya Cikan serefiyenin 6zsermaye hesabina
katilmamasi ozellikle OrtllU sermaye hesaplamalarinda ve biinyesinde bu tip
serefiye olan firmanin bagka bir firmaya devri halinde zarar mahsubu
sinirinin hesaplanmasinda 6nem arzedecektir.

3.4.6.16. Devir Durumunda Zar ar Mahsubu

Kurumlar Vergiss Kanunu'nun 9.maddesinde zarar mahsubu
diizenlenmistir. S6z konusu maddede devir halinde zarar mahsubu sartlara
baglanmistir. Maddenin devir ileilgili hUktmleri séyledir:
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"Kurumlar vergisi matrahimin tespitinde, kurumlar vergis
beyannamesinde her yila iliskin tutarlar ayri ayri gésterilmek sartiyla
asagida belirtilen zararlar indirim konusu yapilir:

a)Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla decmis yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlar.

Kanunun 20'nci  maddesinin  birinci  fikrasi ¢ercevesinde
devralinan kurumlarm devir tarihi itibaryla oz sermaye tutarini gegcmeyen
zararlary ile 20'nci maddenin ikinci fikrasi kapsaminda Qerceklestirilen
tamboliinme islemi sonucu béliinen kurumdaki oz sermayesinin devralinan
tutarim ge¢meyen ve devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde
asagidaki sartlar ayrica aranir:

1) Son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyanname€lerinin kanuni
stiresinde verilmis olmas.

2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin

meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam
edilmesi.

Bu sartlarmn inlali halinde, zarar mahsuplar: nedeniyle zamaninda
tahaklaik ettirilmeyen vergiler iGin vergi ziyar dogmus sayilir."

Devir halinde, varliklar1 devralan kurumlar, devralinan kurumlarin
zararlarin1 asagida belirtilen smirlamalar ¢er¢evesinde mahsup imkanina
sahiptirler.

Buna gore devralan kurumlar, kendi biinyelerinde olusan zararlarin
yani sira; devir halinde devralinan kurumlarin devir tarihi itibariyla 6z
sermaye tutarin1 gegmeyen zararlarin1 kazanglarindan indirebileceklerdir.
Devir hallerinde devreden zarar tutarlari, devralinan kurumun 0z sermayes
ile stnirlidir, 164

3.4.6.16.1. Zarar Tutar1 Oz Sermaye fle Stmirhdir

Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca devir tarihi
itibartyla tespit edilmis olan 6z sermayesidir. Vergi Usul Kanunu'nun 192.
maddesi uyarinca, aktif toplami ile borclar arasindaki fark 6z sermayeyi
teskil etmektedir.

164 Bkz.1 Seri No'luKVK GT.
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Devralinan veya bolinen kurumun 6z sermaye tutarinin sifir veya
negatif olmasi halinde bu kurumlarin zararlarimin mahsubu  mimkin
degildir.

3.4.6.16.2. Devir Halinde Zarar Mahsubu Yapilabilmesinin
Sartlari

Devir ve bolinmehalinde zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in;

- Devralinan kurumlarin son 5 yila iliskin kurumlar vergis
beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi,

Devir neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun, ayni
faaliyete devirin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az 5 yil
sureyle devam etmesi,

gerekmektedir.

Kurumlar Vergis Kanunu'nun 9.maddesi ile devir islemlerinde
zarar mahsubu yapilabilmesi i¢in "aymi faaliyete devam" sart1 getirilmistir.
Bu sart, miilga 5422 Sayili Kanun'un Miikerrer 14.maddesinde yer aan
"ayn1 sektorde faaliyet gosterme” sartindan daha dar kapsamli bir sart olup
devralan kurumlarin devir veya boliinmenin meydana geldigi tarihten
itibaren en az 5 yil siireyle, devralinan veya bdliinen kurumlarin
faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugu bulunmaktadir.

Vergiden kaginma amacma yonelik olarak, ekonomiye
kazandirilmas: mumkin olmayan kurumlarin devir veya boliinme suretiyle
devralinmasi ya da devralinan veya boliinen kurumlarin faaliyetinin 5
yillik siire iginde arizi hale getirilerek kismen durdurulmasi veya sona
erdirilmesi gibi ekonomik olmayan sebeplerle devir ve boliinme isleminin
yapilmasi halinde zarar mahsubu miimkiin degildir.

Sartlarin  ihlali  halinde zarar mahsubu olanag1 ortadan
kalkacagindan, gerekli diizeltme islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler icin vergi ziyai
dogmus sayilacaktir. 6

Zarar mahsubu icin devrolan sirketin faaliyetine devam etmesi
temel sarttir. Bu nedenle gayrifaal bir sirket, devir alinmak suretiyle faal
hale getirilebiliyorsa bu durumda da zarar mahsubu imkani olmalidir.
Nitekim Gelir Idaresi Baskanlig1 da ayn1 gériisii paylasmaktadr.

165 Altar Omer Arpact, "Kurum Matrahinin Tespitinde Giderler", Yaklasim, 2007,
s.131.
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Konu hakkinda Getir Idaresi Baskanlhigi tarafindan 2007 yilinda
verilen B.07.1.GIB.4.34.16.0/KVK-19-7445 sayili muktezada,
"del'l-alman kurumun faaliyetine devam" sarti, "ayni sektorde faaliyet
gostenne" sartmdan daha dar kapsaml bir sart olup .faaliyetin zarar
nlahsubu olanagim elde elfikten sonra herhangi bir sekilde faaliyetin
stl lir/andirilmamasmi ifade etmektedir. Faaliyetin, zarar mahsubu
vapildiktan sonra arizi hale getirilmesi veya sona erdirilmesi halinde zarar
nlalisubll uygulamasindan yararlanilmas: miimkiin degildir.

Bu hiikiim ve aciklamalara gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20.
"taddesi kapsaminda kurumlarin, devraldiklart kurumun ge¢cmis yil
zararlarini, miinfesih kurumun faaliyetine devir veya béliinmenin meydana
geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi
sartiyla kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapmalari
1110mka11 olup, gayrifaal olarak devir alinsa bile sirketinizce faaliyete
gecirilerek, bu faaliyetine devir tarihinin ic¢inde bulundugu hesap
doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi sartiyla
devraldiginiz sirketin devir tarihi itibariyle 6zsermaye tutarini ge¢cmeyen
gecmis yil zararlarint Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 9'uncu maddesi
hukimleri dogrultusunda kurum matrahimzin tespitinde indirim konusu
vapmaniz miimkiindiir.” Seklinde goris bildirilmistir.

3.4.6.16.3. Devir ve Bdlunme Halinde Zarar Mahsubunun
Sirasi ve Mahsup Edilemeyen Zarar Tutarlar

Devraliman zararlar, devreden veya bolunen kurumda dogdugu
donemden itibaren bes Yyillik Slre i¢inde mahsup edilebilecektir. Burada
devir ve tam boliinme islemleri nedeniyle 5 yillik siresinin kesilmesi veya
devir-boliinme tarihi itibariyla bu siirenin yeniden baslamasi sz konusu
degildir. Cilinkii devir ve tam boliinme islemleri vergisel agidan Onceki
kurumda baslanilan islemlerin ve siirelerin yeni kurum biinyesinde devam
ettirilmesi temel prensibine dayanmaktadir.

Devir ve bolinme halinde mahsup edilebilecek zararlar, hangi
hesap donemine ait oldugu devralan kurumun beyannames ckinde ayrica
bildirilmek sartiyla, mukelleflerce serbestce belirlenebilecektir. Oz
sermaye siirlamasini asan zarar tutarlar1 ise iptal edilecektir.
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3.4.7. DEVIRISLEMINE iL1SKiN ORNEK

Devir islemine iliskin Ornek asagida yer almaktadir.1%

X A.S.nin

devir yoluyla Y A.S. biinyesinde birlesme karari

almmigtir. X A.S.'nin cari degeri 600.000 TL, Y A.S.'nin cari degeri 1se
400.000 TL olarak tespit edilmistir.

X Sirketinin Bilancosu

AKTIF PASIF

Kasa 30.000] BankaKredileri 320.000

Bankalar 70.000| Saticilar 230.000

Alicilar 120.000] Sermaye 100.000

Ticari Mdllar 180.000] Yasal Yedekler 60.000

Demirbaslar 600.000] Gegmis Y1l Karlar 90.000

Birikmis Amortismanlar -200.000

Aktif Toplam 800.000] Pasif Toplami 800.000
Y A.S.'nin Bilangosu:

AKTIF PASIF

Kasa 20.000] BankaKredileri 300.000

Alicilar 60.000] Saticilar 110.000

Ticari Mallar 130.000] Sermaye 200.000

Demirbaslar 700.000] Yasal Yedekler 30.000

Birikmis Amortismanlar -200.000 | Ge¢mis Y1l Karlar1 70.000

AKktif Toplami 710.000] Pasif Toplam 710.000

Y A.S.nin cari degeri 400.000 TL, buna karsilik olarak hisse
senetlerinin nominal bedeli 200.000 TL'dir. X A.S.'nin Y A.S.'ye devir
edilmesi sonucunda Y A.S.nin cari degeri 1.000.000 TL olacaktir. Bu
durumda Y A.S.nin yeni sermayesi = (I .000.000*200.000)/400.000 =
500.000 TL olacaktir. Buna goreY A.S.'de (500.000 -2000.000 =) 300.000
TL tutarinda sermaye artirilmasi1 gerekmektedir.

166 Cagatay Yiice'den almmustir.
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Y A.S.'nin Devir Sonras1 Bilangcosu:

AKTIF PASIF

Kasa 50.000 BankaKredileri 620.00((1

Bankalar 70.000 Saticilar 340.00()

Alicilar 180.000 Sermaye 500.04()

Ticari Mallar 310.000 Yasal Yedekler 90.00(

Demirbaglar 1.300.000 Gecmis Y1l Karlari 160.04(f

Birikmis Amortismanlar -400.000

Serefiye 200.000

Aktif Toplam 1.710.000 Pasif Toplam 1.710.0Q0)}

Devreden X A.S.'nin Muhasebe Kayitlar::

Hesap Adi Borg (TL) Alacak (TL)

500 SERMAYE 100.000

540 YASAL YEDEKLER 60.000

570 GECMIS YILLAR KARLARI 90.000
546 TASFIYE PAYLARI 250.000

Hesap Adi . Bor¢ (TL) Alacak {TL

134 DEVIR ALAN SIR. ALACAKLAR 300.000

300 BANKA KREDILERI 320.000

320 SATICILAR 230.000

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 200.000
100 KASA 30.040
102 BANKALAR 70.000
120 ALICILAR 120.001
153 TICARI MALLAR 180.040
255 DEMIRBASLAR 600.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE 50.00J

KARLAR
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Heépsap Adi
546 TASFIYE PAYLARI
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR
| 34 DEVIR ALAN SIR. ALACAKLAR

Devir Alan Y A.S.'nin Muhasebe Kayaitlari:
Hesap Ad1
501 ODENMEMIS SERMAYE

500 SERMAYE

Hesap Ad1

100 KASA

102 BANKALAR

120 ALICILAR

153 TICARI MALLAR

255 DEMIRBASLAR

261 SEREFIYE
300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
501 ODENMEMIS SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
570 GECMIS YILLAR KARLARI

Devir islemlerinin muhasebesinde asagidaki

edilmesi gerekmektedir.

Borg (TL) Alacak (TL)

250.000
50.000

300.000

Bor¢g(TL)  Alacak (TL)

300.000

Borg(TL)
30.000
70.000

120.000
180.000
600.000
200.000

300.000

Alacak (TL)

320.000
230.000
200.000
300.000
60.000
90.000

hususlara dikkat

1) Varlik ve borglarin devredilmesinde esas alinacak bilancolar,
sermaye artisinin tescil ve ilan edildigi tarihten onceki giin itibariyle

hazirlanan bilancolar olmalidir.

2) Devralma devralan sirket acisindan yeni bir sermaye artigini
zorunlu kildigindan ilgili kayitlarin yapilmasi gerekir. Devrolan sirket ise

tasfiye kayitlarin1 yapacaktir.

3) Devrolan isletmenin sermaye, yedekler, donem net kar1 gibi
Ozkaynak kalemleri devralan isletmeye nakledilmeksizin de islemler

gerceklestirilebilir.
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4) Devrolan isletmenin zararlari, devralan isletmeye nakledilme,
Devrolan isletmenin kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilen geg¢mis y,j
7ararlarn (5 yildan fazla nakledilmemek ve aktif toplamdan fazla olmamak
sartiyla) devralan sirketin karindan indirilebilir.

5) Devir neticesinde olusan Serefiye hesabi 1¢in  amortisman
a nlamaz.

3.5. TUR DEGISIMi

Ticaret sirketlerinin nevi degistirmesi, en genis anlami ile, bir
isletmenin bir hukuki bi¢gimden diger bir hukuki bigime cevrilmesi, yani
hukuki ve ekonomik ayniyet ve devamliligini siirdiirerek baska tipte bir
ticaret sirketi olarak baska ve o sirket tipine uygun statil ve unvanla ortaya
cikmas1 demektir.®’

Tir degisimi TTK'da tanimlanmis ve yeni tlre cevrilen sirketin
eskisinin devami oldugu hitkkme baglanarak ekonomik ve hukuki ayniyet
kabul edilmistir.

KVK'da tir degisimine ilisin olarak yer alan hikim devir
konusunu diizenleyen 19.maddedir. Bu maddeye gore,- "Kurumlarin
yukaridaki sartlar dahilinde nevi degistirmeleri de devir hiikmiindedir."

Bu hikme goére, maddede yazili sartlara uyulmasi halinde tUr
degistiren kurumun doéniisim tarihi itibartyla gizli  yedeklerin
vergilendirilmesi s0z konusu olmaz, sadece doniisiim tarihine kadar elde
ettigi kurum kazanglar1 vergilendirilir. Dolayisi ile nevi degisimi nedeniyle
ortaya ¢ikan kazanglar vergilendirilmez.1®

Eger tiir degisimi sirasinda devir sartlarina uyulursa tlr degisimi
nedeniyle herhangi bir vergileme yapilmayacak (vergisiz tiir degisimi),
sartlara uyulmadiginda ise bu islem bir birlesme olarak kabul edilecek
(vergili tdr degisimi), dolayis1 ile tasfiye hikimleri uygulanarak soz
konusu islemler vergilendirilecektir.

Dolayisiyla tiir degisimini vergili ve vergisiz tiir degisimi olarak

ele alip incelemek yerinde olacaktir. Ancak bu ayrima gegmeden nevi
degisiminin birlesmeden farkli yanlar1 da bulunmaktadir.®®

167 Tarake1, a.g.e., s.402.

168 Mehmet Bingdl, "Limited Sirketin Anonim Sirkete Déoniisiimii", Vergi Dlnyast,
Aralik 1994, say1.160, s.34.

169 Kavak | a.g.e., s228,
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. Birlesmede iki veya daha fazla suje olmasina karsm nevi
degisiminde stije tektir.

. Birlesme katilan ve/veya devralinan sirketlerin tasfiyesiz
infisahin1 gerektirirken, tir degisiminde infisah sdz konusu degildir.

. Birlesmede katilan veya devralinan sirketler tlzel
Kisiliklerini kaybederken tiir degisiminde tiizel kisilik kesintisiz olarak
devam eder.

. Birlesmenin dogal sonucu kiilli halefiyet olmasina karsin,
tlr degisiminde tiir degistiren sirket eskisinin devamidir.

. Birlesmede aktif ve pasiflerin intikali soz konusu oldugu
halde tUr degisiminde aktif ve pasiflerin ge¢isinden bahsedilemez.

. Tur degisiminde amag ve konu birlesmedekinin aksine
hukuki sekil ve kalibin degistirilmesidir.

3.5.1. TURDEGISIMi ONCESi VE SONRASINDAKI
KURUMLAR TAM MUKELLEF OLACAKTIR

Tir degisimi kurumlar vergisi kanunu uyarinca tesvik edilen bir
uygulama oldugu i¢in her iki kurumun da tam miikellef olmasi
gerekmektedir. Tir degisimi Sirasinda ortaya c¢ikan gizli yedeklerin
vergilendirilmesinin ertelenmesi s6z konusu oldugu igin tir degisimi
sonrast ortaya ¢ikan tiizel kisiligin KVK uyarinca tam miikellef olmasi
gerekmektedir.

3.5.2. ESKI TURDEKiIi KURUMUN BILANCO
DEGERLERININ YENI TURDEKIi KURUM
TARAFINDAN KUL HALINDE DEVRALINIP
AYNEN BILANCOYA GECIRILMESI

KVK'in 19.maddesindeki "bilanco degerleri" kavrami ile gergek
aktifler ve gergek pasifler kastedilmektedir. Bu kavram ile "bilanco
hesaplan” kastedilmemektedir.

Bilango degerleri kavrami ile gercek aktif ve pasiflerin ifade
edildigi suradan anlasilmaktadir; tiir degisiminde tiir degisimi tarihine
kadar meydana gelmis deger fazlalarinin bir diger ifadeyle gizli yedeklerin
vergiye tabi tutulmamasi, eski tiirdeki kurumun bilango degerlerinin kiil
halinde, aynen yeni tirdeki kuruma intikal etmesi sartina baghdir. S6z
konusu gizli yedekler ise sermaye, yedek akge gibi bilanco hesaplarindan
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degil. bunlann temsil ettigi bilango degerlerinden kaynaklanmaktadir.
Yeniden degerleme ile sermaye, yedek akce gibi hesaplarin tutarinda bir
degisiklik olmaz. Gizli yedekler, gercek aktiflerin yeniden degerlenmesiyle
ortaya ¢ikar. Bu nedenle sennaye, yedek akge gibi hesaplarin yeni tiirdeki
k,;ruma aynen intikalinin sart kosulmasi ile saglanmak istenen herhangi bir
amag da olamaz.*’®

TUr degistiren kurumun bilango degerlerinin "kdl halinde aynen
devralinmasi" ile tlr degistirme tarihi itibartyla cikarilan bilancodaki
gercek aktif ve pasif kalemlerin kayitli degerlerinin dikkate alinmasi ifade
edilmektedir. Boylece, eski nevideki kurumdan intikal eden aktif
kiymetlerin  tir degisimi tarihindeki cari degerleri yerine kayith
degerlerinin esas alinmasi suretiyle gizli yedekler dikkate alinmamakta,
dolayisiyla herhangi bir karin ortaya ¢ikmasi da sz konusu olmamaktadir.

3.5.3. TURDEGISIKLiGi SIRASINDA ORTAK
SAYILARININ DEGISMESi SORUNU

Tur degisikligi sSirasinda ortak sayisinin - arttirilmasinin - veya
azaltilmasmin miimkiin olup olmadigi konusunda KVK'da ve 1 Seri Nolu
KVK Tebliginde bir agiklama bulunmamaktadir. Bu nedenle boyle bir islemi
yapmanim mUmkdn olup olmadigi konusunda su an ic¢in ne bir goriis ne de
bir agiklama bulunmaktadir.

3.5.4. TUR DEGISIKLIGIi SIRASINDA ALINAN
HISSELERIN IKTISAP TARIHI

Tur degisikligi nedeniyle elde edilen hisselerin iktisap tarihi olarak
nevi degistiren sirketteki edinim tarihleri esas alinacaktir. Bu nedenle tur
degisikligi yeni bir iktisap olarak kabul edilmeyecektir. Bu sonuca KVK'da
yer aan tur degisikliginin bir devir islemi oldugu sonucundan
ulasilmaktadir.

3.6. BOLUNME

3.6.1. KURUMLAR VERGISI KANUNU'NA GORE
BOLUNME

5520 Sayili KVK'nin 19.maddesinde bdlinme muesseses
diizenlenmistir. Maddenin diizenlenme bicimine baktigimizda, maddenin

noTaraker, ag.e, s.413.
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onceki kanuna gore daha diizenli oldugunu ve onceki kanun déneminde
tartisma konusu olan bazi hususlarin kanun metninde acik ve net bir
sekilde ifade edildigini gormekteyiz.

Madde metni aynen asagidaki gibidir;
"Asagidaki iglemler béliinme veya hisse degisimi hiikmiindedir:

a) Tam boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz
olarak infisah etmek suretiyle biitin mal varligini, alacaklarint ve
bor¢larint kayith degerleri tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya
daha fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda
devredilen sermaye gsirketinin ortaklarina devralan sermaye girketinin
sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun
uygulanmasinda tam  boliinme  hiikmiindedir.  Devredilen  sirketin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 1O'una
kadarlik kismimin nakit olarak odenmesi, islemin béliinme sayilmasina

engel degildir.

b) Kismi béliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya
sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya
daimi temsilcisinin bilangcosunda yer alan taginmaziar ile en az iki tam yil
stireyle elde tutulan istirak hissderi ya da sahip olduklar: iiretim veya
hizmet igletmelerinin bir veya birka¢ini kayith degerleri iizerinden ayni
sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye
sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi béliinme
hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif
kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen
varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette
kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz
ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da devri zorunludur. ™

Madde metninde boliinme miiessesesi iki sekilde diizenlenmistir.
En 6nemli 6zelligi boliinen kurumun tiizel kisiliginin sona ermesi olan tam
boliinme ve boliinen kurumun tiizel kisiliginin devam ettigi kismi bélinme
olarak diizenlenmistir. Yani tam bolinme i¢in "infisahla sonug¢lanan
boliinme", kismi bolinme i¢in de "infisah/a sonu¢lanmayan boliinme"”
ifadesini kullanmak miimkiindiir.*"*

11 Bumin Dogrusdz, "Turk Vergi Hukukunda Sirket Bolinmesi ve Hisse Degisimi
(I-Tam Bolinme)", Yaklasim, S.107, s.43.
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Aynca bolinme sonucu olusan karmm vergilendirilmemesi 1¢in
gerekli olan sekli sartlar kanunun 20.maddesinin ikinci fikrasinda
diizenlenmistir. Kanun metni aynen asagidaki gibidir;

"(2) Kanunun 19.maddesinin iigtincii fikrasinin (8) bendine gore
gercekl @tirilen  boliinmelerde, asagidaki  sartlara uyuldugu takdirde
holiinme suretiyle miinfesih kurumun sadece boliinme tarihine kadar elde
efligi kazanclar vergilendirilir; boliinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz
ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun béliinmeye iliskin kararimin Ticaret
Scilinde tescil edildigi tarih, béliinme tarihidir. Béliinen kurum ile bu
kunimun varliklarint devralan kurumlar,

1) Boliinme tarihi itibarwyla hazirlayacaklar: ve miistereken
imzalayacaklart béliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Boliinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gecen siire i¢erisinde
yvapilmast halinde, boliinen kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak
hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklart béliinen kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini,

boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten
itibaren oruz giin icinde béliinen kurumun baglh oldugu verQi dairesine
verirler.

b) Béliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen
kurumun béliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
borclarindan miiteselsilen sorumlu olacaklarini ve diger odevlerini yerine
Qetireceklerini, béoliinen kurumun boliinme nedeniyle verilecek olan
kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecek/eri bir taahhiitname ile taahhiit
ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta béliinen kurum ile bu
kurumun varliklarim devralan kurumlardan teminat isteyebilir.

(3) Bu Kanunun 19.maddesinin iiciincii fikrasimin (D) ve (c)
bentlerinde belirtilen islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve
vergilendirilmez. 19 uncu maddenin iiciincii fikrasimin (b) bendine gére
gerceklestirilen kismi boliinme islemlerinde, boliinen kurumun béliinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan béliinen
kurumun varliklarini devralan kurumlar, devraldiklar: varliklarin emsal
bedeli ile sinwrli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar. "
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3.6.1.1. Tam Bolunme

Kanun metnine genel olarak baktigimizda, bir islemin tam
1'6liinine sayilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar; esasailiskin ve 6zeiliskin
,artlar olarak simflandirrnak mimkiindiir.

3.6.1.1.1. Esasa iliskin Sartlar
Bolunen ve Devralan Kurumlarin Sermaye Sirketi Olmasi

KVK'nin ! .maddesinde sermaye sirketlerinin kurumlar vergisi
mukellefi olduklar1 belirtildikten sonra, KVK'nin 2.maddesinde sermaye
sirketleri ibaresinden ne anlasilmasi gerektigi ifade edilmistir. Buna gore;
Tiirk Ticaret Kanunu huktmlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve
sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar sermaye sirketidir. KVK'nin uygulanmasinda, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.

Bu durumda tam bolinme icin boliinen ve devralan kurumlarin
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket olmasi
gerekmektedir. Dolayis1 ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun !.maddesinde
sayllan ve sermaye sirketi mahiyeti tasimayan diger kurumlar vergis
mukelleflerinin tam  bolinme  uygulamasindan yararlanmast ~ mUmkudn
degildir.

Bolinen ve Devralan Sermaye Sirketlerinin Tam M Ukellef
Olmasi

Boliinme, 6zl itibariyla bir vergi istisnast degil vergi erteleme
muessesesidir. Bu nedenle boliinme, neticesinde bolinme aninda olmasa
da daha sonra vergi alinacaktir. Devralan tam mukellef sermaye
sirketlerinin mukayyet degerleriyle devralmis olduklari kiymetleri elden
cikardiklart anda gizli yedekler aciga ¢ikmaktadir. Bunun yaninda yalnizca
Turkiyede elde ettikleri gelirler nedeniyle vergiye tabi olan dar miikellef
sermaye sirketleri agisindan bu gizli yedeklerin agiga ¢ikmamasi ihtimali
nedeniyle devralan kurumlarin tam miikellef olmasi gerekmektedir.
Bolinen kurumun tam miukellef olma gerekliligi ise, bdlinme tarihine
kadar olusacak kazancin vergilendirilebilmesi agisindan gereklidir.

KVK'da kimlerin tam mukellef olduklar1 belirtilmistir. KVK'nin
3. maddesinde tam miukellef konusu diizenlenmistir. Buna gore; KVK'nin
1. maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi Turkiye'de
bulunanlar tam mukellef olarak kabul edilmistir. Kanuni merkez, vergiye
tabi kurumlarin kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya
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sozlesmelerinde gosterilen merkezdir. is merkezi, is bakimindan islemlerin
fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkezdir.

Dolayist ile hem bolinen hem de devralan kurumun tam
mukellefiyet esasinda vergilendirilmes gerekmektedir.

Boliinen Sirketin Tasfiyesiz Olarak infisah Etmesi

KVK'da yer alan diizenlemeye gore tam bolinen kurumun
tasfiyesiz olarak infisah etmesi gerekmektedir. Sermaye sirketlerinin
tasfiyesiz olarak infisah etmeleri durumlar1 her bir sermaye sirketi
itibariyla TTK'da yer almistir. KVK sermaye sirketleri agcisindan TTK'ya
gore Ozel bir kanundur. Dolayisi ile tam boliinme neticesinde boliinen
kurumun tasfiyesiz olarak infisah etmesi yeni bir durum olarak eklenmistir.
Tam bolunen kurum tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle hukuk
aleminden silinecektir. Dolayisi ile tiizel kisiligi sona erecektir.

Bolinen Kurumun Biitiin Mal Varhgmm, Alacaklarim ve
Borg¢larim Kayith Degerleri Uzerinden Devretmesi

Tam boliinme halinde bolinen kurum tasfiyesiz olarak infisah
etmektedir. Bu durumda hukuk aleminden silinen bu kurumun varlik ve
bor¢larinin diger kurumlar tarafindan devir alinmasi gerekmektedir. Bu
devrin niteligi ise yine kanunda belirtilmistir. Varlik ve borglarin mukayyet
degerleri lizerinden diger kurumlara devredilmesi gerekmektedir.

Vergi Usul Kanunu'nun 265.maddesine gdre mukayyet deger, bir
iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap degeridir. Bu
varliklar, devir olan sirket tarafindan da kayitli degerleriyle kayitlara
intikal ettirilecektir. Bdylece, boliinme islemiyle gercekte bir vergi
ertelemesi yapilmis olmaktadir. Zira, varliklar1 devralan sirket daha sonra
bunlar1 elden ¢ikardiginda satis bedeliyle kayith bedel arasindaki farki,
kurum kazancina dahil edecektir.

Devir Alan Kurumlarin Mevcut veya Yeni Kurulacak Iki veya
Daha Fazla Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olmasi

Devir halinde tam mukellef bir kurum tasfiyesiz olarak infisah
etmek suretiyle biitiin varlik ve borglarini yine kayith degerleri tizerinden
tam mukellef bir kuruma devretmektedir. Tam boliinmeyi devirden ayiran
en biyik farklililk da tam bodliinme neticesinde boliinen kurumun
varliklarini devralan sirketlerin birden fazla olmasidir.

Dolayisi ile bir bolinmeyi tam bdlinme olarak nitelendirebilmek
icin devir alan kurumun birden fazla olmasi gerekmektedir. Devir alacak
kurumlar halen faaliyetine devam eden kurumlar olabilecegi gibi yeni
kurulacak sirketler de olabilir. Kanun koyucu devir alan sirketin halen
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mevcut sirket olmasi ile yeni kurulacak bir sirket olmasi arasinda bir ayrim
yapmamistir. Ancak kuskusuz bu iki durum, TTK ac¢isindan farkli sekil
kurallar1 ve esaslar1 gerektirir. Daha 6nce kisa olarak bahsetmis oldugumuz
6102 Sayili TTK'da bu farklilik agik olarak ifade edilmistir.

Devredilen Sermaye Sirketinin Ortaklarima Devralan Sermaye
Sirketinin Sermayesini Temsil Eden Istirak Hisseleri Verilmesi

Bolinen sermaye sirketinin  ortaklarina devralan sermaye
sirketlerinin sermayelerini temsil eden istirak hisselerinin verilmes ile,
bolinme neticesinde infisah eden sirket ortaklar1 devralan kurumlara
istirak edecektir. Bolinme isleminin satis degil, istirak olabilmesi icin
zaten istirak hisselerinin  verilmesi gerekmektedir. Devredilen sirketin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin% 10'una kadarlik
kisminin nakit olarak o6denmesi, islemin bolinme sayilmasina engel
degildir. Nakit 0deme imkaninin gerekcesi, hesaplarin kapatilmasi
amaciyla yapilacak kii¢lik miktardaki nakit 6demelerin bolinme isleminin
vergisiz yapilmasini engellememesini saglamaktir.

Devrolunan kisim nakit 6denirse, devralan sirketin sermayesinin
nakit olarak 6denen kisim kadar az olacagi veya bu kadar az arttirilacagi,
bir baska anlatimla nakit karsiligi devir olan kismin ortaklardan satin
alimmis olacag1 seklinde yorumlamak miUmkin olabilir.'’? Burada
yapilabilecek bir baska yorum da, bolinme sirasinda, bolinme islemi
"mukayyet degerler” tlizerinden yapilacagi ic¢in, cari degerlere gore, gizli
yedek akgenin vergisiz olarak ortaya ¢ikmasina kanunun cevaz verdigi, bu
Odemenin kayitli sermayeyi asan degerlerden yapilmasinin 6ngoriildiigii ve

dolayisiyla devrin yine mukayyet degerler lizerinden yapilmasi gerektigi
sekl’mde olab1yr. 13

Kanun metninde, elde edilen istirak hisselerinin ortaklar arasinda
paylasimina iliskin olarak bir belirleme yapilmamistir. Maliye Bakanligi
konuyu 1 Seri No'lu KVK Genel Tebligi ile diizenlemistir. Buna gére, elde
edilen istirak hisselerinin ortaklar arasinda ortaklarin mevcut sirket paylari
oraninda dagitilmas1 gerekmektedir.

Stiphesiz ki, varliklarin kayitli deger iizerinden diger sirketlere
intikal ettirilmesi bolunen sirketin ortaklarina varliklarin mukayyet degeri
kadar bir hisse verilmesini gerektirmemektedir. BolUnen ve devraan

172 Sefik Cakmak, "Baz1 Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapan 4684 sayili Yasa
Hakkinda Not", Olus Mali Hukuku Biirosu Vergi Mevzuati Yorum Seti, Cilt,
04.07.2001 tarih ve XX V1 sayil1 Etiid- Degerleme, S.8.

173 Bumin Dogrusoz, "Turk Vergi Hukukunda Sirket Béliinmesi ve Hisse Degisimi
O-TamBo6linme), Yaklasim, S.107, s.46.
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sirketlerin karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini belirlemek
suretiyle bolinen sirketin ortaklarinin haklarin1 koruyacak bir degisim
oranini tespit etmeleri gerckmektedir. Degistirme orani ise bolUnen ve
devralan sirketlerin hisselerinin gercek  degeri  lizerinden
belirlenebilecektir.

Omegin; sermayesi 1.000.000.- TL olan ve aktifinde 200.000.- TL
ve 800.000.- TL'lik iki adet tasinmazi bulunan (Z) Ltd. Sti.'nin %60 hisses
Ortak (A)'ya, % 20 hissesi Ortak (B)'ye, %10 hissesi Ortak (C)'ye ve %10
hissesi de Ortak (D)'ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer aan
tasinmazlarin cari degerlerinin de ayni oldugu varsayilmistir.)

(2) Ltd. Sti.'nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle bolinmesi sonucu;

200.000.- TL'lik tasinmazi ayni sennaye olarak mevcut (Y) Ltd.

Sti'ye konulmus ve (Y) Ltd. Sti."den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak
(B)'ye verilmistir.

800.000.- TL'lik tasinmaz ayni sennaye olarak konularak (!<-) Ltd.
Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin %75 '1 Ortak
(A)'ya, %12,5'u Ortak (C)'yeve %12,S'u da Ortak (D)'ye verilmistir.

BolUnen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarmma verilen devralan sirketlerin
hisseleri, ortaklarin bolUnen (Z) Ltd. Sti.,deki hisselerine isabet eden degerle
orantil.1 d€g@itilmis ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis meyda@p€
gelmemistir. Bu gergevede, sbz konusu bolinme isleminin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

Anilan 6rnekte;

- 200.000.- TL'lik tasinmaz ayni sermaye olarak @ evcul{ @
Ltd. Sti.'ye konulmus ve (Y) Ltd. Sti.'den alinan istirak hisselennin
tamaminin Ortak (A)'yaverilmis olmasi ve/veya

- 800.000.- TL'lik tasinmazin ayni sermaye olarak
konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirketin
hisselerinin %50'sinin Ortak (A)'ya, %45'inin Ortak (C)'ye ve
%5'inin de Ortak (D)'ye verilmis olmas1 halinde,

boltnen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin
hisseleri, ortaklarin boltnen (Z) Ltd. Sti.'deki hisselerine isabet eden degerle
orantili dagitilmadigindan, s6z konusu boliinme isleminin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin
bulunmamaktadir.
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Scmiaye artlsmm degisim oranina gore hesaplanmasi nedeniyle
devir neticesinde aktif ve pasife eklenecek iktisadi kiymetlerden fazlaveya
eksik sennayc artlsl gerceklesebilecek, bu nedenle aktif veya pasifte
fazlalik olusabilecektir.}”* Devralan kurumun aktifinde olusacak fazlalik
pasifie bir diizenleyici hesapta dengelenecek ve pasifte gecici bir hesapta.
mali olmayan karda izlenecektir. Aktif ve pasifte ortaya cikan fazlaliklar
bir islem neticesinde degil fiktif olarak ortaya ¢iktigindan kar olarak
nitelendirilemez. Olusabilecek zararin da mali zarar olarak kabul
edilmemes gerekmektedir. Konuya iliskin olarak devir primi ve farki
konusunda yapmis oldugumuz agiklamalar da burada aynen gecerlidir.

3.6.1.1.2. Sekle iliskin Sartlar
Bolinme Tarihi Nedir?

Devir tarihi konusunda yapmis oldugumuz acgiklamalar aynen
boliinme tarihi konusunda da gecerlidir. BAltinme tarihi olarak bolinen
kurumun mu yoksa boélen kurumlarin genel kurul tarihlerinin mi esas
alinacagi konusunda bir belirleme bulunmamaktadir.

Bdlunme tarihin tim sirketlerin genel kurul kararlarinin ayni giinde
tescil edilmesi durumunda bir sorun yasanmayacaktir. Ancak bdliinen ve
bolen kurumlarin genel kurul kararlarmin tescil tarihinin farkli olmasi
durumunda ortaya halledilmesi gu¢ bir sorun ¢ikmaktadir.

Kanaatimizce burada boliinme tarihi olarak bdliinen kurumun genel
kurul kararmin tescil edildigi tarihin alinmasi1 gerekmektedir. Zira bu tarih
itibariyle bolinen kurumun tuzel kisiligi sona ermekte ve sirket hukuk
aleminden silinmektedir. Bu tarihten sonra bdlinen kurumun herhangi bir
islem yapmamasi gerekmektedir.

Bolinme tarihi olarak bolen kurumlarin genel kurul kararlarinin
tescil tarihinin esas alinmasi durumunda ortaya birden fazla boliinme tarihi
cikacaktir. Bdyle bir ¢ikarim sonucu ortaya c¢ikan durumun nasil
normallestirilecegi ve kayit altina alinacagi ise belli degildir.

Boliinme Beyannamesi, Ekleri ve Verginin Odenmesi

Yeni KVK'da tam boliinme halinde verilecek beyannameler ve
yapilacak islemler detayli olarak belirtilmistir. Buna gore; sirket yetkili
kurulunun boliinmeye iliskin karariin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih,
bolinme tarihidir. Bolinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan
kurumlar,

741 Seri Nolu KVK GT.
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e Bodlunme tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve miistereken
imzalayacaklar1 bolinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

- Bolinme isleminin hesap déoneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen suire igerisinde
yapilmasi halinde, bolinen kurumun 6nceki hesap donemine iliskin olarak
hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari, boliinen kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini,

bolUnmenin ticaret sicili gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren
otuz gun ig¢inde boliinen kurumun bagh oldugu vergi dairesine verirler.

Tam bolinme durumunda verilecek beyannamelere isabet eden
verginin ne zaman 6denecegi ise KVK'nin 21.maddesinde diizenlenmistir.
Buna gore;

KVK'nin 20.maddesinin birinci ve ikinci fikralarina gore
gerceklestirilen devir ve boliinmelerde miinfesih kurum adina tahakkuk
eden vergilerden;

a) Bu fikralarin (a) bentlerinin (1) numarali alt bentlerine gore
minfesih veya boliunen kurum adina tahakkuk edenler, devralan veya
birlesilen kurumun devir veya bdlinmenin gergeklestigi hesap donemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar,

b) Diger hallerde ise beyanname verme slresi igerisinde,
devralan veyabirlesilen kurumlarca 6denir.

Burada 0Ozel kosullarin olusmast durumunda iki beyanname
verilebilecektir. Ornegin bdliinme karar1 1 Mart 2007 tarihinde tescil
edilmis ise, 31 Mart 2007'ye kadar bolinen ve devralan kurumlarin
miistereken iki kurumlar vergisi beyannamesi vermeleri gerekmektedir.
Buna gore ilk beyanname bdlinen kurumun 2006 hesap dénemine iliskin
olarak verecegi normal kurumlar vergisi beyannamesidir. Bu beyanname
tizerinden tahakkuk eden vergi 31 Mart 2007'ye kadar vergi dairesine
odenmek durumundadir. Ikinci beyanname ise bdliinen kurumun,
0O1.01.2007-01.03.2007 arasinda elde etmis oldugu kist donem kazanci
tizerinden verilecek olan beyannamedir. Bu beyanname iizerinden

tahakkuk eden vergi de 2008 yilinin Nisan ay1 sonuna kadar vergi dairesine
0denmek durumundadir.

Yukarida belirtmis oldugumuz ayni kosullar altinda bdltinme
karar1 01.06.2007 tarihinde tescil edilmis olsa idi, bélinen ve devrolan
kurumlarin vermesi gereken beyanname bir tane olacaktir. Bu da
01.01.2007-01.06.2007 tarihi arasindaki kist doneme iliskin olarak
verilecek kist donem beyannamesidir. Bu beyanname 01.07.2007 tarihine
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kadar verilecek ve beyanname iizerinden tahakkuk eden vergi de Nisan
2008'e kadar vergi dairesine ddenecektir.

Bolinen kurumun varliklarini  devralan kurumlar, bdlUnen
kurumun boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
borglarindan miiteselsilen sorumlu olacaklarin1 ve diger d6devlerini yerine
getireceklerini, bolinen kurumun bolinme nedeniyle verilecek olan
kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir taahhttname ile taahht
ederler. Mahallin en biiyiikk mal memuru, bu hususta boliinen kurum ile bu
kurumun varliklarin1 devralan kurumlardan teminat isteyebilir.

Beyannameye ceklenecek olan taahhitname, tam bolinme
neticesinde tiizel kisiligi sona erecek olan sirketten devletin alacagini
garanti etmektedir. Burada tam bdliinme neticesinde varliklari devralan
sirketlerin  sorumlulugunun  sinirma  iligkin  olarak  bir belirleme
yapilmamistir. Dolayisi ile tam boliunme neticesinde bdltunen sirketin
varlik ve bor¢larin bir kismin1 devralan sirketler bolUnen sirketin vergi
bor¢larindan dolayr muteselsil olarak sorumludurlar.

3.6.1.1.3. Tam Boliinmede Iktisadi ve Teknik Biitiinliik
Kavram

"Tasfiyesiz infisah" ve "kiilli halefiyet” kavramlari, sirketler
hukukunda birlesmede oldugu gibi tam bolinmede de birbirini
tamamlayan iki ilke durumundadir. Bu anlamda, tam bolinme
miiessesesinde gecerli olacagini diisiindiigiimiiz tasfiyesiz infisah ve kulli
halefiyet halleri, belirli bir ekonomik amaca ayrilmis mal varliklarin1 ya da
belirli  bir ekonomik islevi yerine getiren isletmelerin ekonomik
buttnlUklerini korumaya ve gerektiginde hukuki bir butinlik i¢inde el
veyabicim degistirmelerine olanak saglayan hukuki kolayliklardir.t”

Nitekim tam bolinme sonucunda bdolinen kurumun tasfiyesiz
olarak infisah edecegi ve bdlunme isleminde aktif ve pasif hesaplarin bir
butln olarak devredilecegi 6ngdriilmiistiir.

Cuzi halefiyetin karsit kavrami olan kulli halefiyet ilkesi, bir mal
varligint meydana getiren bitln hak, alacak ve borglarin bir kil halinde bir
bagkasma intikalini ifade etmektedir. Hukukumuzda, hak ve borclarin €l
degistirmesi veya Ozne degistirmesindeki olagan yontem kdlli halefiyet
degil, ciizi halefiyettir.’®

15Tiirk, ag.e., s.l 15.
6 Tiirk, a.g.e., s.151.
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Kdlli halefiyet ilkesi bélinme miessesesinin @y@ulanm@sinda en
cok tartisilan konulardan biridir. Mal varligi kiymetlerinin devnnde Kulli
hnlcfiyct ilkesi, sirketler hukuku anlaminda birbirini tamamlay€n tasfiyesu
infisah hali gibi ancak kanunda acik bir hiikiim bulunmasi halinde gecerli
olacaktir. Hukukumuzda, birlesme miessesesinde oldugu gibi ekonomik
ve hukuki gelismelerin gerekli ve zorunlu kildigi bazi durumlarda, tigiincii
kisilerin zarara ugramasi olasiligini onleyici tedbirleri almak kaydiyla, bir
mal varligi veya isletmenin ekonomik ve hukuki bitiinlik iginde yap1
degistirmesine imkan taninmaktadir. S6z konusu bu amag¢ dogrultusunda
tam bolunme miiessesesinde de bu imkami tanimak gereklidir. CUnkU,
kanunlarla sermaye sirketlerince uygulanmasi tesvik edilen bolinme
muessesesinde, kulfetli, zaman alici ve masrafli sonucglar doguran ciizi
halefiyet ilkesinin uygulanmasi, ©zellikle de kanun koyucunun amacina
ters olacaktir.}”’

Devralan sirketlerin birden fazla olmasi neticesinde bilancodaki
unsurlarin devralan sirketler arasinda nasil paylasilacaginin tespiti
gerekmektedir. Bilangcodaki kiymetlerin bir orana gére mi yoksa belli
Ozelliklere gore mi isletmeler arasinda paylasilacagi Onem arz etmektedir.
Kisaca tam bdlinme neticesinde tasfiyesiz olarak infisah edecek kurumun
bilangosunda yer alan iktisadi kiymetlerin devrinde iktisadi ve teknik
butunl ik aramak gerekli midir?

Maliye Bakanligi uygulamada, "iktisadi ve teknik butunlUk"
ibaresi icin 26.1.1968 tarih ve 163 sira No.lu Hesap Uzmanlart Kurulu
Danisma Komisyonu Kararinda belirtilen tanimi benimsemis olup, bu
tanim soyledir :

"[ktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz eden iktisadi kiymetler,
bir isletmede belli bir fonksiyon etrafinda birleserek bir iiretimde bulunan
veya tiretime herhangi bir asamada bir deger kazandiracak nitelikteki bir
fonksiyonu birbirini tamamlayarak yerine getiren iktisadi kiymetler
toplulugu olarak tanmimlanabilir. "

Iktisadi ve teknik butunlik konusu karmasik ve olay bazinda
yoruma agik nitelik arz etmektedir. Dolayisi ile bilangoda yer alan iktisadi
kiymetlerin  devrinde her olaym kendi 0zel kosullar1 iginde
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Faaliyette, dar ve teknik anlamdaki isletme itibariyla butinluk
aranmas1 gerekliligi vardir. Devir ve bodliunmelerde zarar mahsubu
hakkindaki 9. maddede yapilmis olan diizenleme de, bu anlayis1 ayrica
teyit eder. Kurumlar Vergiss Kanunu'nun 9.maddesinin 1/a bendinde,

in Ak ugur,ag.e.,S. 72.
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bolinme halinde, bolinme ile munfesih hale gelen kurumdan intikal eden
zararin, devralanin 0z sennaye tutar1 kadarlik kisminin yeni biinyede
indirim konusu yapilacagi kabul edilmistir. Bu, bolunme ile devredilecek
kiymetlere bagh zarar intikali de yaptlacagini ifade etmektedir. Devredilen
kiymetlere bagli zarar intikali ise ancak dar ve teknik anlamdaki isletme
biitiinliigii icinde mimkiin olabilir. KVK 9.maddenin 1/a bendine goére,
mahsup edilecek zararin devralinan kiymetle orantili olacaginin belirtilmis
olmas1 da, farkli bir degerlendirme imkani vermez. Ote yandan zarar
mahsubunun bir diger sartt1 olan bolinen kurumun faaliyetine bes yil
siireyle devam edilmesi sart1 da belli biitiinligiin aranacaginin diger bir
dayanagi sayilabilir. Ancak kismi bolinme halinde isletme biitiinligi
kavrami agik olarak ifade edilmis olmasina karsin tam bolinme halinde bu
dile getirilmemistir.t’®

Kanun'da, bu maddeye gore yapilacak boliinmelerde aktifi ve
pasifi diizenleyici hesaplarin, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte
devrolunmasi gerektigi agik olarak ifade edilmistir.

Devralan sirketlerin mal varligi olusturulurken, imkan oraninda
bltinlUk gosterilecek tarzda olusturulmasi, yani her sirketin mal varliginin
bagimsiz nitelik géstermesi, mal varliginin aktif ve pasif dengesine dikkat
edilmesi gereklidir. Birbirine bagli aktif ve pasiflerin ayni devralan sirket
tcert$1nd eyer dmasi zorunlud ur.1”®

Aktif veya pasifi dengeleyici hesaplarin da, ilgili oldugu aktif veya
pasif hesapla birlikte devrolunmasi gerekmektedir. Bu nedenle,
amortismanlar gibi hesaplarin da, bagh oldugu kiymetin hangi sirkete bagl
olduguna gore dagitilmasi, bir zorunluluktur. Ancak burada, konunun
Ticaret Hukuku yoOniinden diizenlenmemis olmasi sebebiyle, 6zellikle
alacaklar ve borglar yoniinden bir¢cok sorunun da ortaya c¢ikmasi
muhtemeldir. Alacak ve borglarin dagitiminda, savundugumuz anlayis
cercevesinde, isletme biitiinliigli kavraminin esas alinmasi, alacak ve
borcun ait oldugu biitiinliige dahil edilmesi gerekir."®

Ancak burada sorunun ¢oziimii yatirnm kredileri i¢in daha belirgin
iken, isletme kredileri icin bu kadar agik degildir. Ornegin, otobls ve
otelcilik isletmeciligi yapan bir anonim sirketin, bolinme O6ncesinde
muhasebe ve personel isleri icin bilgisayar ve program yatirimi yapmis
olmasi, ancak bu yatirimini kredi ile gerceklestirmis olmasi halinde, bu
yatirirmi salt bir isletme ile iliskilendirmek olanakli degildir.

80" zbalcy, a.g.e., s. 581

9 Tekindp, a.g.m., s.40.

180 Bumin Dogruséz, "Turk Vergi Hukukunda Sirket BolUnmesi ve Hisse Degisimi
(1-Tam Bolunme), Yaklasim, Say1.107, s.44.
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Bu kredi borcunun, séz konusu sistemleri bir kil halinde alan
sirketin bilangcosuna nakledilmesi veya sistemin bdltnilen sirketler
arasinde pnylastmlmas: halinde yahut diger cari islemler ic¢in alinan
isletme kredilerinde. kredi borcunun bolOnen sirketin Sermayesinin
dcvrnlen sirketlere dagitimi oraninda dagitilmasi gerekir. Boltnen sirketin
bilangcosunda yer aan gecmis yil zararlar1t veya karlarinin da, ayni
oranlamn uyarinca dagitilmas1 daha adil ve hukuka uygun olacaktir.'8

onu¢ olarak tant bdlunmede "isletme butunlGglu" aranmasi
gerekliligi vardir ve bu dunumi tasfiyesiz infisah ve kudlli halefiyet
ilkelerinin bir geregidir. isletme biitiinliigii sadece bollinen sirket agisindan
degerlendirilmemeli, devralan sirketler de devralinan kiymetlerin kendi
baslarina bir mal veya hizmet Uretmeye yeterli olup olmadigina ve diger
sirketlerde kalan kisimlarin da ekonomik bir deger ve biitlinliik ifade edip
etmedigine dikkat edilmelidir.'®? Buna ek olarak da, birbirine bagli aktif ve
pasiflerin ayni devralan sirket icerisinde yer almasi gerekmektedir. Kaldi
ki€ KVK'in 19.maddesinde aktif veya pasifi dengeleyici hesaplarin ilgili
olduklar1 aktif ve pasifleri ile birlikte devralinmasi 6ngorilmustiir.18

Ozetle tam boliinmede, alacak ve borglarin kaynaginin tespit
edilebilmesi halinde, alacak ve borglarin, bagli ve ilgili olduklar1 hesaplarla
birlikte bolinme s6zlesmesi hukimleri ¢er¢evesinde ve isletme butunlUgi
kriteri baz almarak devralan sirketlere intikal ettirilmesi gerekir.'8
Devralan sirketlerin mal varligi olusturulurken imkan dahilinde biitinlUk
gosterecek tarzda olusturulmasina, diger bir ifadeyle, her sirketin kendi
mal varliginin bagimsiz nitelik gostermesine ve mal varligin1 aktif ve pasif
dengesine dikkat edilmelidir. 1%°

Ancak Maliye Bakanlig1 tarafindan verilen 19.06.2008 tarih ve
61566 sayili muktezada gergeklestirilecek tam boliinmede fabrika binasi
ile makine-techizatin ayri ayri devrinin miimkiin oldugu belirtilmistir.
Ancak bu muktezayr tam bolinmede iktisadi ve teknik buttnl ik
aranmadig1 seklinde degil, fabrika binasinin bir gayrimnekul olarak tam
bolinmeye konu edilip, makine ve techizatin ise bir Uretim isletmesi
olarak devrinin mimkiin oldugu seklinde okumak gerekir. Aks bir yorum
sekli, tam bolinme muiessesenin de ruhuna aykir: olur.

181 Bumin Dogrusoz, "Tirk Vergi Hukukunda Sirket BolUnmesi ve Hisse Degisimi
(I1FKismi Bélinme)", Yaklasim, S.108, s.33.

182 Bakire1, a.g.m., s.98.

18 Tekinalp, a.g.m., s. 40.

184 A .Haydar Yildirnm-Olcay Kolotoglu, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu.
Tasfiyes, Birlesmesi, Nev'i Degisikligi, Bolinme ve Hisse Degisimi, Ankara, 2003,
S. 427.

185 y1ldirrm-Kolotoglu, a.g.e., s. 427.
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3.6.1.1.4. Tum BOtunme Sirasinda ve Sonra,inda Ortaya
Ciknn Kiymetler

KVK'ya gore temel kural, tam bdlinme isleminde bir sirketin
nhip oldugu varliklarin mukayyet deger ile devir edilmesidir. Bu nedenle
@ir sirketin sahip oldugu varliklarin ne oldugu ve degerinin tespiti hayati
oneme haizdir. Bu nedenledir ki, varliklarin degerlemesinin eksik tespit
edilmis olmasi veya mukayyet degerlerinin tam ve dogru olarak
nk-tanlmamis olmasi tam boliinme kosullarmin ihlali anlamina gelecektir.

Bunun i¢in bir bilangoda yer alan goriinmez kalemlerin de tam
bolinme sirasinda tespit edilmesi ve ortaklara hisse paylasimi ve sirket
degerinin tespiti sirasinda bu degerlerin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Eger bilangoda varsa haklar gibi gayrimaddi kiymetlerin de degerlemesinin
dogru yapilip fiyatlandirilmasi gerekmektedir. Clnkt KVK tebligine gore,
tam boliinme neticesinde boliinen sirketlerin ortaklar1 arasinda yapilacak
hisse paylasimi, ortaklarin tam boéliinen sirkette sahip olduklar1 paylarin
ekonomik degeri kadar olmak zorundadir. Tam boliinen sirketin bazi gizli
degerlerinin tam bdliinmede varlik devralan sirketlerden birisine gegcmesi
ve bunun fiyatlandirilmamasi1 s6z konusu oranlarin bozulmasi anlamina
geleceginden dogrudan tam boliinme kosullarmin ihlali  olarak
yorumlanacaktir.

3.6.1.1.5. Tam Bolinme Halinde Zarar Mahsubu

Tam bolinme halinde devralan kurumun bolinen kurumun
bilangosunda goriilen ge¢mis yil zararlarini indirebilmesi i¢in gerekli olan
kosullar KVK'nin 9.maddesinde sayilmistir. Buna gore; KVK'nin
20.maddenin ikinci fikras1 kapsaminda gergeklestirilen tam bolinme islemi
sonucu bolinen kurumun 6z sermayesinin devralinan tutarini gegmeyen ve
devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde asagidaki sartlar
ayrica aranir:

-Son bes yila iliskin kurumlar vergis beyannamelerinin kanuni
sUresinde verilmis olmasi.

-Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana
geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi.

Bu sartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplar1 nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus Sayilir.
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TAm bolUnme halinde bolinen kurumun zararlarmin devralan
kurum tarafindan indirim konusu yapilabilmesi i¢in gerekli olan kosullar
tek tek ele alirsak su sekilde belirtmek miimkiindiir.

Indh-im Konusu Yapilacak Olan Zarar Tutar1 Oz Sermaye ile
Sinirhdir

Tam bolinmede indirim konusu yapilabilecek Zzarar kismi
devralinan 0z sermaye tutari1 ile sinirhidir. Tam bolinmede, minfesih
kurumun varliklar1 birden ¢ok kuruma intikal edecegi icin, mahsup
edilecek zarar tutar1 her bir kurumun devralacagi 6z sermaye tutarina gore
ve devraldigi kiymetlerle orantili olarak yapilacaktir. Bu konuda esas olan
tam boliinme halinde taraflarin iradeleridir. Ayrica zararin kaynagi tespit
edilebiliyorsa ve devraliman 6z sermaye tutar1 buna miisait ise zarar
indiriminde buna oncelik verilmelidir.

Ancak, bolinen sirketin zararinin, devredilen aktif kiymetlerden
hangisine iliskin oldugu tespit edilemiyorsa, zarara iliskin bu soruna
bolinme sOzlesmesi hiikiimleri uyarinca ¢6ziim aranmalidir. Fakat,
boliinme sdzlesmesinde konu ile ilgili herhangi bir hiikim bulunmuyorsa,
devralan sirketleri sbz konusu zararlardan (pasiflerden) de:vraldlklarll8 ] aktif
kiymetleri oraninda sorumlu tutarak sorun ¢ozime kavusturulmalidir.

Son Bes Yila Iliskin Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin
Kanuni Siiresinde Verilmis Olmasi

Zarar mahsubu icin son bes yila iliskin kurumlar vergis
beyannamelerinin kanuni siresi i¢inde verilmis olmasi gerekmektedir.
Acik belirleme olmamasina ragmen sozii edilen beyannameler, devralinan
veya tam bolinme sonucu infisah eden kurumlara ait kurumlar vergis
beyannamelerini ifade etmektedir. Kanuni siiresinde biri dahi verilmemis
oldugunda zarar mahsubu yapilamayacaktir. Ancak devir veya tam
boliinme gegerliligini korumaya devam edecektir.

Devir Allnan Kurumun Faaliyetine Boliinmenin Meydana
Geldigi Hesap Déneminden itibaren Bes Yil Siire ile Devam
Edilmesi

Devralinan kurumun faaliyetine boliinmenin meydana geldigi
hesap doneminden itibaren en az bes yil silireyle devam edilmesi
gerekmektedir. Zarar indiriminden sonra bu sart gergeklesmediginde,
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi bakimindan vergi ziyar dogmus
sayilacak, cezali tarhiyat yapilacaktir. Burada tarhiyatin hangi donem igin
yapilacagi konusunda kanun metninde agiklik yoktur.

188 Dogrusoz, (Tam Bdéliinme), s.45.

162




Dcvrnlinnn  kutiltl faaliyetine bes yil devam edilecegi sarti.
fnnliyctin yeni biinyede teknik ve dar anlamdaki isletme faaliyeti olarak
©(IrdOtildmes gerektigini ifade eder. Bu sart 5422 Sayili Kanun'daki ..ayni
©@ckh'lrdc foaliyet gostenne" sarti 1le yerine getirilmistir. Madde
gerekcesindeki agiklamada, devralinan kurumun faaliyetinin  “arar
indiriminden sonra herhangi bir sekilde simirlandirilmasi, arizi hale
getirilmesi veya sona erdirilmesi halinde zarar indirimi yapilamayacagi
hclirtilmektedir.

Burada kanun koyucu ayn1 zamanda tam boliinme halinde dar ve
teknik anlamdaki isletme biitiinliigii kavramini ifade etmek istemistir. Tam
bolinme halinde iiretim ve hizmet isletmelerini devralan kurumlar her
zaman ayni sektOrde faaliyette bulunmak zorunda degildir. Bu nedenle,
aym sektorde faaliyette bulunmayan bir isletme farkli bir is kolundaki
isletmeyi devraldigt zaman, devraldigi isletmenin iktisadi teknik
bitiinligini koruyarak faaliyetine devam edecektir. Dolayisi ile tam
bolinme halinde dar anlamda isletme biitiinliigiiniin  korunmasi
gerekmektedir. Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan 1 Seri No'lu KVK
GT'de kismi boliinme halinde isletme biitlinliigliniin agik olarak ifade
edilmesine karsin tam boliinme halinde bu acik olarak ifade edilmemistir.

Ayrica tam béliinmede Onceki kurumun faaliyetine devam etme
sart1 kendine has baz1 6zellikler tasimaktadir. Devralan kurum tam boliinen
kurumdan devralmis oldugu isletme faaliyetine devam etmelidir. Tek bir
isletme faaliyeti olan ve tam bolUnen bir kurumdan isletmeileilgili olarak
herhangi bir varlik devir alinmamasi durumunda isletmenin faaliyete
devam etme gibi bir zorunluluk yoktur. Ancak olaymn 6zelligine gore bdyle
bir durumda yerine gore zarar mahsup hakk: da bulunmayabilir. Ornegin
bir tasinmazin devir alinmasi durumunda tasinmaza isabet eden oranda
zarar s0z konusu olamaz. Cinki ¢ok istisnai durumlar diginda taginmazlar
bunyeleri geregi bir zarar Uretemezler. Bu durumda tasinmazi tam bolinme
neticesinde devir alan kurumun tam bolUnen kurumdan zarar devralmasi da
sbz konusu olamaz. Bu durumda, devredilen 6z sermaye tutarinin miisait
olmasi sartiyla, zararin tamami tam boltnen kurumdan isletme faaliyetini
devir alan kurum tarafindan indirim konusu yapilabilecektir.

Bu konuya iliskin olarak bir hususu daha ifade etmek
gerekmektedir. Bolinme muiessesesinin ¢ikis noktasi, karli olmayan veya
birden fazla igletmeyi bir ¢ati altinda bulunduran biiyiik sirketlerde, karli
olamayan isletmelerin karli hale getirilmesi amaci ile sirketlerin yeniden
yapilandirilmasidir. Gayrimenkullerin boltinme konusu edilmesi ile zarar
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trangferinin  birlikte gerceklesmesi durumunda ise bu amactan
hnhscdileme7. Aksine boyle uygulamalar sirf zarar transferi amaciyla bazi
sirketlerin tam bolUnme yoluna gitmesine yol acar ki bu durum kanun
koyucunun amaci ile agik sekilde catisir. Ayrica tam bolinme sonra€1 bu
gayrimenkullerin KVK'nin 8.maddesinde yer alan istisnadan yararlanilarak
elden ¢ikanlmasi durumunda tam bolunme miesseses sadece vergi
planlamasina hizmet eder bir konumagelmis olur.

3.6.1.1.6. Tam boliinme Halinde Bor¢larin Paylasiimasi

Tam bolinme halinde borglarin paylasilmasina iliskin  bir
diizenleme KVK'da ve tebligde yer almamaktadir. Ancak tam bdlinme
isleminin tutarlilig1 acgisindan tebligde kismi bolinme konusunda borglann
paylasilmasi i¢in Onerilen ¢ozimler tam boliinme halinde de gecerli
olmalidir. Zira tam bdliinmede iktisadi ve teknik bitunlUk aranmasi
gerektigi seklindeki kanaatimiz bu sonucu zorunlu kilmaktadir. Amag
KVK'da yer alan yeniden yapilandirma miesseselerini agresif bir vergi
planlamasi araci olarak kullanmamaktir.

Dolayisi ile aktif kiymet ile ilgili olan bor¢larin bu aktif kiymetler
ile birlikte, herhangi bir kiymet ile iliskilendirilmeyen borglarin ise uygun
bir dagitim anahtarina goére devredilen kiymetler arasinda paylasitinlmasi
gerekmektedir.

Yeni TTK'da kismi bdlinme ve tam boliinme halinde borglann
aktarilmasimi acik¢a diizenlemis ve bdlinme islemiyle borg tahsis edilen
sitketin bu borcunu yerine getirmemesi durumunda boliinmeye katilan
sirketlerin bu borgtan dolay1 sorumlu olacagini 6ngérmiistiir.

3.6.1.1.7. Tam Bdlinme Halinde Bdlinen Kurumca Pesin
Odenen Vergiler

Tam boliinme halinde miinfesth olan kurum tarafindan o6denmis
olan ve mahsup edilemeyen pesin vergiler ile gecici vergilerin
mahsubunun nasil yapilacagi veya iadesinin ger¢eklesecegi konusunda bir
belirleme bulunmamaktadir. Kanaatimizce burada boliinme tarihi itibariyle
tam boltnen kurum tarafindan bir kurumlar vergisi beyannames verilecegi
ve bir hesaplama yapilacagi icin, bélinme tarihi itibariyle ¢ikarilacak olan
bilangoda bu hususun gosterilmesi gerekmektedir.

Eger bolinme tarihi itibariyle, tam bolUnen sirketin hala vergi
dairesinde iade alacagi bir vergi bulunmakta ise, (bu gegici vergi
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Jnhileccgpi gibi inde KDV de olabilir) bu alacak normal bir alacaktan
@rl,.s1.dir. Burndn alacak alict ve sntict gibi 0gOncO bir kisi de dcgil de

,ergi idaresinde yer almaktadir. Dolayisi iledogrudan bir kiymetle alakali
©ctilsc, tam _b 6!0Onmc ne@i€cs_inde ku@€an veya mavarligi devralan
Slrketlerden_ binst . 2u ve@pgiyi 1ade alabilir veya mahsup edcbilmelidir
()Ogaldir ki1 vergi 1darcsi boyle bir durumda tam bolOnme neticec;inde
rnulvarligl devralan sirketlerin de onayini arayacaktir.

Ancak mahsup yapilacak veya iade alinacak vergi bir malvarligi

e alakali ise bu durumda bu malvarligim alan sirket SOz konusu vergiyi

ade yada mahsup konusu yapabilir. Kanaatimizce burada illiyet baginin

©rtaya konmasi ile bu verginin gerekirse bolen sirketler tarafindan da
1,eyannameizerinden mahsup konusu yapilmasi gerekmektedir.

Fakat gecici vergi icin aym seyi SOylemek miimkiin degildir.
Odenen fazladan gegici verginin bolen sirketler tarafindan paylasilarak
iade alinmasi igin islemlere baslanilmasi gerekmektedir.

3.6.1.1.8. Tam Boéliinmede Sirketlerin Aym1 Neviden Olmasi
Sarti

Eski TTK déneminde, tam bdlinme miessesesinin maddi hukuk
anlaminda tUm sartlar1  ve unsurlart hentz diizenlenmediginden eski
rrK'daki birlesmeye iliskin hukimlerin, miessesenin ozelliklerine ve
yapisina uygun diistiigli dl¢lide kiyasen uygulanmaktaydi. Eski TTK'ya
goreyapilan birlesmelerde birlesen sirketlerin ayni1 neviden olmasi hususu,
eski TTK'nin 147. maddesinin aradigir zorunlu bir kosuldur. Buna gore,
birlesme ayni1 neviden sirketler arasinda gergeklesmektedir. Ayni1 kanun
maddesi uyarinca, kollektif ve komandit sirketler ve anonim ile sermayesi
paylarabolinmis komandit sirketler ayni neviden Sayilmaktadir.

Her ne kadar tam boliinme miiessesesinde, birlesmeye iliskin
hukimlerin uygulanmasinin  mimkin oldugunu ifade etsek de, eski
TTK'nin 147.maddesinde yer alan ayn1 neviden olma sartini birlesmedeki
gibi katt yorumlamamak gerekir. Kald1 ki, sirketlerin yeniden
yapilandirilmast ve mali yapilarinin  giiclendirilmesi  maksadiyla
hukukumuza getirilmis boliinme miiessesesinde, sermaye sirketlerinin
birbirleri arasinda boliinmesi i¢in ayni neviden olmasi sartini aradigimizda,
miessesenin ¢alismas1 neredeyse imkansiz hale gelmis olur. 8

KVK'nin tam bolinme icin getirmis oldugu htkimler eski
TfK'nin hokimleri yaninda 6zel hikim niteligindedir ve tam bdltinmeye

187 Akugur, a.g.e., s. 80.
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iliskin hOkUmlcr sadece KVK'da bulunmaktadir. Kanun lafzinda agikca
©cnnnyc sirketi ibaresi yer atmistir. Dolayisi ile kanun koyucunun tam
bolOnmc mOcsscsesi  ile amacladigl, sirketlerin ayn1 neviden olmas;
olsaydi. bunu acikcaifade ederdi.

Sonug olarak tam bolinme miessesesinde, tam bdlinmeye konu
sirketlerin eski ITK'nm birlesmeye iliskin 147.maddesinde yer aldig:
sekliyle ayn1 neviden olmasi gerekmemektedir.’®® Ciinkii kanunda sermaye
sirketi ibaresi bulunmaktadir. Tim sermaye sirketleri tam bolinmeye konu
olabilir. Tam boliinmede taraf sirketlerin ayni1 nevide olmasi sart degildir.

Nitekim yeni TTK'da boliinme miiessesesenin diizenlenmesi ile bu
sinirlamalar da asilmastir.

3.6.1.1.9. Tam Boéliinmede % 10'1uk Nakit Odeme Simiri

Tam bolinme neticesinde, boliinen sirketin ortaklarma, devralan
sirket hisseleri disinda, KVK'nin 19.maddesi uyarinca devralan sirket
istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin, devraan
sirketler tarafindan nakit O0denmesi imkani taninmistir. Ayrica kanun
koyucu bu denklestinne tazminati adin1 verdigimiz nakit 6demenin, tam
bolinme isleminin gegerliligine engel olmayacagini acikga diizenlemistir.
Ancak bu ifade her bolinme isleminde mutlak surette denklestirme
tazminatinin  verilecegi anlamina gelmemektedir. Cinkii denklestirme
tazminat1 ile ilgili olarak unutulmamasi gereken en o©Onemli husus,
denklestirme tazminatinin istisnai hallerde 6denmesi gerektigidir. Bolinme
isleminde asil olan bolUnen sirketin ortaklarmmin devralan sirketlerde pay
Sahipligi haklarinin devam etmesidir. Bu sebeple, denklestirme tazminati,
bolinme muiessesesindeki pay sahipliginin devami ilkesine riayet etmek
esasindan hareketle, sirket hesaplarimin kapatilmasi veya hesaplardaki
kicuk farkliliklarin kaldirilmasi amaciyla smirli olarak 6denmelidir.

Gunkl eski TTK'da da birlesme halinde nakit 6deme yapmak
mimkiin degildi. Boyle bir sey yapilmasi halinde birlesme hiukim ifade
etmemektedir. Birlesme muiessesesine hakim olan ilkelerin  birlesmenin
tersi islem olan tam boliinme halinde de gegerli olmasi gerekmektedir. Bu
ilkelerden biri de "pay sahipliginin devami” ilkesidir. Buna gore, tam
béltinme neticesinde tasfiyesiz olarak infisah eden sirketlerin ortaklari, tam

188 | TK'nin Md.147: "Nev'ilerin Ayn1 Olmasi" bashgin tasimaktadir. "Birlesme
yalnia €y n1 neviden olan sirketler arasinda caizdir. Su kadar ki, birlesme bakimindan
kolektif 1le komandit sirketler ve anonim ile sennayesi paylara boliinmiis komandit
sirketler, ayn1 neviden Sayilir."

1896 ostan, a.g.e., s.8l.
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litonme neticesinde infisah eden sirketin devir oldugu sirketlerin 1¢inde
,nrh@mi devam ettirdiginden, tam bolinmeye konu olan sirketlerin
ortnkInriin diger sirketlerde pay sahipligine devam etmesi gerekmektedir
nu durum bdliinme miessesinin temelinde varoldugunu daha 6nce ifade

ctniis oldugumuz "kulli halefiyet" ve "pay sahipliginin” devamui ilkelerinin
solt.anlu bir sonucudur.

Bu hususu anonim sirketler agisindan degerlendirirsek su
sonuglara ulasiriz. Tiurk Hukuku'nda, birlesme sonucunda infisah eden
anonim sirketin ortaklarina, bu sirketteki paylarmma karsilik devralan
sirketin veya yeni kurulan anonim sirketin paylan verilecektir. Eger
birlesme karsiliginda para veya baska bir ivaz o6denecek olursa Tiirk
Hukuku'na gore birlesmenin ger¢eklesmesi miimkiin degildir.'*°

Eski TTK'da birlesmenin U¢ ana unsuru bulunmaktadir. Bunlar,
birlesme halinde mal varliginin bir biitiin halinde devredilmesi, bu devir
karsiliginda devralan veya yeni kurulan sirketin paylarmim, karsi edim
olarak devredilen sirketin ortaklarina verilmesi ve mal varligini devreden
sirketin, birlesme ile tasfiyesiz infisah etmesidir.***

Yukarida belirtmis oldugumuz nedenlerden dolayi, tam bolinme
halinde, hesaplarin kapatilmasi amaciyla yapilacak olan kligik 6demeler
disinda nakit 6deme yapilmamasi gerekmektedir. Bunun disinda keyfi
olarak nakit 6deme yapilmasi durumunda miiessesenin ticaret hukuku
ayaginda bazi sakatliklarin ¢ikmasi kag¢inilmaz olacaktir. Ancak yeni
ffK'da nakit 6demeye izin verildigi i¢in bundan sonra bdyle bir tartisma
Ve sorun yasanmayacaktir.

3.6.1.1.10. Tam Bolunme Halinde Gayrimenkul ve Istirak
Hissesi Satis Kazana istisnas Uygulamasi

KVK'nin 5/1-e maddesinde yer alan parantez i¢ci hikim ile
KVK'ya gore yapilan devir ve boélinme islemleri nedeniyle bu istisna
tutarlarinin  transfer edilmesi veya kaybolmasi halinde herhangi bir
vergileme yapilmaz. Ancak bdyle bir durumda bu tutarlarin tam bdliinen
sirkette ¢ikarilan sermayenin iginde yer almasi, eger c¢ikarilan nominal
sermaye tutar1 daha az ise bdlen sirket bilangosunda istisna kaynakli
kazang olarak gorinmesi gerekmektedir.

199Hamdi Yasaman, Anonim Ortakliklarin Birlesmesi, Ankara, 1987, s.3.
91 Akugur, a.g.e., . 32.
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3.6.1.1.11. TRm Boélnnine Halinde BO6Oliunme Kararinin
Allnmas1 ile BoUlnme Tarihi Arasinda Ortaya
Cikacak Farklar

1 Seri Nolu KVK Tebliginde bu konu sadece ticari mallar
acisindan diizelenmesine karsin tam bolinme konusunda bir aciklik
bulunmamaktadir. Maliye Bakanligi tarafindan verilen 19.6.2008 tarih ve
61566 sayili muktezada tam bolinmenin itibar tarihi ile tam bdlUunmenin
tescil edildigi tarih arasinda gegecek siirede, tam boliinecek sirketin
fadliyetine devam etmesi nedeniyle, devralacak sirketlere aktarilacak net
kayith degerlerde artmalar veya eksilmeler meydana gelirse, bu farklann
nasil isleme tabi tutulacagi konusunda goOrls verilmistir. Buna gore,
varliklarin degerinde azalmalar olursa devralan sirketin kabulii sartt ile bu
degerler nakden tamamlanabilmelidir. Sayet net varlikta fazlalik olur ise
bu fazlaliklar devralan sirketlere tam bolinme kapsaminda intikal
ettirilebilir.*%?

3.6.1.1.12. Tam Bdlinme Halinde Amortisman Uygulamasi

Tam boliinme halinde amortisman uygulamas: devir islemindeki
amortisman uygulamasiyla birebir aynidir. Buna goére, tam bdlinme
tarihine kadar tam bolUnen kurum stz konusu amortismana tabi iktisadi
kiymetler i¢in amortisman ayirip donem kazancini hesaplayacaktir.
Boliinme tarihinden sonra ise sz konusu varliklar1 alan kurumlar aym
mali yil icin kalan kist donem itibariyle amortisman hesaplamasi
yapacaklardir. CUnkU tam bolinme islemi yeni bir iktisap olarak
degerlendirilemez. Dolayist ile ilgili yil itibariyle ayrilabilecek olan
amortisan miktar1 da normal kosullarda ayrilmasi gereken amortisman
tutarini1 asamaz.

3.6.1.1.13. Tam Bolinme Halinde Yenileme Fonu

Tam boliinme islemi nedeniyle yenileme fonu uygulamasinda bir
degisiklik yapilmamasi1 gerekir. CUnki KVK'ya gore tam bolinme islemi
bir vergi ertelemesi olup, tam bdliinen sirket hukuken varhigmi diger
sirketler biinyesinde devam ettirmektedir. Dolayis1 ile yenileme fonunun
ilgili oldugu varliklar1 devir alan sirket ayn1 zamanda pasifteki yenileme
fonunu da iktisap etmelidir. Tam bolinme islemi nedeniyle yenileme

192 Mustafa Tan, Kurumlar Vergisi Kanunu Ac¢isinda Béliinme, Yaklasim, 2010,
s81
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fi nunurl vergilendirilmesi gerektigini sdylemek tam bolUnme i,teminin
;1101.01n1 inkar etmek anlamina gelecektir.

3.6.1.1.14. Tam Bdlinme Halinde Gegici VergJ Uygulaman

Gegici vergi beyannamesinin verilme slresinden Once ayni
doneme iliskin olarak tam bdliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi
1,eyannamesi verilmesi halinde, bu dénem i¢in aynca gecici vergi
Leyannamesi vermeye gerek bulunmamaktadir. Zira gegici vergi
Leyannamesi ile beyan edilecek olan kazan¢ hali hazirda kist donem
1,eyannamesi ile verilmis durumdadir.

3.6.1.1.15. Tam Boliinmeye iliskin Ornek
Asagida tam bolUnmeye iliskin olarak bir 6rnek yer almaktadir.*®
Tam mukellef konumundaki A A.S. bollUnerek (tam bolunme) X, Y,

Zanonim sirketlerine devrolacaktir. Dort sirkete ait veriler asagida yer
almaktadir.

irket Unvam Nominal Serma e | CariDe er
£AA. 540.000 1.620.000
2X A, 250.000 1.500.000
W A 100.000 750.000
7 A. 200.000 1.800.000

Bu verilere gore; 1. TL'lik nominal bedelli hisse senedinin cari degeri,
(A) A.S. icin, (1.620.000 / 540.000) = 3 TL; (X) A.S. i¢in, (1.500.000 /
250.000) = 6TL; (Y) A.S. icin, (750.000 / 100.000) = 7.5TL ve (Z2) A.S. igin,
(1.800.000/ 200.000) = 9TL olarak hesaplanir.

Degistirme birimleri ise asagidaki gibi olacaktir.
-X)AS./(A) AS.—6 /3 =2
-Y)AS./(A)AS.=75/3=25

193 Bu Ornek Ali Haydar Yildirim - Olcay Kolotoglu'nun Vergi Sorunlari
Dergisinin Ekim 2006 Tarihli Sayisinda Yayimlanan "Kismi Bolinme Ornekleri"
Makalesinden aynen alinmigtir.
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-(Z)AS./(A)AS.=9/3=3

(A) A.S.'nin %10'u (X) A.S.'ye, %20'si (Y) 1\.S.'ye %70'i de(l/
A.S.-ye devredilecektir. (A) A.S.'!nin bu oranlara gore nomina serma;
paylan asagidaki gibi olacaktir. C

-(X) A.S.icin (540.000 x % 10)= 54.000 TL

-(Y) A.S. icin (540.000 x %20) = 108.000 TL
-(Z) A.S.i¢in (540.000 x %70) = 378.000 TL

54.000 TL nomina sermaye igin, (X) A.S. degistirme birimi 2
oldugundan (54.000 / 2) = 27.000. TL sermaye artiracak ve bu tutardaki
hisse senetlerini (A) A.S.'nin ortaklarina verecektir.

108.000 TL nominal sermaye icin, (Y) A.S. degistirme birimi 2,5
oldugundan (108.000 / 2,5) = 43.200 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki
hisse senetlerini (A) A.S.'nin ortaklarina verecektir.

378.000 TL nomina sermaye igin, (Z) A.S. degistirme birimi 3
oldugundan (378.000 / 3) = 126.000 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki
hisse senetlerini (A) A.S.'nin ortaklarina verecektir.

(X) A.S.'nin nominal sermayesi 27 bin TL artigla, 250 bin TL'den
277 bin TL'ye ¢ikacaktir. (A) A.S.'nin ortaklar1 27 bin TL'lik kisma sahip

olduklarindan, paylar1 (27.000 / 277.000) x 100 = %29,74'diir. (A) A.S.'nin
cari degeri 1.620.000 TL oldugundan %10'u 162 bin TL'dir. X A.S.'nin cari
degeri 1.500.000 TL iken 162 bin TL'lik katilm ile 1.662.000 TL'lik cari
degere ulasmustir. Toplam 1.662.000 TL'lik cari deger i¢inde (A) A.S.'nin

pay1 (162.000 / 1.662.000) x 100 = %9,74'd0r.

Ayni kiyadama Y ve Z anonim sirketleri iginde yapilirsa, ayni
sonugcla karsilasilacaktir.

Ornegimizde yer alan (A) A.S.'nin ortaklari, ellerinde bulunan (A)
A.S.'ye ait, 540 bin TL'lik hisse senetlerinin karsihiginda, (X) A.S.'nin 27
bin TL, (Y) A.S.'nin 43,2 bin TL ve (Z) A.S.'nin 126 bin TL'lik hisse
senetlerini almiglardir.

Ornegimizde yer alan sirketlerin muhasebe kayitlarinin yapilabilmesi
icin boliinme Oncesi bilangolarinin bilinmesi gerekmektedir. BolUinme oncesi
bilangolarin asagidaki gibi oldugunu kabul edelim.
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AA. osu
fc@isler .. 1.000.000 Sermaye 540.000
1 Uretirn | esisi 150.000| Borg 460.000
I.Uretim Tesis 250.000| -1. Uretim 60.000
TesisineAit
_J. Uretim Tesis 600.000| -2. Uretim 150.000
Tesisine Ait
-3. Uretim 250.000
Tesisine Ait
AJ(TIF 1.000.000| PASIF 1.000.000
roPLAMI TOPLAMI
X A. .Bilan osu
Jasa 10.000| Sermaye 250.000
Stok 140.000| Borg 100.000
AfaZl 200.000
AKTIF 350.000| PASIF 350.000
roPLAMI TOPLAMI
Y A..Bilan osu
Kasa 5.000| Sermaye 100.000
Makinalar 45.000( Borg 50.000
Binalar 100.000
AKTIF 150.000 | PASIF 150.000
TOPLAMI TOPLAMI
Z A. osu
Banka 20.000| Sermaye 200.000
Alacaklar 180.000| Gecmis Yil 300.000
Karlari
Arazi 400.000 | Borg 100.000
AKTIF 600.000 | PASIF 600.000
TOPLAMI TOPLAMI

(A) A.S.'nin nominal sermayesinin 540 bin TL cari degerinin ise, 1
milyon 620 bin TL oldugunu yukarida belirtmistik.

Aktifte Oretim tesislerinden baska herhangi bir kiymet olmadigindan,
| milyon 620 bin TL'lik cari deger, Uretim tesislerinin toplam cari degerine

esittir. Uretim tesislerinin cari degerleri ise, asagidaki gibidir.
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Traistn Adi Tutari Oram ===
1. Uretim Tesisinin Caii 162.000 %10 ===
DeAeri =1
2. Uretim Tesisinin Cari 324.000 %20
DelX-eri
3. Uretim Tesisinin Cari 1.1 34.000 %70
Degeri ]
TOPLAM CARI DEGER 1.620.000 %100 ]

1. Uretim Tesisi (X) A.S.'ye 2. Uretim Tesisi (Y) A.S.'yeve3.
Uretim Tesisi (Z) A.S.'ye devredilmek suretiyle boliinme tamamlanmustir.

(A) A.S. bdlinme sirasinda aktif degerlerini mukayyet degerleri
tizerinden devredecegi icin, bilango degerlerini kapanis kaydinda oldugu
gibi kapatacaktir.

X, Y veZ A.S.'ninkayitlar1 iseasagidaki gibi olacaktir.

(X) A.S.'nin kayitlar:

Sermaye 27.000.-
Taahhiidii
Sermaye 27.000.-
Uretim Tesis 150.000.-
Borclar 60.000.-
Sermaye 27.000.-
Taahhiidii
Diizenleyici Hesap 63.000.-

(X) A.S.'nin bolinme sonras1 bilangosu:

X) A.S. Bilangosu

Kasa 10.000 Sermaye 277.000
Stok 140.000 Borg 160.000
Arazi 200.000 Diizenleyici Hesap 63.000
Uretim Tesisi 150.000

AKTIF 500.000 PASIF 500.000
TOPLAMI TOPLAMI
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(Y) A.S$.'nin kayitlart:

ennaye 43.200. -

Taahhiidii
Sermaye 43.200. -

Urctim Tesis 250.000.-
Borclar 150.000.-
Sermaye 43.200.-
Taahhtidii
Duzenleyici 56.800.-
Hesap

(Y) A.S.'nin bolinme sonras1 bilangosu:

Y ) AL, Bilangosu

Ko 5000 Sermaye 143.200
Makinalar 45.000 Borg 200.000
Binalar 100.000 Diizenleyici Hesap 56.800
Uretim Tesis 250.000

AKTIF 400.000 PASIF 400.000
TOPLAM| TOPLAMI

(Z) A.S.'nin kayitlar:

Sermaye 126.000.-
Taahhiidii
Sermaye 126.000. -
Uretim Tesis 600.000.-
Borclar 250.000.-
Sermaye 126.000.-
Taahhiidii
Diizenleyici 224.000.-
Hesap
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(Z) A.S.-nin boltinmc sonrasi bilangosu:

{Z} A.@. Bilan@osu
Banka 20.000 Sermaye 326.00()
Alacaklar 180.000 Geg¢mis Yil 300.00C
Karlar1
Arazi 400.000 Borg 350.000
Uretim Tesisi 600.000 Diizenleyici 224.00C
Hesap
AKTIF 1.200.000 PASIF 1.200.000
TOPLAMI TOPLAMI

3.6.1.2. Kismi Bolunme

Eski TTK doneminde kismi boliinme uygulamast konusunda
Maliye Bakanligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi ortak bir teblig
yayimlamistir. Buna gore, kismi bélinme uygulamas: aslinda bir sermaye
sirketine KVK'da sayilan bazi varliklarinin ayni sermaye olarak
konulmasidir. Dolayisi ile bu uygulamanin eski TTK ile ilgili maddeleri
asagidaki gibidir.

Anonim sirketlerin kismi boliinmesine iliskin olarak 6762 Sayili
Eski TTK'nin 303 ve 404.maddeleri bulunmaktadir;

Eski TTK'min 303.maddesine gore; aym nevinden Ssermaye
konmasi veya sirketin mevcut bir isletmeyi veya bazi aymlar1 devralmasi
sart kilinmis ise, bunlarin degerlerini bigecek bilirkisi mahkemece tayin

olunur.

Eski TTK'nmin 404.maddesine g0re;, aym karsiligi olan hisse
senetlerinin sirketin tescilinden itibaren iki yil gegcmeden baskalarina devri
hiikiimsiizdiir.

Limited sirketlere iliskin olarak da eski TTK'in 508.maddesine
gore; ortaklardan biri, sermayeyi ayin olarak koymayi1 taahhiit etmisse
mukavelede; aynin neden ibaret olacagi, degerinin nasil bicilecegi ve
taahhiit ettigi sermayeye ne miktarda mahsup edilecegi ve bunun karsiligi
olarak esas sermayeden kendine ne miktarda bir istirak pay1 diisecegi
hususlarinin agikga yazili olmasi sarttir. Sirketin ortak veya UgUnci
sahislardan paradan baska mali kiymetler devralmasi Kkararlastiriimis
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tmlunuyorsa sozlesmede; devralinacak mali kiymet, devredenin ad ve
soyadi ve sirketin verecegi karsilik gosterilir.194

Kismi boéliinmenin sartlar1 Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda ise cok
detayli bir sekilde ifade edilmistir. Kismi boélinmeyi tam bolinmeden
aywran en oOnemli farklilik, kismi boliinme halinde aktifindeki bir kisim
varliklar1 devreden kurumun tiizel kisiliginin devam etmesidir. Dolayis1 ile
tam bolinmede oldugu gibi bir tasfiyesiz infisah s6z konusu degildir.
Ayrica yeni TTK'ya gore kismi bolinme islemlerinde ITK'min ayni
sermaye konulmasina iliskin hiikiimleri uygulanmayacaktir. Fakat KVK'da
ve KVK tebliginde eski TTK hiikiimleri esas alindig1 i¢cin kismi boliinme
isleminde KVK diizenlemelerinin g6z ardi edilmeden kismi bdliinme
isleminin yapilmasi vergi idaresi ile ortaya ¢ikacak kuvvetle muhtemel
anlasmazliklar1 6nleyecektir.

3.6.1.2.1. Kismi Bdlinmenin Sartlari

Tam muikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanct kurumun Turkiye'deki is yeri veya daimi
temsilcisinin, bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil
siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar iiretim veya
hizmet isletmelerinin bir veya birkagin1 kayithi degerleri iizerinden ayni
sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye
sirketine devretmesi, KVK uygulanmasinda kismi b6l inme hiikkmiindedir.

Tam bolinmeden farkli olarak dar miikellef kurumlarin
Tiurkiye'deki daimi temsilcisinin veya isyerinin bilangosunda yer alan ve
kanun metninde sayilan iktisadi kiymetler de kismi boliinmeye konu
olabilecektir. Kanun koyucu kismi boéliinmeye konu olacak iktisadi
kiymetleri tek tek saymistir. Buna gore, kismi bdéliinme kapsaminda
devredilebilecek olan kiymetlerden birincisi tasinmazlardir. Medeni
Kanun'unun (MK) 704.maddesinde tasinmaz miilkiyetinin konusu arazi,
tapu kitiigiinde ayrn sayfaya kaydedilen bagimsiz ve surekli haklar ile kat
mulkiyeti kiitigiine kayithh bagimsiz bolimler olarak ifade edilmistir.
Tasinmaz tanimina, tagsinmazin biitiinleyici parcast niteliginde olan
unsurlart da girecektir. Biitlinleyici parca, Tiirk Medeni Kanununun 684.
maddesinde, "Bir seye malik olan kimse, o seyin biitiinleyici parCalarina
da malik olur. Biitiinleyici parca, yerel adetlere gore asil seyin temel
unsuru olan ve o sey yok edilmedikge, zarara ugratilmadik¢a veya yapisi
degistirilmedik¢ce ondan ayrilmasina olanak bulunmayan pargadir.”

194 Necat Ozen, "Anonim Ve Limited Sirketlerde Kismi Béliinme Usul VeEsaslart",
Vergi Sorunlari, S.182, s.37.
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seklinde tamimlanmustir. Tasmmmaz tanimina, tasinmazin eKlentis
niteliginde olan unsurlar girmeyecektir. Eklenti, Turk Medeni Kanununun
686. maddesinde; "Bir seye iliskin tasarruflar, aksi belirtilmedik¢e onun
eklentisini de kapsar. Eklenti, asi/ sey malikinin anlasilabilen arzusuna
ve:va yerel odetlere gore, isletilmesi, korunmasi veya yarar saglamas: icin
asi/ seye siirekli olarak ozgiilenen ve kullaniimasinda birlestirme, takma
veya baska bir bicimde asil seye bagh kilinan tasinir maldwr. Eklenti, asil
seyden gecici olarak ayrimakla bu niteligini kaybetmez." seklinde
tanimlanmistir.

4721 sayili Turk Medeni Kanununun 998. maddesinde bagimsiz ve
sirekli haklarin kaydedilmesi i¢in gerekli kosullar ve usulin tdzikle
belirlenecegi; siireklilik kosulunun gergeklesmesi i¢in hakkin siiresiz veya
en az otuz yil siireli olmas1 gerektigi hUkim altina alinmistir. Dolayist ile
tasinmaz kapsamina Medeni Kanun'da sayilan bu tasinmaz tiirler1 kismi
bdlinmeye konu edilebilecektir.

Istirak hisselerinin kismi boliinmeye konu olabilmesi icin en az iki
yil slreyle devreden kurumun aktifinde bulunmus olmasi gerekmektedir.
Bu hikim miulga 5422 Sayili KVK'da bulunmamakta olup, 5520 Sayili
KVK ile gelmistir. Maddede yer alan "istirak hisseleri" deyimi, menkul
degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarmi ifade
etmektedir.

Bunlar,

-Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri
(Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim ortakliklar1 hisse
senetleri dahil),

-Limited sirketlere ait istirak paylari,

-Sermayesi  paylara  bolinmiis  komandit  sirketlerin
komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,

-Is ortakliklar1 ileadi ortakliklara ait ortaklik paylan,

-Kooperatiflereait ortaklik paylan

olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlarin katilma belgeleri iseistirak hisses olarak degerlendirilmeyecektir.

Konuya iliskin olarak Gelir Idaresi Bagskanligi 01.02.2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-84 sayili "Ust hakkinin tapu kiitiigiinde
gayrimenkul olarak tescil edilmis olmasi halinde, kismi boliinmeye konu
edilebilecegi hk." konulu muktezasinda,"....Tiirk Medeni Kanununun 826
nct maddesine gore, 30 yildan daha uzun bir siire icin tesis edilen irtifak
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hakk: siirekli niteliktedir. Miistakil ve daimi haklarin viicut bulmalart tapu
@ici/ine tescil edilmelerine baghdwr. Tapu Sicili Tiizigii ile bu haklarin
gayrimenkul olarak muamele gorebilmeleri icin tapu Sicilinde kendilerine
mre bir sayfamin  a¢ilmast zorunlu kilinmistir. Dolayisiyla tapu siciline
kal'll edilen irtifak haklarinin  gayrimenkul olarak nitelendirilmes
0;rekmektedir.

Bu nedenle, alisveris merkezi insa edilmesi planlanan arsa iizerine
72 yillik daimi ve miistakil olarak sahip oldugunuz iist hakkinin tapu
kiitiigiinde gayrimenkul olarak tescil edilmis olmast halinde, kayith
degerleri tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine devrinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19
uncu maddesi kapSaminda kismi boliinmeye konu edilmeSi miimkiin
bulunmaktadir. S6z konusu daimi ve miistakil tist hakkinin sirketiniz adina
tapuya tescil edilmemis olmasi halinde ise kismi béliinmeye konu
edilemeyecegi tabiidir.” Seklinde goriis vermistir.

Uretim tesisleri; 6948 sayili Sanayi Sicil Kanununun 1.
maddesinden hareketl€;

"bir maddenin vasif, sekil, hassa veya terkibini makine, cihaz
tezgah, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin yardimi ile veya sadece €l
emegi ile kismen veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri islemek
suretiyle devamlhi ve seri halinde imal veya istihsal eden yerler ile
madenlerin ¢ikarilip islendigi” yerler Uretim tesisleri olarak tanimlanabilir.

Literatiirde yapilan tanima g0re iiretim tesisleri; liretim siirecinde,
kullanilan girdileri fiziksel ya da kimyasal yonden degisiklige ugratarak
yeni bir mala doniistiiren tesislerdir

Hizmet isletmesi tanimina ise mevzuatimizda yer verilmemistir.
Hizmet isletmesinin tanimmin yapilabilmesi i¢in oncelikle hizmet
kavraminin neyi ifade ettiginin agiklanmasi1 gerekmektedir. Turk Vergi
Kanunlarinda hizmet tanimi, 3065 sayili Katma Deger Vergis Kanununun
(KDVK) 4. maddesinde yapilmistir.

S6z konusu madde hiikkmiine gore, hizmet, teslim ve teslim sayilan
haller ile mal ithalati disinda kalan islemler olarak tanimlanmis ve s6z
konusu islemlerin; bir seyi yapmak, islemek, meydana getirmek, imal
etmek, onarmak, temizlemek, muhafaza etmek, hazirlamak,
degerlendirmek, kiralamak, bir seyi yapmamay: taahhit etmek gibi,
sekillerde gerceklesebilecegi belirtilmistir. Diger yandan Avrupa Birligi
uygulamasinda da hizmet "mal teslimi disinda kalan islem olarak,,
tanimlanmustir. (Council Directive2006/l 12/EC, 28 Kasim 2006)
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Literatirde yapilan tamima gore ise, hizmet isletmeleri, hizmet
oretcn ve pararlayan her boyuttaki isletmelerdir. Hizmet isletmelerine
limck olarak. konaklama (otel, motel), eglence (tiyatro, sinema), saglik
{hastl1ne). egitim ve ogretim (okul), sigorta ve finansman (sigortacilik,
hankecilik), tasima ve iletisim (esya ve yolcu tasimaciligi, PTT),
danismanlik (hukuksal, finansal, ticari danmismanlik), bakim hizmetleri
(berber, elbise temizleyiciligi) gosterilebilir.

3.6.1.2.2. Kismi Bolinme Halinde Iktisadi ve Teknik
Biitiinliik

Uretim veya hizmet isletmeleri de kismi bolinmeye konu
olabilecektir. Ancak, Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
butinlUgi korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli aktif ve pasif
kalemlerin  tUmUnin  devredilmesi  zorunludur. Kismi  bdliinmede
devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden
sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarima da verilebilir.
Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan
sirketin  hisselerinin  devreden sirketin  ortaklarina verilmesi halinde,
devredilen tasmmmaz ve istirak hisselerine iliskin borclarin da devri
zorunludur. Dolayisi ile eski Kanun doéneminde tartisma konusu olan,
aktiflerle birlikte bor¢larin da devredilip devredilmeyecegi konusuna yeni
kanun ile aciklik getirilmistir.

Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kismmin sermaye
sirketlerine ayni sermaye olarak konulmast miimkiin olmayip isletme
butinlUginin ~ korunmasi  gerekmektedir. Uretim veya  hizmet
isletmelerinin  devrinde, isletme bUtinligl korunacak sekilde faaliyetin
devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin timiiniin devredilmes
zorunludur. Kismi bolinme sonucu hem bolinen isletmenin hem de
bolinme sonucunda varliklar1 devralan isletmenin faaliyetine devam
etmesi esastir. Bu kapsamda, sbz konusu isletmelerin devrinde, isletme
butinlUgl korunacak sckilde faaliyetin devami icin gerekli tasinmaz, her
turlt tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile
hammadde, mamul, yar1 mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif
kiymetlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.

Tek bir dretim veya hizmet isleimesi bulunan kurumun,
tasinmazlar ve istirak hisselerini kismi bélinmeye konu etmesi mumkin
olup anilan isletmeyi ise kismi bdlinme kapsaminda devretmesi mumkuin
degildir. Birbirinden ayr1 varlik ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak bir
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,,curl faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olan varliklardan olusan
isletmelerin, bu varliklar: kismi bdliinmeye konu edilebilecektir1.%s

Gelir Idaresi Bagkanligi 28.05.2012 tarih ve

0.07.4.DEF.0.70.10.00-KVK/2-2-2 sayil1 ve " Sirket biinyesinde bulunan
hayvancilik isletmesinin  kismi bdlinme konusu edilmesi" konulu
rmuktezasinda, " kismi boliinme isleminde tiretim ve hizmet isletmelerinin
biitiinliigti korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli tasinmaz, her
tirlii tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile
r,ammadde, mamul, yart mamul mallar gibi aktif kyymetler ile ilgili pasif
Al)'metlerin tiimiiniin devredilmes zorunlu olup ilgide kayith dilek¢enizde
belirtilen hayvancilik igletmesinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesinde yer alan sartlarin saglanmas: kaydiyla isletme biitiinliigii
cercevesinde  kismi  boliinme  islemine konu  edilmesi  miimkiin
bulunmaktadir.” Seklinde gorUs bildirmistir.

Gelir Idaresi Baskanligi'nin | 1.04.2012 tarih ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-2011-KVK-19-4-471  Sayilh  muktezasinda  da,
"....Ticaret A.S.'nin hisse senetlerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmast
gerekmektedir. Ancak, heniiz iiretim tesisi haline getirilmemis olan
lisanslarin miistakil olarak bu madde kapsaminda tam miikellef bir sermaye
sirketine ayni sermaye olarak konulmast miimkiin bulunmamaktadir.”
Seklinde goriis bildirilmistir.

3.6.1.2.3. Birden Fazla Hizmet Isletmesi Bulunan
Sirketlerde Kismi Boliinmenin Yapilabilirligi

Birbirinden ayri varlik ifade eden ve birbirinden ayn olarak bir ticari
faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olan varliklardan olusan isletmelerin,
bu varliklar1 kismi bolinmeye konu edilebilecektir. Burada énemli olan stz
konusu kismi bolinme sonrasinda hem bolen hem de boliinin sirkette
normal faaliyete devam etme kosulunun gergeklesmis olmasidir. Ancak
burada kismi bolinme Oncesi kismi bolinmeye konu sirkette bu faaliyetlerin
ayrilabilir olup olmadigi hususu da Onemlidir. Bu sekilde bir tespit
yapilamiyor ise ileride vergi idaresi tarafindan konunun elestirilme ihtimali
g6z ard1 edilmemelidir.

Diger bir husus da hizmet isletmelerinde hizmetin ifa edilmesini
saglayan duran varliklarin, birbirinden ayr1 varlik ifade ettigi ve yine

1% 3 Seri No'lu KVK GT,
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birhirinden ayn olarak bir ticari faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olup
olmadig1 hususudur. Ornegin; 100 adet tir ile tasimacilik yapan bir nakliye
sirketi. aktifine kayith tirlardan 50 adedini kismi boliinme yoluyla baska bir
sirkete ayni sennaye olarak koyabilecek midir?

Antalya Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen 14 Ocak 2010
tarih ve 8.07.1.GIB.4.07.16.01/KVK.2010.0Z.1 sayill 0zelgede;
"sirketinizin, aktifinde bulunan 38 adet ¢ekiciden 12 adetini ve 69 adet
romorktan 12 adetini kismi boliinme yoluyla yeni kurulacak bir anonim
sirkete devri miimkiindiir" seklinde goriis bildirilmistir.

Yine Gelir Idaresi Baskanhigi  tarafindan 30.05.2012 tarihinde
verilen B.07.1.GIB.4.45.15.01-KVK-49-5-50 sayili, "Sirket biinyesinde ayn
hizmet yerlerinde verilen hizmetlerin kismi bolinme kapsaminda yeni
kurulacak bir sirkete devri" konulu muktezada, " ... hiikiim  ve
actklamalara gore, kanun koyucunun bu diizenleme ile korumak istedigi
menfaatler dikkate alindiginda, sirketinizin biinyesindeki akaryakit satisi ile
oto lastigi, akii, jant ve madeni yag alim satimi, oto lastiginin sokiiltip
takilmasi, bakimi ve tamiri, Oto yikama, yaglama hizmetlerine iliskin
isletmelerin birbirinden ayri olarak ve isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiyle
devredilebilmesi  halinde, Fkismi béliinmeye konu edilmesi miimkiin
bulunmaktadir. Ancak, soz konusu isletmelerin birbirinden ayr: olarak veya
isletme biitiinliigii korunacak sekilde devrinin miimkiin olmamast halinde,

vapilan islemin kismi boliinme kapsaminda degerlendirilmeyecegi tabiidir.”
seklinde gorilis vermistir.

Gelir idaresi Bagskanlig1 11.11.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.99.16.02-
KVK/19-3-142 sayili "Kurum biinyesinde yer alan "gayrimenkul gelistirme"
ve 'insaat taahhiit” faaliyetlerinin kismi boliinmeye konu edilip
edilemeyecegi" konulu muktezada, " ...anilan diizenlemelerle getirilen kismi
boliinme miiessesesinin temel amaci, sirketlerin yeniden yapilanma yoluyla
verimlilik ve karliliklarint artrmalarina imkan saglamak olup kismi
boliinme bir tiretim tesisinin veya hizmet isletmesinin par¢a parca elden
¢tkariimast sonucunu dogurmamasi gerekmektedir. Dolayisiyla tiretim teSiS
ve hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde

faaliyetin devami 1Gin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi
zorunludur.

Dilekgenizin incelenmesinden, insaat sektoriinde faaliyet gosteren

sirketinizin "insaat taahhiit" ve "gayrimenkul gelistirme" olarak iki ayri
faaliyet gerceklestirmekte oldugu, insaat taahhiit faaliyeti ¢ercevesinde,
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Jyrli nam ve hesabina gercek ve tiizel kisilere karsi. sozlesmeli veya
t, €:/'smesiz olarak bir isin yapilmasini veya bir malin teslimini tistlenmek
wret(lle' @vap-sat" sekli de dahil olmak iizere insaat isleri yaptigi,
cmrimenkul — gelistirme  faaliyeti  ¢ercevesinde 12 insaat faaliyeti
. alJllmaksizin insaat asamasina kadar gayrimenkul projesini kavram olarak
Oftaya ¢ikarma, bu konsepte uygun arsa ya da araziyi arastirma. projeyi
olusturma, bu projenin en iyi sekilde insaasmi saglayacak insaat firmaSini
hullma, projeyi basindan sonuna kadar yonetme, tiim stireci finanse etme ve
nihayet ortaya ¢ikan gayrimenkulii pazarlama faaliyetlerinin icra edildigi
anlasilmaktadir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gére, kanun koyucunun bu diizenleme ile
konimak istedigi menfaatler dikkate alindiginda sirketinizin "insaat taahhiit"
ve "gayrimenkul gelistirme" faaliyetlerine iligkin isletmelerin birbirinden
ayri olarak ve isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami 1¢in
gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiyle devredilebilmesi halinde, kismi
boliinmeye konu edilmesi miimkiin bulunmaktadr. Ancak, soéz konusu
isletmelerin birbirinden ayri olarak veya isletme biitiinliigii korunacak
sekilde devrinin miimkiin olmamast halinde, yapilan islemin kismi boliinme
kapsaminda degerlendirilmeyecegi tabiidir." Seklinde goriis vermistir.

Gelir Idaresi Bagkanhig1 22.08.2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.06.16.01-
2010-KVK-19-2-659 sayili ve "Sirket Hisselerinin Kismi Boliinme halinde
durumu" konulu muktezasinda, "...bu hiikiim ve ac¢iklamalara gore, kanun
koyucunun bu diizenleme ile korumak istedigi menfaatler dikkate alindiginda
cevre laboratuvarmmizin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi
kapsaminda ¢ed laboratuvarindan ayri olarak ve isletme biitiinliigii
korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiiyle devredilebilmesi halinde, c¢evre laboratuvarinizin ayni sermaye
Olarak yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye gsirketine devrinin kismi
boliinme kapsaminda degerlendirilmesi ve devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisselerinin  sirketinizde kalmasi  miimkiin
bulunmaktadir. Ancak, c¢evre laboratuvarinmizin ¢ed laboratuvarindan ayri
olarak veya isletme biitiinliigii korunacak sekilde devrinin miimkiin
olmamast  halinde, yapilan islemin  kismi  boliinme  kapsaminda
degerlendirilmeyecegi tabiidir.” seklinde goriis vermistir.

Gelir Idaresi Baskanlhigi 27.07.2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-
KVK 19-283 sayili ve birden fazla hizmet isletmes konusunda verilen
muktezada, " ....bu aciklamalar cercevesinde, Sirketinizce satin alinan ve
Sirketiniz bilangosunda yer alan "............ "niin i¢inde olmakla birlikte, ayri
ayrt sirketler biinyesinde faaliyet gosterebilecek ve birbirinden ayri olarak
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hir ticari faal€veii devam ettirebilecek nitelikteki tiretim ve hizmet
is/etmelerinin her birinin, yukarida yer verilen hiikiimler ve aGiklamala,
gercevesinde kismi boliinme kapsaminda kiract sirketlere ayni sermaye
olarak konulabilmesS miimkiin bulunmaktadir.” Seklinde goriis vermistir.

3.6.1.2.4. Kismi Boliinme Isleminde Aktif ve Pasiflerin
Devri

Milga 5422 Sayili KVK doneminde kismi bolinme isleminin
Oziinde ayni sermaye konulmasi isleminden ibaret oldugu bu nedenle de
sadece aktiflerin devri ile sinirli kalinmasinin, islemin esasmna uygun
oldugu goriisii ileri siiriilmiistiir.*®® Ancak bu goriisiin  kabul(l halinde
Ozellikle ticaret hukuku bakimindan biiyiikk bir bosluk dogurmaktadir. Bu
durumda, Ozellikle de alacaklilarin haklarinin nasil korunacagina iliskin
birtakim sorunlar ortaya cikmaktaydi. Ancak 5520 Sayili KVK'da kismi
bolinme isleminin diizenlenis tarzinda bu sorunlar ¢ozilmiistiir.

Oncelikli olarak, tretim ve hizmet isletmelerinin devri durumunda
aktiflerle birlikte pasiflerin devredilecegi acik bir sekilde ifade edilmistir.
Dolayist ile iiretim ve hizmet isletmeleri ile birlikte borglar1 da her
durumda devredilecektir.

Kanun'un lafzinda tasinmaz ve istirak hisselerinin  kismi
bolinmeye konu olmasi durumunda borglarin devri ancak, tasinmaz ve
istirak hisseleri satis1 karsiliginda alinan istirak hisselerinin = kismi
bélinmeye konu olan sirketin ortaklarina verilmesi durumuna inhisar
ettirilmistir. Bu hikmin mefhumu muhalifinden, eger tasinmaz ve istirak
hissesi satis1 karsiliginda alinan hisse senetleri ortaklara verilmez ise sz
konusu aktif kiymetlere iligkin borg¢larin devrinin gerekmedigi gibi bir
sonu¢ ¢cikmaktadir.

Ayrica s0z konusu aktif kiymetler karsiliginda ainan istirak
hisselerinin ortaklara verilmesi durumunda borglarin kime devredilecegi de
madde lafzindan anlasilamamaktadir. Kisaca borglarin kime devredilecegi
gibi bir belirsizlik de bulunmaktadir. Bu borglarin kismi bélinme sonucu
tasinmaz ve istirak hisselerini alan kars1 sirkete mi yoksa kismi bolinmeye
konu olan istirak hisselerini alan girketin ortaklarina mi1 devredilecegi agik
degildir.

Kanaatimizce, kismi boliinme isleminde sadece aktiflerin devri
ticaret hukuku bakimindan ayni sermaye koyma islemine uygun olmakla

1% Biilent Tas, "Sirket Yeniden Yapilandirmalari ile Ilgili Olarak Yapilan Son Vergi
Duzenlemeleri”, Vergi Dlnyasi, S.247,s.62.
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birlikte, bolinme isleminin mahiyetine uygun degildir. BolUnme kavrami,
bir sermaye sirketinin bilancosunun aktif ve pasif yapisindan bir
bolimiiniin  bir baska sermaye  sirketine  devrinin  izahinda
icullanilmaktadir.®’

Sermaye sirketleri ister kismi olarak isterse biitiin mal varliklarini
tasfiyesiz infisah ederek tamamiyla iki veya daha fazla sirkete devrederck
béliinsiinler, bu mal varligi kiymetlerine iliskin devirler kiildiir.*®® Nasil
tam bolinme muiessesesinde aktif ve pasif mal varligi unsurlari, bir bittn
halinde devralan sirketlere intikal ettiriliyorsa, kismi  bolinme
miiessesesinde de, bilangco aktiflerinin miinferit devrinin aksine bu
aktiflerin bagh oldugu pasiflerle birlikte devri gereklidir.'%®

Nitekim Maliye Bakanligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan ortak Teblig'in 12. ve 13.maddelerinde de bu durum
ifade edilmistir. Teblig' de, boltnen sirketin genel kurul kararlarinin tescili
ile devredilen mal varligi kiymetlerinin, devralan sirketlere gececegi ve bu
kendiliginden gegisin, hukuki ac¢idan kiilli halefiyet sayilacagi acgikca
diizenlenmistir. Tebligin 13.maddesinde ise, ticaret siciline tescil ile
boltinmenin gecerlik kazanacagi ve bu tescil aninda, ayni sermaye olarak
konulan mal varliklarina iligskin aktif ve pasifi diizenleyici hesaplarin da
devralan sirket veya sirketlere gececegi  Dbelirtilmistir.?® Kurum
bilancosunda yer aan, devredilen Uretim ve hizmet isletmeleri ile
dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin da
devri zorunludur. Yeni TTK'da kismi bolinme konusu diizenlendigi igin
pasiflerin kismi bdlinme ile devri konusunda herhangi bir sorun
bulunmamaktadir.

Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen
isletme ile dogrudan bagmnin kurulamamasi halinde ise bu kiymetlerin
devri ihtiyaridir. Devredilecek s0z konusu kiymetlerin tutarinin taraflarca
belirlenmesi esastir. Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin devredilen isletme
ile ilgili olanlarin tespit edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan
devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit edilememes halinde ise
bolinmeye taraf olan sirketlerin belirleyecegi uygun dagitim anahtarlarina
gore hesaplanan tutar, dikkate alinacaktir.

197 Hhzir Tarakg1, Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu
Acilarindan Kurumlarda Sona Erme, Istanbul, 2003, s.502.

1% Brdogan Moroglu, Kurumlarin Yeniden Yapilandirilmasinda Vergisiz
Alternatifler, TUSIAD Vergi Calisma Komisyonu, 24.10.2002, Ceylan
Intercontinental, s.7.

199 Altar Omer Arpaci, "5228 Sayili Kanun Sonrasi Béliinme Miiessesi", Vergi
Sorunlari, Say1.193, s.24.

20 Akugur, a.g.e., s. 116.
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Devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan
borclann  bdliinen sirket tarafindan tespit edilememes halinde,
devredilecek isletmenin aktif igeriSindeki payir Uzerinden bir dagitim
anahtan tespit edilmesi ve buna gore devredilecek borclarin tutarinin
hesaplanmasi miimkiindiir.

Ornegin; aktif toplami 2000 birim olan sirketin aktif igcindeki pay1
500 birim olan cam fretim isletmesinin kismi boliinme kapsaminda
devredilmesi ancak, mevcut kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili
nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin tutarlarinin gercek
durumunun tespitinin mimkin olamamasi halinde, dagitim anahtar1 %25
olarak dikkate alinacak ve bunaisabet eden borg tutar1 devre konu olacaktir.

Bununla birlikte, kismi bolinmede bor¢larin da devredilmesi
halinde ayni sermaye tutarinin devredilen bor¢ tutar1 kadar eksk
gerceklesecegi tabiidir.

Ornek: (A) Kurumunun cam ve porselen Uretimi yapan iki Uretim
isletmesi bulunmaktadir. Isletmenin mevcut bilancosu asagidaki gibidir.

AKTIF PASIF
Kasa 100 Borclar 100
Alacaklar 130 Sermaye 300
Devreden KDV 20 Yedekler 150
Cam Isletmesi 100 Gegmis Y1l Zararlari (50)

Makine 20

Tasinmaz S0

Ham.madde 30

Porselen Isletmesi 150

Makine 50
Tasinmaz 80
Hammadde 20
TOPLAM 500 TOPLAM 500
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(A) Kurumu, cam isletmesini kismi bdliinme Yyoluyla yeni
kurulacak (B) Kurumunaayni sermaye olarak devretmek istemektedir.

Isletme kayitlarindan borg¢ toplammmn 50 biriminin, kasa ve
alacaklardan da 20'ser birimin cam isletmesi ile dogrudan ilgili oldugunun
belirlenebilmesi durumunda, cam isletmesinin kismi boliinme suretiyle
devredilmesi sonucunda [(100+20+20)-50=] 90 birim ayni sermaye
konulmus olacaktir.

Kismi bolinme sonras1 (A) Kurumunun bilancosu asagidaki gibi
olacaktir.

AKTIF PASIF
Kasa 80 Borclar 50
Alacaklar 110 Sermaye 300
istirakler 90 Yedekler 150
Devreden KDV 20 Gecmis Y1l Zararlan (50)
porselen Isletmesi 150

TOPLAM 450 TOPLAM 450

Isletme kayitlarindan nakit ve alacaklar ile bor¢ toplammin ne
kadarmin cam isletmesi ile ilgili oldugunun belirlenememesi durumunda,
cam isletmesinin aktif toplami igerisindeki %20'lik payr dikkate alinacak ve
buna iliskin (100x%20=) 20 birim nakit, ( | 30x%20=) 26 birim alacak ile
(100x%20=) 20 birim bor¢ tutar1 devre konu olacaktir. Bu durumda
(100+20+26-20=) 126 birim ayni sermaye konulmus olacaktir.

Kurum, cam isletmeSine ait tasinmaz ve hammaddenin tamamu ile
makinelerin 10 birimlik kismini devretmek istemektedir. Kismi bolunmede,
Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni
sermaye olarak  konulmast mumkuin olmayip isletme biitiinliigliniin
korunmasi gereckmektedir. Bu nedenle, cam isletmesini devrederken cam
isletmesine ait makine, tasinmaz ve hammadde kaemlerinin tamaminin
devredilmes gerekmektedir.
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Uretim ve Hizmet isletmelerine Bagh Tasinmazlarin Durumu

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik bitinlik arz
eden ve bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan binalar, arsa ve
araziler de bu isletmelere dahil tasmmmazlar olarak kabul edilecektir.
Ancak, bir fabrika binasinin iginde iki ayri1 idretim isletmesi bulunmasi
halinde Uretim isletmelerinden birinin devri fabrika binasinin da bolinUp
devredilmesini gerektirmeyecektir.

Ornegin; sahip oldugu tasinmazda un ve yem imal eden bir
sirketin, un imaline iliskin {iretim isletmesini mevcut veya yeni kurulacak bir
Sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymasi halinde, bu isletmeye bagh
aktif ve pasif kiymetlerin isletme biitinliigli olusturacak sekilde
devredilmesi zorunlu olup un iiretim isletmesinin bulundugu tagsmmazin,
tiretim isletmes ile birlikte kismi bolinmeye konu edilmesi zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Gelir Idaresi Bagskanlig1 30.05.20112 tarih ve
B.07.1.GIB.4.99.16.02-KVK/19-3-123 sayili, "Depolama ve terminal alam
olarak kullanilan gayrimenkullerin kismi  bdlunmeye konu edilip
edilemeyecegi" ile ilgili olarak vermis oldugu muktezada; "  sirketinizin
aktifinde kayitli bulunan ve depolama ve terminal alami olarak kullanilan
tasinmaZlarin, tasimacilik ve lojistik faaliyetlerinizc sona erdirmeyecek
sekilde 5520 sayii Kanunun 19 uncu maddesi ve Tebligde yapilan
aciklamalar cerGevesinde kismi béliinmeye konu edilmeS miimkiindiir"
seklinde goriis verilmistir.

Gelir Idaresi Bagkanlig1 25.03.2010 tarih ve
B.07.1.GiB.4.06.16.01-2009-KVK-19-1-235  sayili, "Maden ruhsat ve
izanlerinin - kismi boliinme islemine konu edilmemesi hk." Konulu
muktezasinda, "...bu aCiklamalar cercevesinde, kismi béliinmede iiretim ve
hizmet isletmelerinin devri konusunda isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami icin gerekli tasinmaz, her tirlii tes's makine ve techizat,
alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde, mamul, yan mamul
mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif krymetlerin tiimiiniin devredilmes
zorunlu oldugundan, sadece maden ruhsat ve iznlerinin devredilmesi,
iretim ve hizmet isletmelerinin devrinde isletme biitiinliigiiniin korunmasi
ilkesine ters diismektedir.
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Bu nedenle, sahibi oldugunuz soz konusu maden ruhsal ve
izinlerinizin yeni kurulacak bir sermaye sirketine devri, tiretim ve hizmet
isletmelerinin  devri  kapsaminda  degerlendirilemeyeceginden  kismi
béliinmeye konu edilmes miimkiin degildir."” Seklinde goriis bildinnistir.

3.6.1.2.5. Devredilen Iktisadi Kiymetlerle Birlikte Bunlara
Ait Bor¢larin Da Devredilmesi Halinde Devre

Konu Net Degerin Sifir Veya Negatif Olmasi
Durumu

Kismi bolinmeye konu olan iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara
baglh borclarin da devredilmesi sonucu devre konu iktisadi kiymetlerin
kayithi degerlerinin sifir veya negatif olmasi durumunda, devredilen iktisadi
kiymetler defter degerleri iizerinden devredilecek, ancak devredilen iktisadi
kiymetler karsiliginda alinan istirak hisselerinin bilangoda iz bedeli ile takip
edilmes gerekecektir.

Ornek: Bir Uretim ve bir de hizmet isletmesi bulunan Kurum (A),
aktifinde kayithi degeri 100 birim olan iiretim isletmesi ile bu isletmeyle
ilgili 100 birimlik borcunu kayith degeri lizerinden kismi boliinme suretiyle
Kurum (B)'ye ayni sermaye olarak koymustur. Devre konu Uretim
isletmesinin gercek degeri 1000 birim olup karsiliginda gergek degeri 900
birimlik istirak hissesi alinmis olmasi1 S0z konusu istirak hisselerinin Kurum
(A)'nm aktifine bu deger tizerinden kaydedilmesini gerektinneyecektir. S6z
konusu istirak hisseleri kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek, eclden
¢ikartilmasi halinde kar realize edilmis olacaktir.

Kismi bolinme oncesi durum :

KurumA Kurum B
(Aktif) (Pasif) (Aktif) (Pasif)
Kasa.......... 100 errnaye. 150 Kasa.............. 30 Sermaye... 50
Hizmet Isi... 50 Eorg ........... 100 Alctlar........... 20

Uretim Isi... 100
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Kismi bolinme sonrasi durum:

KurumA Kurum B
(Akiif) (Pasif) (Aktif) (Pasif)
Ka.oor 100 ennaye 150 KaSa..ooo. 30 | Borg.......100
istirakler 0.0l Alcilar .......... 20 | Sermaye... 50
Hizmet Isi... 50 Uretim isi...
100

S6z konusu kismi bolinme islemi sonucu Kurum (B)'ye pozitif
?.eg@rli 2r ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum (A)'@1n de@retti @i
uret:1. 1sle_tmesinin rayi¢c degerinden kaynaklanan istirak hisselennin 1z
bedeli 1le bilangoda takip edilmesi gerekmektedir.

: Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmas: @u@Mm@nd¢
1se bu negatif farkin gegici bir hesapta izlenmesi gerekmekt@dir. | @1 €adi
kiymetler karsiliginda alinan ve kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek istirak
hisselerinin, elden c¢ikartilmasi halinde ise bu gecici hesap kapatilarak
vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Ornek: Kurum (A)'nn, aktifinde kayith degeri 50 birim, gercek
degeri 500 birim olan hizmet isletmesini devrettigini ve 100 birimlik borcun
hizmet isletmesi ile ilgili oldugu varsayildiginda ise kismi boéliinme oncesi
ve sonrasindaki durum asagidaki gibi olacaktir.

Kismi bolinme oncesi durum:

KurumA Kurum B
(Aktif) (Pasif) (Aktif) (PasiQ
Kasa............. 100 Sermaye.. 150 Kasa............ 30 Sermaye. 50
Hizmet Isi. .... 50 BOIG........ 100 Alicilar ......... 20
Uretim Isl...... 100
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Kismi bolinme sonrasi durum:

Kurum A Kurum 8
1AktiO (Pasif) (Aktif) (Pasif)
Kisa - 100 | Sermaye. 150 KaSa....coooo..... 30 | Borg... 100
istirakler .. 0.01 Gegici Hesap...50 Alcilar ......... 20 | Sermaye 50
tretim si. .....100 Hizmet isi. ..... 50
Gegici Hesap ..50

S6z konusu kismi boliinme islemi Sonucu Kurum (B)'ye pozitif
degerli bir ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum {A)nin devrettigi
hizmet isletmesinin rayi¢ degerinden kaynaklanan istirak hisselerinin iz
bedeli ile Kurum (A)'nin bilangosunda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi nedeniyle de
bu fark gerek Kurum (A)'nin gerekse Kurum (B)'nin bilangosunda gegici bir
hesapta izlenecektir. Kurum (A)'nin kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek
s0z konusu istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasi halinde ise bu gegici hesap
kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Kurum (A)'min hizmet isletmesinin devir kaydi asagidaki gibidir.

________ /_ — e e e
BORCLAR HS. 100,00
ISTIRAKLER HS. 0,01
-(Kurum B)
HiZMET ISLETMESI 50,00
GECI?i HESAP 50,01

Kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin satis kaydi ise
asagidaki gibidir.

__________________________ A —

KASA H. 400,00

GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H. 0,01
-(Kurum B)

MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 450,00
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Ayni sennaye konulmasi sonucu elde edilen sz konusu istirak
hisselerinin Kurum (A)min ortaklarina verilmesi halinde de pasifte olusan
gecici hesabin vergilendirilecek karlar hesabina aktarilarak kapatilmasi
gerekecektir.

Kismi boliinme sonucu elde edilen istirak hisselerinin  Kurum
(A)nin ortaklarma verilmesi durumunda muhasebe kaydi asagidaki gibi
olacaktir.

________ -
GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H. 0,01
- (Kurum B)
DONEMK/Z 50,00
_________ ) ———
3.6.1.2.6. Kismi Bolinme Halinde Alacakhlarin Korunmasi

Kismi boliinme yoluyla ayni sermaye teskiline yonelik ol@rak
KVK ile getirilen hikim geregince, ayni sermaye karsiligi elde edilen
hisseler ayni sermaye koyan sirketin ortaklarina da intikal ettirilebilecektir.
Bir bagka ifadeyle, ayni sermaye karsiligi iktisap edilen hisseler, ayni
sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi, bu sirketin ortaklarina da
verilebilecektir. Ayni sennaye konulmasi karsiliginda alinan hisselerin
ayni sermaye koyan sirkette kalmasi yerine, bu sirketin ortaklarina intikal
ettirilmesi halinde, sirketin esas sermayesinde azaltma ihtiyac1 ortaya
cikabilir. Bu durumda, kismi boliinmede boliinen mal varligr pargalari
mevcut veya yeni kurulacak sirketlere, kayitli degerleri {lizerinden ayni
sermaye olarak konulur. Bolunen sirketin bu paylar1 kendi pay sahiplerine
verebilmesi icin sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine
verilecek paylarin degeri kadardir.

Kismi bolinme dolayisiyla yapilacak sermaye azaltilmasinda eéscl)(li

Turk Ticaret Kanunu'nun 396.maddesi hikUmleri uygulanmaytaydi.

2L TTK'ni 397.maddesi "Alacaklilar1 davet" Bashgm tasimaktadir. "Umumi heyet
esas sermayenin azaltilmasina karar verdikten sonra idare meclisi bu karar1 37 nci
maddede anilan gazetede ve ayni zamanda esas mukavele ile muayyen sekilde ii¢
@©failan ederek 37 nci maddede anilan gazetedeki tiglincii ilandan itibaren iki ay
icinde alacaklarini beyan etmek suretiyle 6deme veya teminat isteyebileceklerini
alacaklilara bildirir. Sirketce malfim olan alacaklilara ayrica davet mektuplari
gonderilir.
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Ancak yeni TTK'da kismi bolinme konusununda TIK'nin sermaye
azaltimma iliskin hUkdmlerinin uygulanmayacagi acik sekilde belirtildigi
,cin yeni donemde TTK'min sermaye aZaltilmasia iliskin hikdmleri

uygulanmayacak tir.202

Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege bagh sekilde nakit
olarak veya sirket bilancosunda yer alan hesaplarin misait olmasi ve
icOncil sahislarin - haklarmi  zedelememesi sartiyla, oncelikle —sirketin
ozerinde serbestgce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden
karsilanmasi suretiyle sermaye artirimi yapilmasi da miimkiindiir.

Maddi hukukta devredilen aktif kiymetlerin karsiligi elde edilen
hisselerin, sermaye azaltimi suretiyle ortaklara dagitimi diye bir miiessese
bulunmamaktaydi.’® Bu yontemin uygulanmasinda, sermaye azaltimi
nedeniyle ortaklarin itfa edilen paylart karsiligi, bolinen ortakliktan
alacaklar1 karsiliginda, ortaklara nakit 6demede bulunmak yerine devralan
ortakliktan alinan istirak hisseleri devredilmektedir. iste bu mekanizmanm
islemesi icin maddi hukukta ayni sermaye karsiligi elde edilen hisselerin 2
yil sire ile devrini yassklayan TTK'nin 404.madde engelinin anlasilmasi
gerekmekteydi. Bu diizenleme ihtiyaci ¢ergevesinde ve kismi bolUnme
muiessesesinin isleyen mekanizmasinin bir ¢arki olan, bu ayni sermaye
karsiligi elde edilen hisselerin ortaklara verilmesine iliskin engel, eski
diizenlemede mulga 5422 Sayili KVK'nin Gegici 30.maddesi ile asilmustir.
Bu maddede milga 5422 Sayili KVK'nin 38.maddesine gore yapilacak
olan bolinme islemlerinde TTK'nin 404.maddesinin uygulanmayacagi
ifade edilmistir. Fakat 5520 Sayili KVK metninde bolUnme islemlerinde
ITK'nin 404.madde hikminin uygulanmayacagi agik sekilde ifade

edilmemistir.

Oncelikli olarak kismi boliinme neticesinde, bazi aktiflerin ayni
sermaye olarak konulmasi Sonucu, devralan veya yeni kurulan sirketlerde
olusan yeni hisselerin, ilk ve asil sahibinin ayni sermaye koyan (kismi
boliinen) sirketin olmast esas kuraldir. Ancak KVK bununla yetinmemis ve
kismi bdlinme neticesinde hisselerin bdlunen sirkete tahsis edilmesi

Esas sermaye zararlar neticesinde bilangoda husule gelen bir acig1 kapatmak
maksadiyle ve bu agiklar nispetinde azaltilacak olursaidare meclisince alacaklilari
davetten vebunlarmn haklarinin 6denmesinden veyatemininden vazgegilebilir."

101 ITK Md. 162: Bdlinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmasi halinde 473, 474 ve 592 nci maddeler ile kooperatiflerde Kooperatifler
Kanununun 98 inci maddesine dayanilarak bu Kanunun 473 ve 474 tincii maddeleri
uygulanmaz.

?%Tarake1, ag.e.,s.513.
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prensibine ek olarak bu hisselerin bollnen sirketin pay sahiplerine de
verilmes hususunu KYK'nin 19.maddesinde agik¢a diizenlemistir.

. ..Ayniscnnayc karsihig1 devralan sirketin istirak hisselerini€p iKtiS@bi
ile lgili kanun tarafindan sirketin kendisinin veya ortaklarinin hisselerme

sahip olabij geegini diizenleyen iki segimlik yontem disinda bir tglineii
yontemde, hisselerin bir kismimin sirketin aktifinde birakilmasima bir
kisminin ise boliinen (devreden) sirketin ortaklanna dagitilmasina iliskin

kann a @@ @temdir:.. Mevz€atmzda hichir suretle yerd mama@p-@ @ @arsin
kismu bol unme muessesesimin mahiyeti veoperasyonel 1slegplen €0z oniine

al‘tl)rlll?lll%lrrrllg?n aktad1r Zyontemln uygulanmasinda  herhangi hir  engel

K.anun koyucunun KVK'nin 19.maddesinde devralan sirket
h!sseler!nin, bolinen sirketin ortaklarma verilmesine cevaz vermekle,
hisselen@ . @@ @s@s@nde "ikili islem" goriisiinii benimsedigpi€pi sHlee@il iz
@uradaki 1kilusl€m"den kasit devralan sirket hisselerinin once bol€nen
sirket tarafindan 1ktisap edilmesi ve bu hisselerin daha sonra sirket
ortaklarina devredilmesidir.206

5520 Sayili KYK'nin metninde boliinme islemlerinde TIK'nin
404.maddesi  hiikiimlerinin ~ uygulanmayacagma dair bir  hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak daha 6nce benzer hususlarda yapmus oldugumuz

YQOMQ @@rada da yaparak konuya su sekiide
b cO@Um  U.retme€p mumkiindur. KVK'da yer
aan kismi bdlinme hususu ozel bir ayni sermaye koyma usuliidiir.
Dolayist ile 5520 Sayili KVK ile TTK'daki ayni sermaye koyma islemine
bir istisna getirildigini sOylemek miimkiindiir.
Daha sonra 2009 yilinda TTK'da yapilan degisiklik ile konu ag¢ikliga
kavusturulmustur.

Yeni TTK'da, bolinme islemleri sirasinda sermaye azaltilmasi
gereginin  duyulmasi durumunda sermaye azatilmast  kurdlarinimn
uygulanmayacagi belirtilerek yeni TTK'da konu tamamen ¢Oziilmiistiir.
Dolayisi ile eski tartismalar artik yasanmayacaktir. Ancak zamanasimi
siresi i¢inde bu konu giindemde olacag: icin yukaridaki agiklamalara
aynen yer verilmistir.

20

A
~ " Tarake1, ag.e., . 506.
20s Ak
206

ugur,ag.e., s. 130.
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3.6.1.2.7. Yeni TTK Onces Ortak Teblig Ile Kismi
Bolinme Konusunda Yapilan Duzenlemeler

Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan
¢ikanlan ortak tebligde kismi boliinme konusunda agiklama gerektiren bazi
hususlara aciklik getirilmistir.

Bollnen anonim ve limited sirketlerin alacaklilart TUrk Ticaret
J(anunu'nun 474.maddesi hiikiimlerine gore ve sirket ana s6zlesmesinde
ongoruldiigi sekilde yapilacak ilanla alacaklarini bildirmeye veya giivence
verilmesi i¢in talepte bulunmaya davet olunurlar. Davet ayrica adresleri
bilinen alacaklilara taahhiitli mektupla da yapilir. Muaccel alacaklarin
odenmeleri veya tevdi edilmeleri, miieccel alacaklarin ise ddenmesi ya da
alacaklilarin boliinmeye iliskin onaylarinin alinmasi gerekir.

Borglarin 6dendigi, tevdi olundugu veya alacaklilarin onay verdigi
kanitlanmadikga ticaret sicil memurlugunca boliinme islemi tescil edilmez.

Tam bolinme kosullarini irdeledigimiz kisimda detayli olarak
acikladigimiz tizere iktisadi ve teknik biitiinlik ilkesi kismi bdliinme
kapsaminda devredilecek Uretim ve hizmet isletmelerinde de aranacaktir.
BU hem devreden hem de devralan agisindan gegerlidir.

Nitekim bu husus ortak tebligde de acik olarak ifade edilmistir.
Kismi boliinme islemi, bir Uretim tesisi veya isletmenin par¢a parca elden
cikarillarak sirketin Uretim ve hizmet ifasi faaliyetinden alikonulmasi
sonucunu  dogurmamalidir. Bu nedenledir ki, Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 19.maddesinde, Uretim tesisleri ve hizmet isletmelerinin ayni
sermaye olarak konulmasinda, bu faaliyetlerin ifas1 i¢in gerekli olan
unsurlarin  bir biitiinliikk i¢inde dikkate alinmasi Ongoriilmek suretiyle
isletme biitliinliigiiniin korunmasi esas alinmistir.

Kismi boliinme isleminde maddede belirtilen kosullara uyuldugu
takdirde kismi bolinmeye konu varliklar nedeniyle ortaya ¢ikacak olan
gizli yedekler vergilendirilmez.

3.6.1.2.8. Kismi Bolinme Halinde Devralan Kurumlarin
Sorumlulugu

Kismi boliinme islemlerinde, boéliinen kurumun boliinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan, boéliinen kurumun
varliklarint devralan kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile
sinirl olarak muteselsilen sorumlu olurlar. Eski Kanun'da kismi boliinme
neticesinde kismi bdlinen kurumdan varlik devralan kurumlarin da sinirsiz
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bir sekilde veniilteselsil sonimlu olmasi uygulamasina son verilmistir. Bu
dii7enlemc kismi bdlUnmeyi kolaylastirmasi agisindan oldukega faydalidir.

3.6.t.2.9. Tek Bir Faaliyet Konusunun Kismi Boliinmeye
Konu Edilebilirligi

Kism. i €@O0lunme konusunda deginilmesi gereken en. onemli
konugparda€p.birisi de tek bir fadiyet konusu olan isletmelerin @iaal!yetlerini
kismi bolunme kapsaminda devredip devredemeyecekleridir . Oncelikli
olar@k bazi hususlarin agikliga kavusturulmasi gerekmektedir. Tek bir
f@@l-@yet @onusu olmasia karsin, bu faaiyetini degisik boliimler halinde
yuruten isletiziele_rin bu faaliyetlerinin bir kismini, devredilen ve boliinen
kuru€yda faaliyetin devam etmesi ve devam ettirilebiliyor olmasi sartiyla,
kismi bol igpme konusu yapilabilecektir. Nitekim bu husus 1 Seri No'lu KV K
Genel @ebliginde de ifade edilmistir. S6z konusu Teblig'd e, bir@irigyden an
va:ltk 1fade eden ve birbirinden ayr1 olarak bir ticart faaliyeti devam
ettire@1lgpc-@K nitdikte olan varliklardan olusan igletmeleEin, b€y varliklarini
kismi1 bolunmeye konu edilebilecekleri ifade edilmistir. Ornegin ¢ocuk bezi
Uretimi €papan vebes adet Uretim hatt1 olan bir sirket, bu Uretim hatlarmin bir
y_ada bir€pac@n kismi bolinme kapsaminda devredebilecektir. Ancak ayni
sirket bu uretim hatlarinin tamamini devredebilecek midir?

Tek bir faaliyet konusunun tamammin aktif ve pasifiyle birlikte
k€smi bdlinmeye konu edilip edilemeyecegi konusunda KVK'da €perhangi
bir aciklik yoktur. Bu konudaki boslugu kismi boliinmenin kendine 6zgii
yapist ve 1 Sert No'lu KVK Tebliginde yapilan agiklamalar 1s1ginda bir
yorum getirerek ¢ozmek miimkiindiir.

Oncelikli olarak sunu ifade etmek gerekir ki, kismi boliinme islemi
sirketlerin yeniden yapilandirilmalarinda sik olarak kullanilan ve diger
yeniden yapilandirma modellerine gore daha kisa siirede sonuglandirilabilen
bir yontemdir. Bu yontemin temelinde ise kismi boliinmeye konu olan
isletmenin ticaret aleminde faaliyetini devam ettirmes, hukuki olarak da
tiizel kisiligini korumasi yatmaktadir. Bu iki 6zellik faaliyetine tizel
kisiligini koruyarak devam etme kismi boliinmeyi; tam boliinmeden ve
devirden ayiran en onemli Ozelliktir. Devir isleminde karsilikli olarak iki
taraf bulunmakta, bu taraflardan birisi olan devrolan sirketin ticari hayati ve
hukuki kimligi sona ermektedir. Dolayis1 ile devrolan sirket aktif ve pasif
olarak hi¢ bir sekilde hayatina devam edememektedir. Tam boliinmede ise
en az ¢ hukuki 6zne bulunmakta bu 6znelerden biri olan tam bolinen sirket
hem ticari hayatina hem de hukuki kisiligine son vermektedir. Hem devir
hem de tam boliinmede; devrolan ve tam bollnen sirketler devir olduklar:
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,~eya katildiklar1 sirket biinyesinde faaliyetlerine ve hukuki kisiliklerine
devam etmektedir.

Kismi boliinmede ise karsilikli olarak iki taraf bulunmakta, bu
taraflardan birisi kendi aktifinde bulunan isletme yada varliklardan bir veya
bir kagini1 kismi bdlinmeye konu ederek hayatina devam etmektedir. Kismi
t,0linmeyi, devir ve tam boliinmeden ayiran en 6nemli husus, kismi
bolinmeye konu olan sirketin hem faaliyetine devam etmesi hem de hukuki
kisiligini korumasidir. Bu unsurlardan birisinin eksik olmasi durumunda,
faaliyetin devam ettirilmemes veyahukuki kisiligin kaybedilmesi hallerinde
bu durum kismi boliinme olmaktan ¢ikacaktir. Dolayisi ile kismi boliinme
islemi yapilirken, islemler tamamlandiktan sonra kismi boliinmeye konu
1sletmenin faaliyetine ve hukuki Kisiligine devam etmesi temel unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

I Seri No'lu KVK Tebliginde de, tek bir Uretim veya hizmet
isletmesi bulunan ku®:1n:tun, tasinmazlar ve istirak hisselerini kismi
bolinmeye konu etmesmin mUmkin oldugu, anilan isletmeyi ise kismi
bolinme kapsaminda devretmesinin miimkiin olmadig1 ifade edilmistir.
Dolayisi ile tek bir faaliyet konusu olan Uretim ve hizmet isletmelerinin
kismi boliinme kapsaminda devredilmesi Teblig hiikkmii uyarinca mimkiin
degildir. Bunun altinda yatan temel neden de kismi bolUnmenin nevi sahsina
miinhasir niteliginden kaynaklanmaktadir. Kismi boliinme islemi sonucunda
kismi bolinmeye konu olan isletmenin faaliyetinin arizi hale getirilmemes
temel unsurdur. Tek bir faaliyet konusu olan Uretim ve hizmet isletmesinin
kismi bolinmeye konu edilmesi ile kismi bolinmeye konu olan sirketin
faaliyeti arizi hale getirilmis, sirketin faaliyeti pasif kaynakli gelir
unsurlarina hasredilmis olur. Bir anlamda sirket hukuki olarak faaliyetini
devam ettinnesine karsilik ticari hayatta aktif olarak faaliyette bulunma
vasfini yitirmis olur ki, bu durum kismi boliinme miiessesesinin iginin
bosaltilmasi anlamina gelmektedir. Kismi bodliinme miiessesesinin
diizenlenme mantig1 geregi, kismi bélinmeye konu olan isletmenin tiretim
veya hizmet isletmesi olarak da varligint devam ettirmes zorunluluktur.
Aynca bu islem de kismi boliinmeyi bir yeniden yapilandirma miessesesi
olmaktan ¢ikarir. Ciinkii yeniden yapilandirma mtessesalerinin temel amaci
karl1 olmayan isletmelerin yeniden ekonomiye kazandirilmasidir.

Kismi bdliinme sonucu elde edilen ortaklik paylari ile isletmenin bir
yatirim igletmesine doniistiigiinii sOylemek ise mimkuin degildir. CUnkU bu
sekilde bir yatirim isletmesine doniistiigiinU iddia ettigimiz sirket gergek
anlamda bir yatirim isletmes de degildir. Son olarak da yatirim isletmel eri
ne hizmet isletmesi ne liretim isletmesi ne de ticaret isletmesidir. Yatirim
isletmeleri ticaret hayatinda nevi sahsina miinhasir bir isletme tirtidiir.
Netice itibariyla tek bir faaliyet konusunun tamaminin, tim faaliyetin aktif
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ve pasifiyle birlikte kismi boliinmeye konu edilmesi kanaatimizce miimkiin
degildir.

Tekbi_r @adiyet konusunun kismi bl inmeye € on uedilemeyecegi
Avrupa Birlig1 direktifinde de dolayl olarak ifade edilmistir. Buna gore
_19/0€2 009 tarih ve 2009/133/EC sayili Avrupa Konseyi Direktifiyle kon€p
ile 1lg1li kapsamli diizenlemeye gidilmis, kismi bdliinme kavramina da 6zel
yer verilmistir. Buna gore; kismi boliinme, bir sirketin varligi sona enneden
ve calisma alanlarindan en az birini bilinyesinde birakarak, bir yada birden
fazla ¢alisma alanin1 mevcut ya da yeni kurulacak bir sirkete devretmesi ve
karsiliginda devralan sirketin istirak hisselerini iktisap etmesidir.

3.6.1.2.10. Kismi Bolinme Halinde Zarar Mahsubu

Kismi boliinme halinde kismi bdliinmeye konu varliklar1 devralan
kurumun zarar mahsubu kuralindan yararlanmasi mimkiin degildir. Zira
KVK'da zarar mahsubunun sadece devir ve tam bdliinme halinde
yapilabilecegi agik bir sekilde ifade edilmistir.

3.6.1.2.11. Hizmet isletmelerinin  Devrinde  Ozellikli
Hususlar

Faaliyet alanlarina gore isletmeler iiretim, hizmet ve .@atici-
pazarlama isletmeleri olmak CUzere U¢ gruba ayrilmaktadir. Uretim
isletmeleri genellikle mal veya fiziksel Urtn Ureten tarim, insaat ve sanayi
alanlarinda faaliyetini siirdiiren isletmelerdir. Hizmet isletmeleri de bir
hizmetin ifasina hasredilmis faaliyet kapsaminda bu hizmetin icrasi isi ile
ugrasan isletmelerdir. Satici isletmeler ise genellikle ticaret sektoriinde
calisan pazarlama, toptancilik, yar1 toptancilik ve parekendecilik isiyle
ugrasan isletmelerdir.

Uygulamada genellikle hizmet isletmesi ile satict isletmeler
kanistirllmakta, satict isletmeler hizmet isletmesi gibi kabul edilmektedir.
Ancak bu bir yanilsamadir. Hizmet ve satict isletmeler iki ayri isletme
tirtinii ifade etmektedir. Bu yanilsamanin bir sonucu olarak pazarlama
sirketlerinin pazarlama faaliyetini bir hizmet isletmesi olarak kabul edip
bunu kismi boliinmeye konu ettiklerine sahit olunmaktadir. Yukarida
acikladigimiz gibi pazarlama isletmesi bir hizmet isletmes degildir. CUnkU
pazarlama igletmesinde bir hizmetin Uretimi s6z konusu degildir.

KVK'nun 19.maddesinde kismi boliinmeye konu olacak isletmeler
Uretim ve hizmet isletmeleri olarak sayilmistir. Buraya satici isletmeler dahil
edilmemistir. Eger kanun koyucunun buraya satici isletmeleri dahil etmek

196




:

KVK:-naGore Anonim ve Limited Sirketlerin Tasfive. Birlesme. Devir Islemleri

'bi bir amac1 olsaydi, isletme tlrlerini tek tek saymak yerine "sahip
@duklart isletmeleri” ifadesini kullanir boylece isletme tUrlerini de tek tek
©ymak zorunda kalmazdi. Nitekim yukanda bahsetmis oldugumuz tizere,
pazarlama faaliyeti bir h'zmet isletmesi olarak kabul edilse bile, tek bir ana
faaliyet konusunun kismi bolinmeye konu edilmesi mimkiin olmadigindan
her durumda pazarlama sirketleri kismi bolinme kapsaminda pazarlama
faaliyetlerini devredemezler.

Ayrica bilfiil Uretim ve hizmet faaliyetinde kullanilmayan fakat
uclnct kisilere Kiralanan Uretim ve hizmet isletmeleri de kismi boliinme
kapsaminda devredilemez. Kismi bdlinmeyi diizenleyen Kanun maddesi ve
konuyu agiklayan Teblig'de yer alan ifadeler dikkate alindiginda her
durumda bu isletmelerin bilfiil kullanilmasindan bahsedilmektedir. Bu
isletmelerin kiraya verilmesi durumunda bu isletmelere sahip olan firma
acisindan bir Uretim ve hizmet isletmesinden degil, aktifte yer alan makina,
tesisat vb. gibi unsurlarin kiralanmasi faaliyetinden soz edilir. Dolayisi ile
kismi bolinmenin temelini olusturan boliinme Oncesi ve sonrast Uretim ve
hizmet faaliyetine devam edilmesi kurali yerine getirilmemis olur. Dolayisi
ile Uretim ve hizmet faaliyetinde sirket tarafindan bizzat kullanilmayan ve
ticlincii kisilere kiralanan iiretim ve hizmet isletmelerinin kismi bdltinmeye
konu edilmesi kanaatimizce miimkiin degildir. Ancak Gelir Idares
Baskanligi 'nin bu konuda farkli goriisiine 6nceki kisimda yer verilmisti.

3.6.1.2.12. Kismi Bolinme Kapsaminda Almnan istirak
Hisselerinin Ortaklara Verilmesi

Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklaria da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin Kurumlar Vergis
Kanununun 19 uncu maddesinin igiincii fikrasinin (b) bendine gore
devrinde, devralan sirketin hisselerinin  devreden sirketin ortaklarina
verilmes halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin
da devri zorunludur.

Ornegin; Ortaklar1 (A) ve (8) olan (R) Limited Sirketi aktifinde
kayith olan ve banka kredis kullanilarak satin alinmis olup hentz
O0denmemis 50.000.- TL borcu bulunan tasinmazi, kayitli degeri olan
100.000.- TL iizerinden (Y) A.S.'ye kismi boliinme kapsaminda devretmis
ve bu devir karsiliginda (Y) A.S.'den alinan hisse senetleri Ortak (A) ve
(B)'yeverilmistir.
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Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasinmaz
nedeniyle 50.000.- TL'lik sermaye artinrminda bulunacak, bu sermaye
artinmina iligkin hisse senetlerinin (R) Limited Sirketinin ortaklanna
verilmesi nedeniyle, (R) Limited Sirketi de 50.000.- TL'lik sermaye
azaltiminda bulunacaktir.

Ornekten de anlasilacag1 Uzere, devredilen kiymetlere karsilik
edlmlen devralan sirket hisselerinin ortaklara verilmes halinde, bolinen
sirkette sermaye azaltimina gidilecegi tabiidir.

Ot€ yandan, devralan sirketin hisselerinin devreden sirkette

kalmas1 <€@palinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin pasif
kiymetlenn (borglarin) devri ihtiyaridir.

3.6.1.2.13. Kismi Boliinmenin Gerceklestigi Tarihe Kadar
Bdlinen Varhklarim Degerinde Meydana Gelecek
Degisiklikler
©smi boliinmede pratikte isleyis su sekilde olmaktadir. Once ilgili
sirketlerin yonetim kurullar1 bu konuda karar almakta, daha sonra devre
konu varliklar Ticaret Mahkemesi araciligi ile bilirkisiye tespit ettirilmekte
(ayni sermaye degerleri), s0z konusu bolinme sozlesmesi her iki sirketin de

genel kurullar1 tarafindan onaylanmakta ve en son olarak da Ticaret Siciline
tescil veilan ettirilmektedir.

Kismi bdlinme islemine bir Uretim veya hizmet isletmesinin s6z
konusu olmasi durumunda, bolUnme kararinin alinmasi ve Ticaret Siciline
tescil anina kadar bu isletmeler faaliyetlerine devam etmektedir. Zaten kismi
bolinme isleminin temel mantig1 geregi, kismi bdliinmeye konu olan
isletmelerin faal olmas1 gerekmektedir.

Ticari hayatin temel kurali geregi olarak bu isletmeler canli bir
organizma gibi ¢alismaya devam etmektedir. Dolayisi ile Uretim veya hizmet
isletmesinin aktif ve pasif degerleri; bolinme kararmin alindigi tarih ile
bolinme isleminin gerceklestigi tarihte farkli farkli degerlere ulasacaktir.

Boylebir durumda ortaya¢ikan farklilik (b6linmekararmin alindigi
tarihteki ayni sermaye degeri ile bolinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarihteki ayni sermaye degeri arasinda) nasil kapatilacaktir?

Konuya iliskin olarak 1 Seri Nolu KVK Tebliginde su ifadeler yer
almaktadir;
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"Sirket organlarinca  boliinme kararmin  alindigi  tarih ile
boliinmenin Ticaret Scilinde tescil edildigi tarih arasinda, isletmelerin
faaliyetlerini devam ettirmeleri neticesinde, stoklarda meydana gelecek
eksilmeler,  devralan  sirketin ~ kabul etmes  halinde nakit ile
tamamlanabilecektir.

Stoklarda  fazlalhik meydana gelmes  halinde ise  bunlarin
devredilebilmesi miimkiin oldugu Qibi isletmede birakilmas: da kismi
béliinmeye engel teskil etmeyecektir. "

Teblig'de gend olarak sadece stoklarda meydana gelecek degisikler
konusu diizenlenmistir. Buna gore; eger sirket organlarinca bolinme
kararmin alindigi tarih ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih
arasinda stoklarda bir eksilme meydana gelirse, aradaki farkin nakit olarak
ktsmi boliinme kapsaminda varlik devreden boliinen sirket tarafindan
kapatilmas: gerekmektedir. Genel olarak Teblig'de yer aan bu
diizenlemenin kendi i¢inde mantikli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Daha
Once ifade ettigimiz {izere kismi boliinme islemi 6zU itibariyle bir ayni
sennaye koymaislemidir. Dolayisi ile sirket organlarinca bolinme kararmin
alindig tarih ile boltinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihteki toplam
ayni sermaye degerinin ayni olmasi gerekmektedir.

Ancak Teblig'in bir alt paragrafinda yer alan ifade tamamen az dnce
sOyledigimiz ifade ile ¢elisen bir diisiincenin tirtiniidiir. S6z konusu ikinci
paragrafta, eger sirket organlarinca boliinme kararmin alindigi tarih ile
bolinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda stoklarda bir
fazlalik olusmas1 durumunda bunun devrinin ihtiyari oldugu belirtilmistir.

Kisaca Teblig, eger eksilme olursa nakit olarak kapat, fazlalik olursa
herhangi bir diizeltme yapma demektedir. Bu iki ifadenin bir climlede
bulunmasi ¢eliskili oldugu gibi hukuken de miimkiin degildir. Oncelikli
olarak bu iki ifade "mefhumu muhalif'ten okuma ilkesine aykiridir. Yani
eksikJik oldugunda nakit ile kapatiyorsan fazlalik oldugunda da nakit olarak
al demek gerekir.

Teblig'de sadece stoklar icin belirtilen bu sorunun aslinda; aktif ve
pasif kalemlerin birlikte devredilmesi durumunda alacak, borglar,
amortisman v.b. diger kalemler icin de ortaya c¢ikmasi kuvvetle
muhtemeldir. Kald1 ki, alacak ve borglarin birlikte devredildigi her durumda
sirket organlarinca boliinme kararinin alindig tarih ile boliinmenin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda olumlu ya da olumsuz bir farkliligin
ortayacikmasi kagmilmazdir.

Dolayisi ile boyle bir durumda nasil bir islem yapilacagi konusunda
Teblig'de bir diizenleme yer almadig: gibi, stoklar konusunda Teblig'de yer
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alan ifodc d€ dige€ k@lemlerde ortayacikan farkliliklarin nasil kapatilacagi
konusunda bir ¢6zlim iiretmemektedir.

K onuya iliskin Ornek

. Ko?@nun daha iyi anlagilabilmesi i¢in 6rnek tizerinden gidilecektir.
Aktifinde 1ki adet oteli bulunan X A.S. 1 Nolu otélini kismi bdlinme
kapsaminda Y A.S.'ye devredecektir. Mahkemenin Bilirkisi Tespit
Rapo@nagore 1 Notu otelin boliinme kararinin alindig tarih itibariyle aktif
ve pasif kiymetleri soyledir:

Aktif (TL) Pasit 1'TL)

Otel Binas1 ve 70.000.000,00| BankaKredileri 10.000.000,00;
M Utemmim Cuzleri

B.Amortismanlar -10.000.000,00 Saticilar 5.000.000,04
Kasa 1.000.000,00

Bankalar 2.000.000,00

Alacaklar 5.000.000,00

Toplam 68.000.000,00| Toplam 15.000.000,0G
Ayni Sermaye Tutan 53.000.000,00

Buna gore; 1 Nolu otelin bolinme kararinin alindigi tarihteki ayni

sermaye degeri 53.000.000 TL'dir. Ancak boliinme kararmin aldig: tarih ile
bolinmenin Ticaret Siciline tescil edildigi dolayisi ile her iki kurumun
blinyesinde islemin yasal kayitlara alindigi tarihe kadar 1 Nolu otel
amortisman ayirmis, banka kredilerinin bir kismmni 6demis kisaca canli bir

isletme olarak faaliyetine devam etmistir.

Bolunmenin ticaret siciline tescil edildigi tarihte olusan 1 olu
otelin degerleri soyledir:

Aktif TL Pasif |TL

Otel Binasi ve 70.000.000,00 | Banka Kredileri 8.000.000,00 |
M Utemmim Cuzleri

B.Amortismanlar -15.000.000,00 | Saticilar 3.000.000,00_
Kasa 100.000,00 .
Bankalar 1.000.000,00

Alacaklar 4.000.000,00 A
To lam 60.100.000,00| To lam |1.ooo.ooo,oo.Ji
A ni Serma e Tutar1 49.100.000,00 |
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Sonug Olarak sirket organlarinca boliinme kararinin alindigi tarih ile
bolilnmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda 1 Nolu otelin ayni

sermaye degerinde 2.900.000 TL (53.000.000-49.100.000) azalma olmustur.
Ornegimizde azalma olmasma karsin farkli bir senaryoda da fazlalik
n,eydana gelebilirdi.

Bu durumda arada olusan fark igin nasil bir islem yapmak
gerekecektir?

Daha once ifade ettigimiz tlizere kismi boliinme islemi bir ayni
sermaye koyma islemidir.

Kismi bolinme konusunda vergi hukukunun (Kurumlar Vergis
Kanunu'mm temel kaygi noktalar1) sunlardir:

_ . Kismi boliinmeye konu varliklarin kayitli degerleri
ile devredilmesi,
. Kismi boliinmede degisim oranmmin dogni tespit

edilmis olmasi,

. Kismi boliinme sonucu alinan hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmast durumunda ortaklar arasinda paylasimin
hisse oranlarina gére olmast,

KVK'da ve Teblig'de yer alan diizenlemelerden ¢ikan
sonuc¢ budur.

Ozii itibariyle kismi boliinme; bir ayni sermaye koyma islemi
oldugundan sirket organlarinca bolinme kararinin alindigi tarih ile
boéltinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda gegen siirede
ortaya ¢ikan artis veya azalis seklindeki farklarin, nakit veya bdlinen kurum
acisindan bor¢ olarak devredilmesi miimkiin olmalidir. Yani bdlinme
tarihinde varliklarda bir azalma oldugunda aradaki fark bdolinme tarihi
itibariyle nakit verilmesi seklinde kapatilabilecegi gibi, b&linen kurumun
bolen kurumabor¢lanmasi suretiyle de kapatilabilecektir.

Yukaridaki ornekte, bolinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarih itibariyle X A.S., arada olusan fark igin 2.900.000 TL nakit de

devrebilecegi gibi, kayitlarda X A.S.'nin Y A.S.'ye 2.900.000 TL
bor¢lanmasi seklinde de islem yapilabilecektir.

Daha oOnce ifade ettigimiz iizere; burada 6nemli olan husus bilirkisi
raporunda tespit edilen ayni sermaye tutarinin, bdliinme tarihinde aynen
bolen sirkete (devralan) aktarilmasidir. Tabii ki, bu farklilik isletmenin
normal zorunlu faaliyetlerinden kaynaklanan farklar icin sbz konusu
olabilecektir. Ihtiyari olarak belli farkliliklar yaratilip, daha sonra bunlar
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alacak/borg ile kapatilirsa kismi bolinme kosullarinin ihlali giindeme
gelebilecektir.

Ancak burada dik.kat edilmesi gereken husus duruma gore
alacak/bor¢ ile hesaplarin kapatilmast (ayni sermaye tutarinin
tamamlanmasi) durumunda, hem bdlen hem de bolinen kurumlarin yonetim
kurullarinin karar alip islemin bu sekilde yapilmasina onay vermeleridir. S6z
konusu yonetim kurulu kararlar1 da yapilacak ilk genel kurulda ortaklann
onayma sunulmalidir. Bu sekilde alinacak kararlar ileride idare ile ortaya
cikmasi muhtemel uyusmazliklar i¢in bir giivence olusturacaktir. Aynca
alacak/borg ile ayni sermaye tutarmin tamamlanmasi durumunda aradaki
farkin  (iki  sirket arasindaki bor¢ iliskisinin) en kisa Siirede
kapatilmasi/6denmesi gerekmektedir.

6102 Sayili TTK'min 482'nci maddesine goére, belirtilen tarihte
sermaye taahhiidiinii yerine getirmeyen ortak, ayrica bir ihtara gerek
olmaksizin mutemerrit duruma diiser ve temerrit faizi 6demek Zzorunda
kalir. Kismi bolinme isleminde ayni sermaye degeri boliinme kararinin
alindig: tarih itibariyle tespit edildigi i¢in, alacak/bor¢ hesaplarmin agildigi
tarihten itibaren de TTK uyarinca temerit faizi hesaplanmasi
gerekmektedir. Temerriit faizi hesaplanacak olsa bile, kismi boliinme islemi
nedeniyle devam edecek bir agik hesap iligkisi, yerine gore belirtilen ayni
sermaye tutarmin konulmadigi dolayisi ile kismi boliinme kosullarinin ihlal
edildigi yonde elestirilere de zemin hazirlayabilecektir. Bu nedenle kismi
boliinmede, bolen ve bolinen kurumlar arasinda olusan cari hesap iligkisinin
en kisa siirede kapatilmasi1 gerekmektedir.

Gelir Idaresi Baskanligi'nin 24.02.2012 taih  ve
B.07. 1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-743 sayili, "Kismi boliinmeye iliskin
mukayyet degerdeki degisiklikler" konulu muktezasinda, " kismi

boliinme iglemi, kismi boliinmeye iliskin gend kurul kararmmin Ticaret
Sciline tescil edilmesi ile hiikiim ifade edeceginden, tescil tarihine kadar
kismi boliinmeye konu tasinmazlara iliskin kredi borclarmmin 6denmes
nedeniyle tasinmazlarin mukayyet degerlerinde meydana gelen artislarin da
dikkate alinarak devrin Qerceklestirilmesi miimkiin - bulunmaktadir.”
Seklinde goriis vermistir.
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3.6.1.2.14. listisna Kapsamindaki Istirak Hissesi ve
Gayrimenkul Satis Kazancimin Kismi Boéliinme
Kapsaminda Isletmeden Cekilmesi

Bu boliimde kismi boliinme islemi kapsaminda boéliinen sirketin
kismi bdlinme sonucu almis oldugu istirak hisselerini ortaklanna vermesi
durumunda yapilan sermaye azaltimi hususundaki potansiyel bir probleme
yer verilecektir. Uygulamada sirketler kismi boliinme kapsaminda sermaye
azalimma gitmeleri durumunda genelde pasifte yer alan ve sermayeye
eklenmemis olan kaynaklar1 kullanmaktadir. Bu kapsamda sirketler es
zamanli olarak sermayeye ekleme ve sermayeden ¢ikarma islemi
yapmaktadirlar. Bu kapsamda istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazanci
istisnasinin nasil degerlendirilmesi gerektigine iliskin goriisimiize yer
verilecektir.

5520 Sayih KVK'da Yer Alan Istirak Hisses Ve Gayrimenkul
Satis Kazanci istisnas1 Konusundaki Diizenlemeler

5520 Sayilh  Kurumlar Vergis Kanunu'nun (KVK)
5.maddesinin 1-e bendinde;

" Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmaz/ar ve istirak hisseleri ile aymi siireyle sahip olduklar: kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan dogan kazanglarin
% 75"k kisma.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde wygulanir ve satis
kazancinin istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yiuli izleyen besinci
yilin sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis
bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar
tahsil edilmesi sarttir. Bu siire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet
eden istisna nedeniyle zamaminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayulir.

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda
herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya
da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim iGin uygulanan
istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayulir. Aymi siire iginde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir
ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

....Devir veya béliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak
hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarimin satisinda
iki yillik stirenin hesabinda, devir olunan veya béliinen kurumda gQegen
siireler de dikkate alinir.
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MenAi,l kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyfo
w.ilrasan Auwmmlarim bu amagla ellerinde bulundurdukiar: degerlerin
saflsmdan elde €ellikleri kazanglar istisna kapSami disindadir. "

Duzenlemesi buluninaktadir.
S6z konusu kanun maddesi gerek¢esinde de aynen;

"e) bendinde, tasinmazlar ve istirak hissdleri satis kazanci
lstzSnaSl diizenlenmektedir. Istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin
ekenomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullaniimasina olanak
sagla, 11nast ve kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesidir. Bu bentte
belirtilen kogullarin saglanmas halinde séz konusu tasinmazlar ve istirak
his@€leri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan
dogan kazanclarin% 75'/ik kismi istisnadan yararlanacaktir.

Istisnamin  uyQulanabilmesinin temel  kosulu, tasinmazlar ve
l§tzrak misseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin en
az iki tam yil (730 giin) siireyle kurumun aktifinde yer almasi ve bu
degerlerin satisindan elde edilecek kazancin, iStisnadan yararlanan kisminin
bes yil siireyle pasifte dzel bir fon hesabinda tutulmasidr. S6z konusu aktif
kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve tem/iki, takasi gibi islemler
istisna kapsamina girmemektedir. Ancak, bu tiir krymetlerin mevcut borclar
karsiliginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile kamulastirma
islemleri, kurumlarin finansman olanaklarmi  artiracagindan istisna
uygulamasi kapsaminda bulunmaktadir.

Bu istisna sausin yapildigi donemde uygulanacaktir. Bu
nedenle, satisin  yapildigi hesap donemine iliskin  kurumlar vergisi
beyannamesinin verilecegi tarihe kadar soz konusu satis kazancimin ozel bir
fon hesabina alinmasr gerekmektedir. Satis bedelinin, satisin yapildigr yili
izleyen ikinci takvim yrlimin Sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire
icinde tahsil edilemeyen veya bes yil icinde dzel fon hesabindan baska bir
hesaba (sermayeye ilave haric) nakledilen, isletmeden cekilen, dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kazanG kismi igin, uygulanan istisna
dolayisiyla zamaminda tahakkuk €ettirilemeyen vergiler ziyaa ugratilmis
sayilir. Aymi siire icinde igletmenin tasfiyesi (devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uyQulanacaktir.

Istisnamn ~ temel  amact  kurumlarin  mali  yapilarinin
giiclendirilmesinin tesviki oldugundan, ekonomik agidan firmalara ilave
imkan saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir. Bu
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baglamda, kurumlarin yonetimini etkileyecek sekilde birbiriyle iliskili kisi
veya kurumlar ya da ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak tasinmaz
1.eistirak hisses satislarindan fiktif olarak elde edilecek kazanglara istisna
uygulanmasi soz konusu olmayacaktir."

1 Seri Nolu KVK Gene Tebliginde aynen asagidaki
diizenlemeler bulunmaktadir;

Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi

Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan haklarimin satisinda kazancg, satis islemi ile birlikte
dogacagindan, satis igslemi ister pegsin isterse vadeli olarak yapilmis olsun
Istisna, satigin yapildigi donemde uygulanacaktir.

Bu degerlerin satisindan elde edilecek kazancin istisnadan
yararlanan kisminmin, pasifte ozel bir fon hesabina alinmasi ve satisin
vapildigi yuli izleyen besinci yilin sonuna kadar soéz konusu fon hesabinda
tutulmas1  gerekmektedir. Fon hesabina alman kazang tutarinin
miikelleflerce sermayeye ilavesi miimkiin bulunmaktadr. Ancak, fon
hesabina alinan kazang tutarimin sermayeye ilave disinda, bes yil icinde
baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden cekilmesi veya dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilmast ya da kurumun tasfiyesi halinde,
Itisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergiler vergi
ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Fon hesabinda tutulan kazanclarin isletmeden cekilmemesi

Istisna uygulamasinda, satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin
sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda tutulmasi gereken kazanglarin,
bes yil icinde fon hesabindan baska bir hesaba (sermayeye ilave harig)
nakledilmesi, igletmeden c¢ekilmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan yurt
disina transfer edilmesi veya bu siire icinde isletmenin tasfiyeye girmes
halinde, bu islemlere tabi tutulan kazang kismi 1Gin uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, Vergi Usul Kanunu
uyarmnca vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte alinacaktir.

Fon hesabinda tutulmasi Qereken siireden, satisin yapildigi yili
izleyen besinci yilin sonuna kadar olan siirenin anlasilmasi1 gerekmektedir.
Kazancin sermayeye ilave edilmesi durumunda da ayni siire gecerli
olacaktir.
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Bu istisnamin  amaci  kurumlarin  sermaye  yapilarinin
giiclendirilmesi, finansman skintilarimin giderilmesi ve bagh degerlerin;,,
ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina imkan
saglamak ve isletmelerin finansal biinyelerini giiclendirmektir. Tasfiyeye
giren gsirketlerde ise boyle bir amacin olamayacag agiktir. Bu nedenle,
Istisna uygulamasinda satisin yapildigr yili i2deyen besinci yilin SOnuna
kadar tasfiyeye girilmis olmasi halinde, fon hesabinda tutulmasi gereken
kazancin isletmeden cekildigi kabul edilecektir.

Ornek |: Kurum (A)'mn iki yildan uzun Siire aktifinde bulunan
tasinmazi 15/10/2006 tarihinde satilmis, satis Ssonrast olusan kazancin
%75'ide bir fon hesabina alinmistir. Istisnadan yararlanilabilmesi icin séz
konusu hesapta bulunan tutarin 31/12/2011 tarihinden énce fon hesabindan
cekilmemesi ve aymi sekilde bu tarihten once de isletmenin tasfiyeye
girmemis olmast gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca gerceklesecek devir ve
TAM BOLUNME HALLERINDE, soz konusu fon hesabimin, devralan

kurumlarin bilancOlarina aynen aktarimasi gerekeceginden, bu islem
isletmeden gekis olarak degerlendirilmeyecekiir.

Ornek 2: Kurum (A) iki yildan uzun siire aktifinde bulunan
tasinmazi 5/10/2006 tarihinde Satmis ve satistan dogan kazancin %75'i
Istisna uygulamasina konu edilmigtir. Kurum (A) tarafindan ozel bir fon
hesabina alinan kazang, 31/12/2011 tarihinden once baska bir hesaba
(sermayeye ilave haric) nakledilemeyecek veya isletmeden cekilemeyecek ya
da dar miikellef kurumlar tarafindan yurt disina transter edilemeyecektir.
Ayni sekilde bu siire icinde isletmenin tasfiyeye girmemis olmasi da
gerekmektedir.

Kurum {A)'min 20/6/2009 tarihinde Kurum (B) ile devir
suretiyle birlesmesi halinde fon hesal:, mukayyet degeri ile Kurum (B) ye
devredileceginden, Kurum {A} biinyesinde yapilacak herhangi bir is/em
bulunmamaktadwr. Kurum (B) tarafindan soz konusu fon hesabinin
31/12/2011 tarihinden once sermayeye ilave disinda baska bir hesaba

nakledilmesi, isletmeden cekilmes veya kurumun tasfiyeye girmesi halinde
bu islemlere tabi tutulan kazang kismi i¢in zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte alinacaktir.

Ote yandan, fon hesabinda tutulan kazancin bes yil iGinde veya
bes yil gectikten sonra isletmeden c¢ekilmesinin kdr dagitimi Sayilacagi
tabiidir." .
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Istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazancinmn Ser mayeye
Eklener ek Isletmeden Cekilmesi

Oncelikli olarak kanunda yer alan baska bir hesaba nakil ve
isletmeden ¢ekilme kavramlarmin neyi ifade ettigi hususu acgikliga
kavusturulmalidir.

Baska Bir Hesaba Nakil:

Bilindigi gibi nakil kavrami "Bir yerden alip baska bir yere
iletme, aktarma, tasima, gecirme, aktarimi" ifade eder. Yasa hiikmiinde
kastedilen nakil islemi, isletmenin bilangosunun pasifinde yer alan fon
hesaplarindaki tutarlarin, bulundugu hesap disindaki bir hesaba nakil
islemidir. Bu isleme Ornek olarak; fon hesabinin ortaklar cari hesabina,
gecmis yil Karlari, olaganiistii yedekler veya diger pasif karakterli hesaplara
aktarilmasi gosterilebilir.

Isletmeden Cekilme:

Bilanco varliginin isletmeden ¢ekilmesi ifadesi ise s6zi edilen
degerlerin baska hesaba nakledilme disinda hesabin azaltilmasi ve/veya
hesabin tamamen tasfiyesi sonucunu doguracak islemleri ifade etmektedir.
Bu islemler; devir, temlik, tasfiye, trampa, takas, kar dagitimi, satis,
sermayeye eklenmesini de kavrayan genis kapsamli bir ifadedir.

Yukarida yer alan yasa hiikmlnden anlasilacagir {izere,
bilangonun pasifinde, fon hesabinda yer alan tutar, sermayeye ilave
edilebilmektedir. Fon hesabinin sermayeye ilave edilmesi tescile tabi bir
islemdir. Buna gore, fon hesabinda tutulan istisna kaynakli kazang tutari
sadece sermayeye ilave islemi icin hesaptan ¢ekilebilir. Bunun disinda baska

bir isleme tabi tutulamaz.

KVK'da yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazanci
istisnasinin temel amaci kurumlarin mali biinyelerinin gii¢lendirilmesi ve
kurumlarin atil durumdaki iktisadi kiymetlerinin likite doniisiiniin tesvikidir.
Bu amaclar ile bu istisna KVK'da yer almaktadir. Kanun koyucu bu amacin
gerceklesmesi i¢in de istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancindan dogan
karmn 5 yil siire ile isletmede tutulmasini sart kosmustur. Bu siire i¢inde bu
kazan¢ ya 0zel bir fon hesabinda tutulacak veya sermayeye eklenecektir.
Buradaki temel amag hi¢ bir sekilde 5 yildan 6nce bu kazanglarin kurumlarin
disina ¢ikarilmamasidu.

Tasfiye, devir ve tam boliinme hallerinde kurumlarin tiizel
kisilikleri sona ermekte ve kurumlar hukuk aleminden silinmektedir. Kanun
diizenlemesinde, tasfiye halinde bu kazancin isletmeden ¢ekilmis sayilacagi
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acik sekilde ifade edilmis, parantez i¢i hiikiim ile devir ve bolinme
hallerinde  bu  kaynaklarin  isletmeden  c¢ekilmis  sayilmayacagi
dOzcnlenmistir.

Kismi boliinme islemini kanunda yer alan parantez ici hukim
kapsaminda diisiinmeye mahal yoktur. Cunkd kismi bdlinme halinde bir
kurumun tiizel kisiligi sona ermez. Kurum hukuk aleminde varligini
Strdiirmeyi devam ettirir. Ayrica kismi boliinme halinde fon hesabinin
hareketini gerektirecek bir durum da yoktur. Parentez i¢i hiikiimde yer alan
"bolinme" ifadesinin kismi bolinme olarak anlasilmasi gerektigi | Seri
Nolu KVK Genel Tebliginde de belirtilmistir. Zira, kismi bolinme islemi
kanunda gegen anlamiyla bir tasfiye degildir. Ciinkii kismi bdltinmeye konu
olan kurumun ttizel kisiligi sona ermez.

Devir ve tam boliinme hallerinde kurumun tiizel Kjsiliginin sona
ermesinin istirak hisses ve gayrimenkul satis kazancinin vergilenecegi
anlamina gelmeyecegi 1 Seri Nolu KVK Genel Tebliginde acik sekilde
belirtilmistir. Kaldiki kismi béliinme halinde bu hesaplarin zorunlu olarak
aktarimini gerektirecek her hangi bir zorunluluk da bulunmamaktadir.

Mukelleflerin istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancini
ayni yonetim Kkurulu ve genel kurul karar1 ile es zamanli olarak hem
sermayeye eklemesi hem de sermayesini azaltmasi 6zl itibariyle isletmeden
cekistir. MUkelleflerin yapmis oldugu bu islem ile KVK'da yer aan ve sekli
unsur olan sermayeye ckleme sarti yerine gelmistir. Ancak mukellefler es
zamanli olarak sermayeyi azaltmakla bu kazanci isletmeden c¢ekmis
olmaktadir.

Mukelleflerin yaptig1 sekilde istirak hissesi ve gayrimenkul
satis kazancinin Once sermayeye eklenip daha sonra sermayenin azaltilmasi
durumunda da 5 yillik strenin tamamlanmasi gerektigi 1 Seri Nolu KVK
Genel Tebliginde ac¢ik sekilde diizenlenmistir.

Dolayis1 ile miukelleflerin istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazancini Once sermayeye ekleyip daha sonra sermayeyi azaltmasi
VUK'nun 3.maddesinde diizenlenen ekonomik yaklasim ilkes uyarinca
istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin isletmeden g¢ekilmesidir.

Nitekim kanun koyucu maddenin diizenlenis bigimi geregi,
isletmeden ¢ekisi her durumda vergileyecegini kanunun lafzina agik sekilde
yazmistir. Maddenin girisinde kanun koyucu 5 yildan 6nce bu kazanglarin
isletmeden ¢ekilemeyecegini kanun lafzina dercetmistir.

Kanun koyucunun istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazancinin sermayeye eklenebilecegini sdylemekle sermayeye ekleyerek
isletmeden cekise izin verdigini kabul etmek akla ve mantiga kesinlikle
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sigmaz. Ciinkii kanun koyucu bir seyi yasaklarken veya diizenlerken. soz
konusu hikmuin; kanuna karsi hile veya hakkin kotiiye kullanilmasi yoluyla
1stevsiz hale getirilmesine izin verdigini kabul etmek hukuk devleti ilkesi ile
de bagdasmaz.

Maliye Bakanligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan
cikanlan "Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme islemlerinin Usul
ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Ortak Teblig" (Ortak Teblig) de yer
dan "Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege baglh sekilde nakit
olarak veya sirket bilangosunda yer alan hesaplarin miisait olmas: ve
tictincti  sahislarin  haklarmm  zedelememesi  sartiyla, oncelikle  sirketin
i:erinde serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden
karstlanmast  suretiyle sermaye artirimi  yapilmas: da miimkiindiir"”
seklindeki diizenleme ile istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin
sermayenin es zamanl olarak arttirilmasi ve eksiltmesi yoluyla isletmeden
cekilmesineizin verildigini iddia etmek ise miimkiin degildir.

Oncelikii olarak ortak tebligde alt1 cizilmesi gereken husus,
sermaye azaltiminin Kurumun serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar
yedeklerinden karsilanmasina izin verildigidir. Dolayisi ile ortak tebligde
yer alan bu diizenleme, tim kar ve sermaye yedeklerinin kurumlar tarafindan
serbestce tasarruf edilemeyeceginin, bazi sermaye ve kar yedeklerinin belli
kisittamalara tabi oldugunun acik gostergesidir. Bir kurumun serbestge
tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerine; 5 yillik aktifte bulunma
suresini doldurmus istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazanci fonu, gegmis
yil karlar1 gibi kalemleri 6rnek vermek miimkiindiir.

Isletmeden ¢ekilmesi her durumda kanunile yasaklanmis olan 5
yillik yasal stresini doldurmamas istirak hisses ve gayrimenkul satis kazanci
fonunu serbestce tasarrufta bulunulabilecek olan sennaye ve kar yedekleri
arasinda oldugunu soylemeye imkan yoktur.

Ikinci olarak istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin
isletmeden g¢ekilmesi durumunda vergilemeye tabi olacagi kanunda acik
sekilde diizenlendiginden; ortak tebligde yer alan bu hikum bir teblig
diizenlemesi ile kanuni diizenlemenin ortadan kaldirilmasi anlamina gelir ki,
bu mantik hukuk kurallar1 hiyerarsisine de aykiridir.

Degerlendirme ve Sonug

Yukarida vergi kanunlarinin mubhtelif hiikiimleri konusunda
yapmis oldugumuz degerlendirmeleri vergi hukuk€nda yorum e ko?@mek
yaklagim ve kanunlarin lafzi ve ruhi ile hikim ifade edecegme 1liskin
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dilzenlcmeler kapsaminda ele alirsak genel olarak  asagidaki
degerlendirmeleri yapmak miimkiindiir.

Onceki bolumlerde ifade ettigimiz Uzere, Kurumlar Vergis
Kanunu'nda hiikmolunan istirak hissesi satis kazanci istisnasinin getirilis
gerekgesinde; istisnanin  temel amaci kurumlarin  mali yapilannin
gii¢lendirilmesinin tesviki oldugu, fon hesabina alinan kazan¢ tutannin
sermayeye ilave disinda, bes yil i¢inde baska bir hesaba nakledilmes,
isletmeden ¢ekilmesi halinde vergileme yapilacag: belirtilmistir.

Dolayisiyla anilan maddede yer aan ve vergilendirmemeyi
saglayan "sennayeye ekleme" sartim1 kanun koyucu iktisadi bir igerik
atfederek diizenlemistir. Bu da sermayeye ekleme ile sdz konusu kazanglarin
isletme binyesinde kalacagina olan giivendir.

"Sermayeye ek.leme" sartini, Sadece lafzi yorum yoOntemi
kullanmak suretiyle, ayn1 anda sermayeye eckleme ve ¢ikarma isleminde
"sermayeye ekleme sarti"'nmin gergeklestigini  sOylemek sbz  konusu
diizenlemelerin ruhunun dikkate alinmadan uygulanmasi ve muesseselerin
icinin bosaltilmasi sonucunu doguracaktir ki bu durum VUK'un 3'linci
maddesi hiikmiine aykirt bir durum olmasinm yanisira, vergi hukukundaki
"peceleme islerni"ne birebir uymaktadir. CUnklu mukelleflerin es zamanl
sermaye arttinini/eksiltimi  yaparak kanun koyucunun iktisadi igerik
atfederek diizenlemis oldugu vergisel sonuclu bir 6zel hukuk miesseses
olan istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin sermayeye eklenmesini,
nezdinde ortaya g¢ikacak olan kurumlar vergisi yukidnt ortadan kaldinnak
i¢in kullanmaktadir ki, bu durum pegelemeden baska bir sey degildir.

Ciinkii yapilan bu es zamanli sermayeye ekleme ve ¢ikarma
islemi ile her ne kadar istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnasi igin
sermayeye ekleme sarti sekli olarak yerine getirilmis olsa dahi, ayni anda
yapilan sermaye azaltimi ile her iki tutar da isletmeden cekilmis olmaktadir.
Her iki hususu diizenleyen kanun maddelerinde bu tutarlarin isletmeden
gcekilmesi durumunda vergilendirilecegi agik olarak yer aldigindan, sekli
olarak yapilan sermayeye ekleme islemi sbz konusu kanuni diizenlemeyi
bertaraf edecek mahiyette degildir.

Hukuki olarak bizim gortsumiz bu sekilde olmasina karsin,
vergi idaresi son donemlerde vermis oldugu muktezalarda bu kapsamda
yapilan iglemlerin isletmeden c¢ekis olarak degerlendirilmeyecegi yoniinde
muktezalar vermistir. Dolayist konu pratik anlamda muktezalar ile ¢cozUlmiis
durumdadir. Yani, kismi bolinme nedeniyle yapilan sermaye azaltiml
nedeniyle fonlarin belli kosullarin yerine getirilmesi durumunda cekilme
sayllmayacagi vergi idaresi tarafindan kabul edilmis durumdadir.
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3.6.1.2.15. istirak Iliskisi Icinde Olan Kurumlarda Kismi
Boliinme ve Sermaye Arttirimi

Genel Aciklama ve Ornekler

Kismi boliinme halinde sermaye artisinin nasil yapilacagina iliskin
olarak KVK | Seri Nolu Teblig'de herhangi bir agiklama bulunmamaktadir.
Ancak devir konusunda agiklamalarin yapildigr 19.1 Notu boliimde aynen;
"Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir
kurumu kiil halinde devralmas nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi
sermaye artisinin S6Z kOnusSu istirak paylarina isabet eden tutarda daha az
gerceklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci
fikrasinda béelirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemekredir. " diizenlemesi
bulunmaktadir. Yani Teblig istirak iliskisi i¢inde olan kurumlar arasinda
yapilacak devir islemlerinde istirak iligskisi nedeniyle eksik sermaye
artirimina gidilebilecegini kabul etmis bulunmaktadir.

Ayrica Teblig'in 19.3.1. Almman Hisse Senetlerinin Durumu adli
boéliimiinde aynen; "Devir veya boliinme islemine konu olan varliklarin
kayitly degerleri tizerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan veya
béoliinen sirketin ortaklarina ya da boliinen sirkete varliklarin kayitli degeri
kadar hisse verilmesini gerektirmemektedir. Boliinen ve devralan sirketlerin
karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle
devrolan veya béliinen sirketin ortaklarinin haklarim koruyacak bir degisim
oram tespit etmeleri gerekmekredir. Degisim Oraminin boliinen ve devralan
sirketlerin  hissderinin  gercek  degeri  iizerinden  belirlenebilmesi
muimkiindiir.

Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergis Kanunu uyarinca yapilan
devir veya boliinme islemi sayilabilmes iGin devir veya boliinmeye konu
edilen varliklara karsilik iktisap edilen hissderin, varliklarint devreden
sirketin ortaklarina, devreden veya béliinen sirketteki hisselerine isabet eden
servet degeri ile orantili olarak dagitilmas: gexekecektir.

... Ote yandan, devir ve béliinme islemi sonucunda devre konu
sirketlerin gercek degerleri iizerinden belirlenecek bir degisim oranina gore
devralan sirketin Sermaye paylarimin ortaklara verilmesinde, ortaklarin
servet degerlerinde meydana gelecek ve izah edilemeyecek farkiarin transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazanG dagitimi veya deger artis kazanci
acisindan tenkit edilebilecegi tabiidir."

Dizenlemesi bulunmaktadir.
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Dolayist ile Teblig hiikiimlerinde, istirak iliskisi iginde olan
kunimlarda yapilacak kismi boliinme islemine iliskin olarak bir diizenleme
bulunimim:iktadir. Ancak devir konusunda yapilan diizenlemelerde eksik
scmiaye artisina gidilebilecegi ifade edilmistir.

Kismi boliinme konusunda Teblig'de ifade edilen temel husus
kismi boliinme sonucunda alinacak hisse senetlerinin paylagimimin hiss;
oranlarma gore olmast ve bu durum sonucunda ortaklarin hisse oranlarinda
bir degisikligin olmamasidir.

Kismi boliinme konusunda kurumlar vergisi kanununun temel
kayg1 noktalar1 sunlardir:

. Kismi bdlunmeye konu varliklarin kayith degerleri
ile devredilmesi,

. Kismi bolinmede degisim oraninin dogru tespit
edilmis olmasi,

. Kismi boliinme sonucu alinan hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmas: durumunda ortaklar arasinda paylagimin hisse
oranlarina gore olmasi,

KVK'da veTeblig'de yer aan diizenlemelerden ¢ikan sonug budur.

Istirak iliskisi icinde olan kurumlar arasinda yapilan kismi
boliinme islemlerinde alinan hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi
durumunda, kismi boéliinme sonucu varlik devralan sirket kismi boliinme
islemi sonucunda ayni zamanda kendi hisse senetlerine sahip olacak ve daha
sonrada bu hisse senetlerini iptal edecektir. Yani burada iki islem olacaktir:

1. Oncelikli olarak istirak eden kurum, istirakine ihra¢ etmis
oldugu kendi hisse senetlerini verecektir.

Istirak almis oldugu ana kurum hisse senetlerini daha sonra ana
kurumun da dahil oldugu ortaklarina dagitacaktir.

Ana kurum istirakinden kendi hisse senetlerini alacaktir.

2. Ana kurum TTK uyarinca almis oldugu hisse senetlerini ya
iptal edecek ya da derhal elden ¢ikaracaktir.

Burada temel sorun tim bu islemleri yapmadan ana kurumun
sadece istirak iliskisi i¢ginde olan kurumun diger ortaklarinin alacagi kadar
hisseye isabet eden sermaye artirirminin, KYK'da yer alan kismi béliinme
kosullarinin ihlali olarak sayilip sayilmayacagidir.

Konuyu daha anlasilir kilmak i¢in 6rnek tizerinden gitmekte fayda
vardir.
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Ornekte degerlerin kayith degerler ile aym oldugu kabul edilmistir.

B Tekstil A.S.
‘ A Dokuma A.S.
. 1
H Holding A.S. %50 Diger Ortaklar %50

H Holding A.S., A Dokuma A.S.'nin %50 ortagidir.
H Holding A.S. aym1 zamanda B Tekstil A.S.'nin de ortagidir.

A Dokuma A.S.'nin aktifinde 500 liralik B Tekstil A.S. hisse
senetleri bulunmaktadir.

A Dokuma A.S. aktifinde bulunan B Tekstil A.S. hisselerini
H Holding A.S.ye verecek ve H Holding A.S.den almis oldugu hisse
senetlerini de ortaklarina dagitacaktir. Degisim oranin 1/2 olarak tespit
edildigini kabul edelim. Kisaca 500 liralik B Tekstil A.S. hissesine karsilik
olarak H Holding A.S. 250 liralik sermaye artisina gidecektir.

Burada once A Dokuma A.S.nin hisse senetlerini iki asamada
ortaklaria dagitmasi durumunda su islemler yapilacaktir.

e A Dokuma A.S. amis oldugu 250 liraik H Holding A.S.
hisselerini ortaklarina dagitmasi durumunda | 25 liralik hisse H Holding
A.S.ye 125 liralik hisse de diger ortaklara verilecektir.

. H Holding A.S. 125 liralik kendi hisse senetlerini aldigi icin
bunlari iptal edecek ve sermayesini azaltacaktir.
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e Bunun sonucunda H Holding A.S. sonugta | 25 liralik hir
sermaye artigina gitmis olacaktir.

Ikinci ihtimalde ise bu iki islemin tek bir islem halinde yapilmasi
durumunda, H Holding A.S. ayni zamanda A Dokuma A.S.nin Ortag
oldugu i¢in H Holding A.S. kendi elde edecegi hisse senetlerinin bedeli
kadar daha az sermaye artisina gidecektir. Bizim 6rnegimizde H Holding
A.S. | 25 liralik sermaye artisina gidecektir. Bu sermaye artisi sonucu
cikarmis oldugu hisse senetlerini de A Dokuma A.S.'nin H Holding A.S.
disinda yer alan ortaklarina dagitacaktir.

Sonug olarak iki islemin sonucu da ayni olmaktadir. Degisim
oranlarinda ya da ortaklik yapilarinda bir degisiklik olmamakta, kismi
bol inme sonucugpda A Dokuma A.S.'nin ortaklarinin payinda bir degisiklik
olmamaktadir. islemlerin 0zl olarak her iki islem de aymi Sonucu
vermektedir.

Yine ortaklik pay1 sOyle olmaktadir.

A Dokuma AS.

B N

H Holding A.S. %50 Diger Ortaklar %50

Bu islemlerin sonucunda da A Dokuma A.S.'nin aktifinde yer dan
B Tekstil A.S. hisseleri, H Holding A.S.ye kayith degerleriyle gegmekte Vv e
A Dokuma A.S.nin ortaklar1 arasinda bir degisiklik olmamakta, ortaklar
arasinda da birinden digerine de bir servet transferi S0z  konusu
olmamaktadir.

K onuya Iliskin Bir Mukteza

Istanbul Buyitk Mikellefler Yergi Daires Baskanligi tarafindan
verilen bir muktezada aynen;
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"ligide kayitli dilekcenizde, Baskanhgimiz ... vergi  kimlik
w,tmaralt miikellefi oldugunuzu, sirketiniz aktifinde iki yildan fazla siireyle
kayitlh bulunan, istirak hisselerinin, kismi béliinme suretiyle ortaginiz olan

.....

/Jo/iinme  nedeniyle  devralan  sirkette  ayni  sermaye  artirumi
gerceklestirilecegi, sermaye aritimi tutarimin  sirketinizin ana ortagi
konumundaki devralan sirket disindaki diger ortaklarinizin paylarina isabet
eden pay tutari (%5) ile "sinirlanacag belirtilerek, yapilacak islemin kismi
boliinme olarak degerlendirilip degerlendirilmeyecegi ile yapilacak sermaye
artist nedeniyle Cikarilacak devralan girket hisselerinin ayni sermaye
devredilen gsirket Ortaklari haricindeki ortaklara verilip verilmeyecegi
Jususunda baskanligimiz goriisii talep edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin
tictincti fikrasmimin (b) bendinde "Kismi boliinme: Tam miikellef bir sermaye
sirke/inin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye
‘deki ig yeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar ile
en az iki tam yul siireyle elde tatulan istirak hisseleri ya da sahip olduklart
iretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkagim kayitl degerleri
lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir
sermaye gsirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmaSnda kismi béliinme
hiikmiindedir. Ancak, tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinltigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif
kalemlerin tiimiintin devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen
varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette
kalabilecegi Qibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz
re istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borclarin da devri zorunludur.”

hiikmii yer almaktadur.

Konuya iligskin olarak yayimlanan | Seri No.lu Kurumlar Vergis
Genel Tebliginin "1 9.2.2.3. Istirak hisselerinin ortaklara verilmes" baslikli
bolimiinde;

"Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirketle kalabilecegi Qibi dogrudan bu sirketin
ortaklarmma da verilebilir Tasinmaz ve istirak hisselerinin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesinin iiciincii  fikrasinin (D) bendine gore
devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin Ortaklarina
verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin
da devri zorunludur"

denilmektedir.
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Ayni Teblig'in "19.3.1." bdliimiinde,

"Devir veya boliinme islemine konu olan varliklarin kayu/,
degerleri tizerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi, devralan veya
htJ!iJnen sirketin ortaklarina ya da boliinen sirkete varliklarin kayith deger,
kadar hisse verilmesini gerektirmemektedir. Béliinen ve devralan sirketlerin
karsiliklt olarak devre konu varhiklarin degerlerini belirlemek suretiyle
devralan veya boliinen sirketin ortaklarimin haklarint koruyacak bir degisiin
orani tespit etmeleri gerekmektedir. Degisim oraninin boliinen ve devralan
sirketlerin  hisselerinin  gercek  degeri iizerinden  belirlenebilmes
miimkiindiir.

Ancak yapilan islemin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarmmca yapilan
devir veya béliinme islemi sayilabilmes ic¢in devir veya béliinmeye konu
edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarini devreden
sirketin ortaklarina, devreden veya béliinen sirketteki hisselerine isabet eden
servet degeri ile oranuli oOlarak dagitilmast gerekecektir.” agiklamalart
yapumistir.

Dilek¢eniz ve eklerinin incelenmesinden, iki tam yildan uzun bir
siire girketiniz aktifinde yer alan istirak hisselerinim ayni zamanda hakim
ortaginiz tammiikellef sermaye sirketine devredilecegi, bu devir nelicesinde i
ayni zamanda hakim ortaginiz olan devralan gsirkette yapilacak sermaye
artirimi neticesinde edinilen bu sirkete ait hisselerin ise hakim ortaginiz
olan sirket disindaki diger azinlik payina sahip olan ortaklariniza verilecegi
anlasitimaktadur.

Do/ayisiyla, yapilacak boliinme isleminde devralan sirketin
hisselerinin devreden girketiniz ortaklarina verilecegi anlasilmakta olup bu
durumda diger Oftaklariniz, hakim olan ortaginiz durumunda bulunan
sirketin ortaklart durumuna gelirken, ayni zamanda hakim ortaginiz olan
devralan sirketin kendi hisse senetlerine sahip olmast séz konusu olacaktir.

Ayrica 5520 sayui  Kurumlar Vergisi Kanununun 19 wuncu
maddesinin ticiincii fikrasimin (b) bendinde yer alan kismi béliinme igsleminin
amacinin, dilek¢enizde belirtilen islem sonucunda boliinmeye konu
kiymetlerin hakim ortaga devredilmesi suretiyle hakim ortagin sermaye
vapisint - gliclendirmek dolayisiyla grup sirketleri arasinda vergisiz aktif
kiymet devri gergeklestirmek olmadigi agiktir.

Bu aciklamalar cercevesinde, sirketiniz aktifinde iki tam yildan
uzun sire bulunan istirak hisselerinin ortaginiz durumunda bulunan tam
miikellef  sermaye  sirketine devredilmesi sonucu elde edilen hisse
senetlerinin devralan sirket disindaki diger azinlik ortaklarina verilmesi
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suretiyle gercgeklestirilecek islemin kismi boliinme olarak degerlendirilmesi
miimkiin bulunmamaktadir. "

[fadeleri bulunmaktadir.

Oncelikli olarak ifade etmek gerekir ki; muktezada belirtildigi

sekilde bir kismi bolU.€e..islem!€pi€p yapilmasi hem vergi hukukunda he@p é
ticaret hukukunda mumkun degildir. Yazimizin daha 6nceki boliimlennde
detayli olarak belirtildigi Uzere, kismi bolinmeye konu olan kurumun
ortaklarinin pay oranlarinda kismi boltinme sonucu bir degisiklik olmamasi

gerekmektedir.

Kismi bolinme sonucunda, varlik devralacak olan sirketin yapmis
oldugu sermaye artirimi sonucu ihrag edecegi hisse senetlerinin sadece belli
ortaklara dagitilmasinin miimkiin olmadigi 1 Seri Nolu KVK Tebliginde
acik sekilde ifade edilmistir. Kismi bolUnme sonucunda, kismi boltinmeye
konu olan sirketin ortaklarinin pay oranlarinda bir degisiklik olmamasi
gerekmektedir.

Dolayisi ile muktezada belirtildigi sekilde bir kismi bolinme
islemi hukuken ve fiilen mimkun degildir.

Istirak Tliskisi Icinde Olan Kurumlar Arasmndaki Kismi
Bolinmenin Degerlendirilmesi

Klsmi boliinme isleminin istirak iliskiSl iginde olan kurumlar
arasinda yapilmast ve kismi bolinme sonucu alinan hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmas1 durumunda devralan kurumda istirak pay1 ile orantili
olarak eksik sermaye artirimina gidilmesi KVK'da yer alan kismi bolinme
kosullarinin ihlali olarak degerlendirilemez.

KJsmi boliinme isleminde KYK'nin temel kaygi noktalari; kismi
bolinmeye konu varliklarin kayith degerleri ile devredilmes; kismi
boliinmede paylasim oranmin dogru tespit edilmis olmasi, kismi boliinme
sonucu alinan hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi durumunda ortaklar
arasinda paylasimin hisse oranlarina gére olmasidir.

Kismi bélinme isleminin istirak iliskisi i¢cinde olan kurumlar
arasinda yapilmasi ve kismi bdlinme sonucu alinan hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmasi durumunda devralan kurumda istirak pay1 ile orantili
olarak eksik sermaye artirimina gidilmesi durumunda bu ii¢ kosul da
saglanmig bulunmaktadir. BOyle bir islemin yapilmasi durumunda ortaklarin
paylarinda bir degisiklik olmamaktadir. Ortaklardan birilerinin veya bir
kisminin durumunun guclenmes veyazayiflamasi S0z konusu degildir.
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Kaldi ki, kitabin 6nceki kisimlarinda vennis oldugumuz 6rnekten
de anlasilacag tizere, kismi boliinme isleminin istirak iliskisi iginde olan
kurumlar arasinda yapilmasi ve kismi bdliinme sonucu alman hisse
senetlerinin ortaklaradagitilmasi durumunda devralan kurumda istirak pay,
ileorantili olarak eksik sermaye artirimina gidilmesi durumunda iki asamada
@apilacak islem tek bir seferde yapilmaktadur. iki islem yapilmasi_iletek bir
1slem yapilmasi arasinda ekonomik sonuclar1 acisindan da bir farklilik
bulunmamaktadir.

Sonug olarak; kismi bolinme isleminin istirak iliskisi i¢inde olan
kurumlar arasinda yapilmasi ve kismi bolinme sonucu alinan hisse
@enetlerinin ortaklara dagitilmasi durumunda devralan kurumda istirak payi
ile orantili olarak eksik sennaye artirnmina gidilmesinin KVK'da yer alan
kismi  boliinme sartlarimin  ihlali  olarak  degerlendirilemeyecegi
diistiniilmektedir.

3.7. VUK'UN MUK.298 VE GECICi 25.MADJ?.ELERiNDE
YER ALAN ENFLASYON DUZELTMESI
HUKUMLERININ TASFIYE, BIRLESME, DEVIR, VE
BOLUNME HALLERINDE UYGULANMASI

3.7.1. GENEL ACIKLAMA

Isletmelerin mali durumlar1 hakkindaki bilgiler, ilgililere
finansal tablolar1 araciligiyla saglanmaktadir. Bu bilgiler, Genel Kabul
Gormils Muhasebe Ilkeleri dogrultusunda "Para Olgiisii” kavram ile
finansal tablolarayansitilir. Fakat enflasyon donemlerinde tarihsel degerlerle
ifade edilen mali tablolarmn, isletmelerin gercek finansal durumunu tam
olarak gosteremeyecegi asikardir. Mali tablolardaki degerlerin gergek
duruma yakinlastirilmasi ise, Vergi Usul Kanunu'na 5024 sayili Kanun ile
getirilen enflasyon diizeltmesi miessesesi ile saglanmaya ¢alisilmaktadir.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasi1 (VUK MuUk. Md.298, Gegici
Md.25), "paramin satin alma giiciindeki degismeler nedeniyle gergek
durumu ifade edemeyen mali tablolarin, gercek durumu ifade eder hale
gelmeerini saglamak iizere"” varliklarin degerlerine yonelik yapilan bir
degerleme ve muhasebe islemleri stirecidir. Duzeltme, mali tablolarda
gordlen tarihi degerlerin, zaman igerisinde paranin satin alma giiclindeki
degismeyle orantili artirilarak isletme varlik ve borglarmin giincel
(diizeltilmis) degerlerinin hesaplanmasina dayanmaktadir. DUzeltme, parasal
olmayan kiymetlerin degerlerinin (enflasyon endekslerine dayanan)
diizeltme katsayilartyla carpilmasi suretiyle gergeklestirilir. Dlizeltme islemi
sonucunda ise bu kiymetlerin (giincellenmis) diizeltilmis degerleri bulunur.
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3.7.2. ENFLASYON DUZELTME FARKLARI

Enflasyon diizeltmesi, isletmelerin parasal olmayan tim aktif
ve padif kalemlerine uygulanmaktadir. Bu anlamda, 6z sennaye kalemleri de
diizeltmeye tabi tutulur (YUK 328 sira no.lu Genel Tebligi). Bilindigi gibi,
0z sennaye kalemleri isletme sahiplerinin isletme varliklari Uzerindeki
haklarimi gosterir (VUK Md. 192, 1 sira no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi Bolim 111/C-2). Bu hak, reel anlamda ancak isletmenin ticari
faaliyetinin karli olmasi halinde artabilir. Aslinda, isletme i¢i bir takim
degerleme islemleriyle bazi varliklarin degerinde meydana gelen hesaben
artisa paralel 6z sermaye de artabilmektedir. Ancak, takdir edilecegi tlizere,
semlayeyedegi olan bu degerleme farklar: ile 6z sermayedeki (yani isletme
sahiplerinin haklarindaki) artis fiktif niteliktedir (Gelir Vergisi Kanunu 191
sira no.Iu Genel Tebligi). Bu ciimleden oOlarak, gerek 6denmis sermaye,
gerek sermaye ve kar yedekleri, gerckse gecmis yillar karlarinin
degerlerinde enflasyon diizeltmesi ile olusan diizeltme farklar1 da varliklarda
reel karsilig1 olan 6z sermaye artisi degildir. Oysa, bu degerleme farklarinin
isletme disina aktarilmasi, isletmeden vergisiz olarak reel kaynak cekilmesi
sonucunu dogurur. Degerleme farklarinin bagka bir hesabanakledilmes ise
hesaben takibi zorlastirip bu farklarin gercek mahiyetini kaybetmesine ve
baska maksatlarlakullanilmasina yol agar. Kanun koyucu tarafindan, tim bu
ihtimaller dolayistyla, pasif kalemlerde enflasyon diizeltmes sonucu olusan
diizeltme farklarimin isletmeden cekilmesine veya bir baska hesaba
aktarilmasina izin verilmemistir. Buna gore, "pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya
isletmeden cekildigi takdirde, bu igslemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur.”

Ote yandan Kanun koyucu, pasif kalemlere ait enflasyon
farklariin baska bir hesaba nakledilmesine iki istisna tanimistir. Bu
kapsamda "0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar: diizeltme SOnucu
olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi

miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar dagitimi
sayiimaz' (VUK Miikerrer Md.298, Gegici Md.25).

Kanun koyucunun bu iki istisna ile sinirlandirdigi durumlar
haricinde bu farklarin baska herhangi bir isleme konu edilmesi halinde ise,
islem kar dagitimi addedilerek, bu farklar islemin yapildigi donemin kazanci
ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilmektedir (VUK MUkerrer Md.298,
Gecici Md.25).

Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) Mik.298nci maddesinin
5.bendinde; "Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir
suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu
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islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu
donemde vergiye tobi wuulur. (5228 sayili Kanunun 9'uncu maddesiyle
degistirilen ciimle) Ancak oz sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar
d(Jzelime sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilir veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir, bu islemler kar
dagitimi sayilmaz" diizenlemesi bulunmaktadir.

VUK'un Mik.298.maddesinde degisiklik yapan 5024 Sayili
Kanun gerekgesinde;

"Enflasyon doneminin sona ermes halinde, izleyen donemde
miikellefler ge¢mis nominal degerlere Qeri donmeyecekler, enflasyon
diizeltmesi yapilmis en son dénemdeki paranin cari satin alma giictiyle ifade
edilmis degerlerini esas alacaklardr.

Bu bentte yapilan diizenleme ile pasif kalemlere ait fark
hesaplarimin  herhangi bir hesaba nakledilemeyecegi veya isletmeden
cekilemeyecegi, sayet bu islemler yapilirsa bu iglemlerin yapildigi
donemlerin kazanc¢lariyla iliskilendirilmeksizin vergilendirilecegi; ayrica oz
sermaye kalemlerine ait enflasyon fark hesaplarmin kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilecegi ve bu islemlerin kar dagitimi
sayimayacagr ongoriilmektedir. Bu diizenleme ile enflasyon diizeltmesiyle
gergeklestirilmek istenen amacglardan biris olan isletmelerin 6z sermayeleri
ile calismaya tegvik edilmesi ve sermaye birikiminin saglanarak uzun vadede
istihdamin artirilmast hedeflenmektedir.

Enflasyon  diizeltmesine tabi tutulan degerlerin elden
¢ctkarilmas: halinde, gerek kurumlar vergisi gerek gelir vergisi miikellefleri
enflasyon diizeltme farklarini maliyet addedeceklerdir."

[fadelerine yer verilmistir.

VUK'"un Gegici 25.maddesinin g fikrasinda; "Pasif kalemlere
ait enflasyon fark hesaplar:, herhangi bir suretle baska bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildig
donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi
tutulur. (5228 sayili Kanunun 11'inci maddesiyle degistirilen ciimle) Ancak
oz sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari diizeltme sonucu olusan
gecmis  yil  zararlarmma Wahsup  edilebilir veya kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir;, bu islemler kar dagitimi
sayilmaz.” diizenlenlemesi bulunmaktadir.
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3.7.3. KONUYA ILISKIN MUKTEZALAR

Oz sennaye kalemlerine iliskin diizeltme farklannm tasfiye
stireci sonunda ortaklara hisseleri nispetinde dagitilan 6zkaynaklar iginde yer
atmasmin, s6z konusu tutarin vergilendirilmesi Sonucunu dogurup
dogurmayacagma iliskin tereddiitler olusmustur. S6z konusu tereddiitlere
iliskin verilen mukteza 6rneklerine asagida yer verilecektir.

- Gelir Idaresi  Bagkanhgi'mm  01.02.2008 tarih  ve
B.07.1.GIB.0.02.29/... Sayili Muktezasinda aynen;

"Sirketinizin sermayesi icerisindeki dagitilmayan karlarmn
sermaye azaltilmasi1 suretiyle isletmeden c¢ekilerek ortaklara dagitilmast
durumunda vergilendirilmesi hususu ile ilgili olarak tereddiit hasil oldugu
belirtilmektedir.

Vergi Usul Kanunu'nun miikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinin
5. bendinde; "... Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir
suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu
islemlerin yapildigi donemlerin kazancu ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde
vergiye tabi tutulur. Ancak oz sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari
diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarima mahsup edilebilir veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir;, bu islemler kdr
dagitimi sayilmaz.” hUkmU yer almaktadir.

Bu hiikiim ve agiklamalar wyarinca, daha onceki yillarda sirket
sermayesine eklenmis olan ge¢mis yil karlarinin, sirketin sermaye azaltimi
vapmasi veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi durumunda,
kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmasi, sermayeye eklenmis olan
pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarimin, sirketin sermaye azaltimi
vapmasi veya tasfive edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmas: halinde,
isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmast,
vergi sonrast dagitilan kazancin da kor dagitimina bagh vergi kesintisine
tabi tutulmasi gerekmektedir.”

Yine Istanbul Yergi Dairesi Baskanhg Miikellef Hizmetleri
Gelir Vergileri Grup Miidiirliigiiniin  B.07.1.GiB.4.34.16.01/ GVK-94/6-
say1 vetasfiye sonu kar dagitimi vergilendirilmesi hakkindaki goriisiinde;

.. onceki yilarda sirketin sermayesine eklenmis olan ge¢cmis
yil karlarmin, gsirketin sermaye azatlimi yapmasi veya tasfiye edilmeS
sebebiyle ortaklara dagitilmast durumunda.kar dagitimina bagl vergi
kesintisi yapilmasi gerekmektedir.
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Ote yandan, daha once Sermayeye eklenmis olan Pasif
kalemlere au enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmast
veya tasfive edilmes sebebi ile ortaklara dagitilmas: halinde, isletmeden
cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonras:
dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulmasi
gerekmekredir.” denilmektedir.

Aynca; Izmir Vergi Dairess Baskanligi Mikellef Hizmetleri
Gelir Vergileri Grup Miidiirliigiiniin B.07.1.GiB.4.35.16.01/176300-0Z/229
sayili, Sirket sermayesi icerisindeki dagitilmayan karlarin sennaye
azaltilmasi suretiyle isletmeden ¢ekilerek ortaklara dagitilmasi durumunda
vergilendirmenin nasil olacagi konulu goriisiiniin sonug¢ boliimiinde,

"Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan ge¢mis
vil karlarmmin, sirketin sermaye azatlimi yapmas: veya tasfiye edilmes sebebi
ile ortaklara dagitilmas durumunda, kar dagitimina bagl vergi kesintisi
yapilmas: gerekmektedir. Ote yandan daha once sermayeye eklenmis olan
pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarmin, sirketin sermaye azatlim
vapmas: veya tasfiye edilmes sebebiyle ortaklara dagitilmas: halinde,
isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar vergisine tabi rutulmast,
vergi sonrast dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh vergi kesintisine
tabi tutulmas: gerekmektedir' ifadesi yer almaktadir.

Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Miidiirligiiniin 19.02.2008 tarih ve
8.07.1.GIB.4.34.16.01/GVK-94/6-b/12744 sayili muktezas" ile izmir
Vergi Dairesi Baskanligi Mukellef Hizmetleri Gelir ve Kurumlar Vergileri
Grup Midirliginin ~ 14.02.2008 tarih ve 176300/0z/229 sayili
muktezasinda®®® Gelir idaresi Bagkanlig1 'nin konuya iliskin O1.02.2008 tarih
ve B.07.01.GIB.0.02.29/.. sayili yazilarina atif yapilmis olup, tereddt
konusu husus stz konusu yazida belirtilen ¢ercevede degerlendirilmistir.
Gelir Idaresi Baskanligi'min anilan yazisinda enflasyon diizeltmesi ve
tasfiyeye iliskin ilgili yasa hukdmleri siralandiktan sonra konuya iliskin
asagidaki degerlendirmede bulunulmustur.

207 [stanb€pl Vergi Daires Baskanligi 'nin 19.02.2008 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.16.01/GVK-94/6-b/l 2744 say1l1 muktezasi, 12.07.2009.
http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/2008/gdlirvergisi 2008/3200.htm

208 Jzmir Vergi Dairesi Baskanligi'nin 14.02.2008 tarih ve 176300/6v229 sayili
muktezasi, | 2.07.2009,
http://ozelge.izmirvdb.gov.tr/OzelgeRead.aspx?0zgid=1472.
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Bu hiikiim ve a¢iklamalar uyarinca, daha onceki yillarda sirket
sermayesine eklenmis olan gegmis yiul karlarimin, sirketin sermaye azaltimi
I'apmas: veya tasfiye edilmes sebebiyle ortaklara dagitilmas: dunimunda,

kor dagitimina bagl vergi kesintisi yapimas, Sermayeve eklenmis olan
pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye aza@timi

)'apmas veya tasfiye edilmes sebebiyle ortaklara dagitilmasi halinde
is/ermeden cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmas,
vergi sonras dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh vergi kesintisine
rabi tutulmas: gerekmektedir.”

3.7.4. KONUNUN DEGERLENDIRILMESI

Yukarida yer verilen enflasyon diizeltmesine iliskin VUK'un
hiukUmleri dikkate alindiginda su tespiti yapmak miimkiindiir: 31.12.2003
tarihli bilancolarini VUK'un Ge¢.25.maddesi hikimleri cercevesinde
diizeltmeye tabi tutan mikellefler diizeltme islemlerinde VUK'nun Geg.25
maddesine istinaden Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan 328 nolu VUK
Genel Tebligi diizenlemelerini esasalmislardir.

2004 hesap donemi diizeltme islemlerini yapan mukellefler ise
enflasyon diizeltmesini VUK'nun Mik.298.maddesi hukimleri uyarinca
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan 338 Nolu VUK Genel Tebligine gore
yapmiglardir. Maliye Bakanligi tarafindan Miik.298.madde hiikiimleri
kapsaminda c¢ikarilan 338 Nolu VUK Genel Tebliginde enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarina iliskin olarak herhangi bir diizenleme yer
almamaktadir. Dolayist ile VUK'un MUk.298.maddesine goére pasif
kalemlereiliskin olarak hesaplanan enflasyon diizeltmes olumlu farklarinin
kanuni diizenlemenin agik hiikiimleri nedeniyle isletmeden ¢ekildigi anda
vergilendirilmesi gerekmektedir.

VUK'un Mukerrer 298'inci ve Gegici 25.maddesinde yer alan
baska bir hesaba nakledilme ve isletmeden cekilme hallerinin ne olmasi
gerektiginin tanimlanmasi gerekmektedir.

3.74.1. Baska Bir Hesaba NakiJ:

Bilindigi gibi nakil kavrami "Bir yerden alip baska bir yere
iletme, aktarma, tasima, gegirme, aktarimi” ifade ede1-2%. Yasa hiikmiinde
kastedilen nakil islemi, isletmenin bilangosunun pasifinde yer alan enflasyon
fark hesaplarindaki tutarlarin bulundugu hesap disindaki bir hesaba nakil

€ Blyuk Tirkce Sozliik(14.07.2009),
httpJ/tdkterim.gov.tr/bts/ kategori=verilst& kelime=nak.il&ayo=tam
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islemidir. Bu isleme 0Ornek olarak; sermaye diizeltmesi olumlu farklarinin
ortaklar cari hesabina, donem kar1 veya diger pasif karakterli hesaplara
aktarilmas1 gosterilebilir.

Baz1 pasif kalemlere iligkin fark hesaplarinin dogasi geregi
baska hesaplara aktarilmasi gerekecegi tabiidir. Bunun en tipik 6rnegi yillara
sari insaat onarim islerine iliskin hakedislere ait diizeltme farklaridir. Bu
farklarin isin bitiminde maliyetle Kkarsilastirilarak kar/zarar hesabina
aktarilmasi gerekmektedir. Benzer sekilde avansa iligkin taahhiidiin yerine
getirilmesi ile parasal olmayan alinan avanslar da kapatilirken bu avansa ait
diizeltme farki da ilgili hesaba aktarilarak kapatilir. Bu nedenle VUK'un
gerek Miikerrer 298'inci gerek Gegici 25'inci maddesindeki pasif kalemlere
ait fark hesaplarinin isletmeden c¢ekilemeyecegi, baska hesaplara
aktarilamayacag1 seklindeki hukimlerin, farkin iliskin oldugu hesabin baska
bir hesaba mahsup edilmek {izere aktarilmasi halinde uygulanmayacagi
seklinde anlasilmasi gerektigi aciktir.

3.742. Isletmeden Cekilme:

Bilanco varliginin isletmeden ¢ekilmesi ifadesi ise sozii edilen
degerlerin baska hesaba nakledilme disinda hesabin azaltilmasi ve/veya
tamamen tasfiyesi sonucunu doguracak islemleri ifade etmektedir. Bu
islemler; devir, temlik, tasfiye, trampa, takas, kar dagitimi, satis, sermaye
olarak konulmasmi da kavrayan genis kapsamli bir ifadedir. 2*°

Yukarida yer alan Yyasa hiikmiinden anlasilacagi tizere,
bilanconun pasifinde, "sermaye diizeltmesi olumlu farklar" hesabinda yer
alan tutar, sermayeye ilave edilebilmektedir. Bunun i¢in varsa enflasyon
diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil zararlar1 mahsup edilir. Kalan bakiye
sermayeye ilave edilebilir. Sermaye diizeltmess olumlu farklarinin
sermayeye ilave edilmesi tescile tabi bir islemdir.

Buna gore, Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar: ile ilgili su
sonuglaraulasilabilir:

- Zorunlu olmamakla birlikte varsa diizeltme sonucunda
olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilir.

- Kurumlar vergis mikelleflerince vergisiz sermayeye ilave
edilebilirler.

210 Bahar C.0. (2008), "Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklarinin Tasfiye-
Birlesme-Devir-Bolunme Ve Tur Degistirme Hallerinde Vergilendirme Olasiligt",
Vergi Diinyas1 Dergisi, Sayi:317, s.120-124.
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- Kurumlar vergisne tabi tutulmak suretiyle igletmeden
cekilebilir

- 502 nolu hesapta kismen veya tamamen muhafaza
edilebilirler.

Pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
isletmeden ¢ekilmes konusunda su degerlendirmelerde bulunmak
miimkiindiir.

Pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
VUK'nda diizenlenmesinin temel nedeni bu hesaplarin 0zel niteliginden
kaynaklanmaktadir. VUK'un Miik. 298'inci ve Gegici 25.maddelerinde
enflasyon diizeltmesi, parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde
dikkate alinacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle, mali
tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasini ifade
ettigi hukmolunmustur. Konuya iliskin olarak yayimlanan 328 Seri Nolu
VUK Genel Tebliginde asagidaki agiklamalara yer verilmistir:

"Genel anlamda enflasyon diizeltmesS, paramin satin alma
gliciindeki degismeler nedeniyle ger¢cek durumu ifade edemeyen mali
tablolarin, gercek durumu ifade eder hale gelmelerini saglamak itizere

diizeltme iglemine tabi tutulmasidir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degisik miikerrer
298 inci maddesinin (A) fikrasinda enflasyon diizeltmesi, "mali tablonun ait
oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmast” gseklinde
tamimlanmistir. Buna gore enflasyon diizeltmesi, mali tablolarda yer alan
kiymetlerin Tiirk Lirasi degerlerinin tablonun ait oldugu tarihteki degerine
yiikseltilmesinden ibaret bir islemdir. Diizeltme, parasal olmayan
kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarmin diizeltme
katsayilari ile carpilmast suretiyle gerceklestirilecektir.

Tammdan da anlasilacag iizere enflasyon diizeltmesinin amaci,
mali  tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicti cinsinden
hesaplanmasidir.”

Bir baska ifade ile enflasyon dizeltmesi, mukelleflerin
enflasyon nedeniyle olusan =zararlarimin kazanglarindan indirilmesini
Oongoren bir miiessese degildir. Nitekim mikellefler 31.12.2004 tarihli
bilangolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutmak suretiyle parasal olmayan
aktif kalemlere iliskin enflasyon farklar1 hesaplamakta ve bu enflasyon
farklar1 2004 hesap donemi kurum kazancina ilave edilmekte ancak VUK
Muk. Md.298/5'te hitkmolundugu iizere enflasyon diizeltmesine tabi tutulan
degerlerin elden c¢ikarilmasi halinde, bunlara iliskin enflasyon diizeltme
farklar1 maliyet addolunmaktadir. Dolayisiyla 31.12.2004 tarihinde parasal
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olmayan aktiflerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan
enflasyon farklar1 2004 hesap déonemi kurum kazancina ilave edilirken, s6z
konusu parasal olmayan aktif kalemler elden c¢ikarildiginda 2004 hesap
doneminde kurum kazancina ilave edilen enflasyon farklar1 elden
¢ikarildiklar1 donemin kurum kazancindan tenzil edilecektir.

Ayni sekilde 3 | .12.2004 tarihli enflasyon diizeltmesinde
parasal olmayan pasifler de diizeltme islemine tabi tutulmus, bunlara iliskin
olarak olusan enflasyon farklar1 2004 hesap donemi kurum kazancindan
tenzil edilmistir. Parasal olmayan pasiflerden olan yillara sari insaat ve
onarma islerine ait hakedislere ait enflasyon farklari VUK Miik. Md.298/5
hiikkmii uyarinca isin bitiminde kar hesabmna intikal ettirililir. Dolayisiyla
parasal olmayan pasiflerden olan yillara sari insaat ve onarma islerine ait
hakedislere ait enflasyon farklar1 2004 hesap déneminde kurum kazancindan
indirim konusu yapilirken isin bittigi hesap doneminin kazancina dahil
edildigi icin 31.12.2004 tarihli diizeltme yillara sari ingsaat ve onarma isine
ait hakedisler icin de vergisel yonden nétr durumdadir.

Yine parasal olmayan diger pasif kalemler i¢in de 31.12.2004
tarihli enflasyon diizeltmesi vergisel yonden nétr niteliktedir. Nitekim diger
parasal olamayan pasifler de (6denmis sermaye, kar yedekleri, ge¢mis yillar
karlar1) 31.12.2004 tarihli diizeltmeye tabi tutulmakta, bunlar {izerinden
olusan enflasyon farklar1 2004 hesap donemi kurum kazancindan indirim
konusu yapilmaktadir.

Ancak yine VUK'un Miik.298'inci maddesinin ayni fikrasinda
hiikkmolundugu tizere parasal olmayan pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden
cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigt donemlerin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi tutulur.

Dolayisiyla 6denmis sermaye, kar yedekleri ve gegmis yillar
kar1 gibi parasal olmayan pasif kalemlerin 31.12.2004 tarihli diizeltme
islemine tabi tutulmasi vergisel yonden yine nétr niteliktedir. Bu kalemlere
ait enflasyon farklar1 2004 hesap donemi kurum kazancindan tenzil
edilmekte iken isletmeden cekilmeleri veya bir baska hesaba nakil halinde
islemin yapildig1 donemde vergilendirilmektedir.

Sonug olarak 31.12.2004 tarihli enflasyon diizeltmesi vergisel
yonden notr nitelikte bulundugu igin, 2004 hesap déneminde kurum
kazancindan tenzil edilen parasal olmayan pasif kalemlere ait enflasyon
farklar1 isletmeden c¢ekildikleri veya bir baska hesaba nakledikleri hesap
doneminde ayrica vergilendirilmeleri gerekmektedir.
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Ote yandan bir isletme, 31.12.2003 ve 2004 bilancosunu
enflasyon diizeltmesine tabi tuttugunda hem aktifini hem de pasifini
belirlenen tasima katsayisi ile arttirmaktadir. Yapilan bu degerleme
sonucunda da aktif kiymetlerin degerlerinde meydana gelen artis vergi
idaresi tarafindan maliyet olarak kabul edilmektedir. Yani aslinda olmayan
bir fiili maliyet, enflasyon nedeniyle varmis gibi kabul edilmekte ve vergi
matrahinin hesaplanmasinda bu sekilde dikkate alinmaktadir. Enflasyon
diizeltmesi sirasinda yine pasif kalemler de tasima katsayisi ile
arttirilmaktadir. Eger bir isletmede pasifte meydana gelen artis1 aktifte
meydana gelen artistan daha yUksek ise ortaya ¢ikan miktar vergi idares
tarafindan gercek bir zarar olarak kabul edilmektedir.

Iste bu nedenden dolayidir ki; kanun koyucu vergi matrahinin
tespitinde bir maliyet veya zarar olarak dikkate alinan degerlerin karsiligini
olusturan ve isletme sahiplerince bizzat konan meblaglarin disinda yer alan
pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin isletme iginde
tutulmasini 6zel olarak diizenleyerek, isletmeleri 6z kaynaklari ile ¢calismaya
tesvik etmistir. Bundan dolayr kanun koyucu VUK'nun MUk.298 ve
Geg.25.maddelerini 6zel hikimler koyarak pasif kalemlere ait enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarinin isletmeden c¢ekisini yasaklamistir. Sadece
pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin sennayeye ilave
edilmesine izin vermistir.

Her iki maddenin diizenlenis bi¢imine bakildiginda kanun
koyucu isletmeden ¢ekis isleminin her durumda vergilenecegini agik sekilde
diizenlemis bulunmaktadir. Dolayisiyla parasal olmayan pasif kalemlere ait
enflasyon farklar1 ister dogrudan isletmeden ¢ekilsin isterse énce sermayeye
ilave edildikten sonra sermaye azaltimina gitmek suretiyle isletmeden
cekilsin, isletmeden ¢ekildigi hesap doneminde vergilendirilecektir.

Pratikte kismi bolinme islemi su sekilde yapilmaktadir:
Sirketler ayn1 yonetim kurulu ve genel kurul karari ile kismi bolinmeye
konu varliklarin mukayyet degeri kadar bir sennayeye arttirnmina gitmekte
ve ayni anda da aym tutarda sermayeyi azaltmaktadirlar. Netice itibariyle
aslinda sirketin nominal sermayesi higbir sekilde degismemekte, yapilan
islem ile sirketin aktifinden istirakler hesabi, pasifinden ise enflasyon
diizeltmesi olumlu farklar1 hesab1 kaybolmaktadir.

Yapilan islemler muhasebesel olarak su sekilde Ozetlenebilir:

Nominal Sermayenin Artturilmasy
Enflasyon Duzeltmesi Olumlu Fark.lan 1.000

Nominal Sennaye 1.000.
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Nominal Sermavenin Azaltilmasi
Nominal Sennaye 1.000

Gayrimenkul/Istirakler/Uretim isletmesi Hesabi 1.000

Pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklanni ayni
yOnetim kurulu ve genel kurul karari ile es zamanli olarak hem sermayeye
eklemek hem de sermayeyi azaltmak 0OzU itibariyle pasif kalemlere ait
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin isletmeden ¢ekilmesidir. Yapilan bu
islem ile VUK'da yer alan ve sekli unsur olan sermayeye eklemesart1 yerine
gelmistir. Ancak es zamanli olarak sermayeyi azaltmakla pasif kalemlere ait
enflasyon diizeltmesi olumlu farklari isletmeden ¢ekilmis olmaktadir.

Dolayis1 ile mukelleflerin pasif kalemlere ait enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarini1 6nce sermayeye ekleyip daha sonra sermayeyi
azaltmast VUK'un 3.maddesinde diizenlenen ekonomik yaklasim ilkesi
uyarinca pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmes olumlu farklarimin
1sletmeden ¢ekilmesidir.

Nitekim kanun koyucu VUK'un Miik.298 ve Geg.25.
maddelerinin diizenlenis bigcimi geregi, isletmeden c¢ekisi her durumda
vergileyecegini kanunun lafzina acik sekilde yazmistir. Maddenin girisinde
kanun koyucu pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
isletmeden ¢ekilemeyecegini kanun lafzina dercetmistir. Daha sonra da
sermayeye eklenmesinin igletmeden c¢ekis olarak kabul etmeyecegini
diizenlemistir.

Kanun koyucunun pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi
olumlu farklarinin sermayeye eklenebilecegini sdylemekle sermayeye
ekleyerek isletmeden cekise izin verdigini kabul etmek akla ve mantiga
kesinlikle sigmaz. Ciinkii kanun koyucunun bir seyi yasaklarken veya
diizenlerken, s6z konusu hikmtin islevsiz hale getirilmesine izin verdigini
kabul etmek hukuk devleti ilkes ilede bagdasmaz.

Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafmdan
cikarilan "Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi B6lUnme Islemlerinin Usul
ve Esaslariin Diizenlenmesi Hakkinda Ortak Teblig" (Ortak Teblig)'de yer
aan "Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege bagh sekilde nakit
olarak veya girket bilan¢osunda yer alan hesaplarin miisait olmasi ve
tictincti  sahislarin  haklarim  zedelememesi  sartiyla, oncelikle  sirketin
lizerinde sSerbestge tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden
karsilanmasi  suretiyle sermaye artirtmi  yapilmasi da  miimkiindiir'
seklindeki diizenleme ile pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarinin sermayenin es zamanli olarak arttiritlmasi ve eksiltmesi yoluyla
izin verildigini iddia etmek ise miimkiin degildir.
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Oncelikli olarak ortak tebligde alt1 ¢izilmesi gereken husus,
sermaye azaltiminin kurumun serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar
yedeklerinden karsilanmasina izin verildigidir. Dolayisi ile ortak tebligde
yeralan bu diizenleme, tUm kar ve sermaye yedeklerinin kurumlar tarafindan
serbestge tasarruf edilemeyeceginin, bazi sermaye ve kar yedeklerinin belli
kisittamalara tabi oldugunun agik gostergesidir. Bir kurumun serbestce
tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerine; 5 yillik aktifte bulunma
stresini doldurmus istirak hisses ve gayrimenkul satis kazanci fonu, gegmis
yil karlar1 gibi kalemleri 6rnek vermek miimkiindiir.

Isletmeden gekilmesi her durumda kanun ile yasaklanmis olan
pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarin1 serbestce
tasarrufta bulunabilecek olan sennaye ve kar yedekleri arasinda oldugunu
sdylemeye imkan yoktur.

Ikinci olarak pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarinin isletmeden cekilmesi durumunda vergilemeye tabi olacagi
kanunda agik sekilde diizenlendiginden, Ortak Teblig'de yer aan bu hikim,
bir teblig diizenlemes ile kanuni diizenlemenin ortadan kaldinlmasi
anlamina gelir ki, bu mantik da hukuk kurallar1 hiyerarsisine aykindir.

Onceki boliimlerde ifade edildigi iizere, pasif kalemlere ait
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarmin sermayeye ilavesi konusunda
madde gerekgesinde, isletmelerin 0z sermayeleri ile galigmaya tesvik
edilmesinin esas oldugu, enflasyon diizeltmesine tabi tutulan degerlerin
elden c¢ikarilmasi halinde, gerek kurumlar vergis gerek gelir vergis
muUkelleflerinin enflasyon diizeltme farklarini maliyet kabul edecekleri ifade
edilmistir.

Dolayisiyla anilan maddelerde yer alan ve vergilendirmemeyi
saglayan "sermayeye ekleme' sartini kanun koyucu iktisadi bir igerik
atfederek diizenlemistir. Bu da sermayeye eklemeile stz konusu kazanglarin
isletme blinyesinde kalacagina olan giivendir.

"Sermayeye ckleme" sartini, sadece lafzi yorum yontemi
kullanmak suretiyle, ayn1 anda sermayeye ekleme ve ¢ikarma isleminde
"sermayeye ekleme sarti"nin gergeklestigini soylemek sz konusu
diizenlemelerin ruhunun dikkate alinmadan uygulanmasi ve miiesseselerin
icinin bosaltilmas1 sonucunu doguracaktir ki bu durum VUK'un 3'iincii
maddesi hikmune aykir1 bir durum olmasinin yanisira, " pegelemeislemi”ne
birebir uymaktadir. CUNkU  mikellefler es zamanli sermaye
arttinmi/eksiltimi yaparak kanun koyucunun iktisadi igerik atfederek
diizenlemis oldugu vergisel sonuclu bir 6zel hukuk miiesses olan sermaye
artinmini,  (enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin  sermayeye
eklenmesini) nezdinde ortayacikacak olan kurumlar vergisi yukuni ortadan
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kaldirmak icin kullanmaktadir ki, bu durum pegelemeden baska bir sey
degildir.

Yapilan bu es zamanl sermayeye ekleme ve ¢ikarina islemi ile
her ne kadar pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplan icin sermayeye
ekleme sart1 sekli olarak yerine getirilmis olsa dahi, aym1 anda yapilan
sermaye azaltimi ile bu tutarlar isletmeden ¢ekilmis olmaktadir. Kanun
maddelerinde Oncelikle bu tutarlarin isletmeden cekilmesi durumunda
vergilendirilecegi acik olarak yer aldigindan, sekli olarak yapilan sermayeye
ekleme islemi sz konusu kanuni diizenlemedeki hikmu ortadan kaldiracak
mahiyette degildir.

Hukuki olarak bizim goriisiimiiz bu sekilde olmasina karSJJJ
vergi idareS son donemlerde vermis oldugu muktezalarda bu kapsamda
vaplan islemlerin isletmeden cekis olarak degexlendirilmeyecegi voniinde
muktezalar vermistir. Dolayisi konu pratik anlamda muktezalar ile coziilm& _
durumdadir. Yani, kismi boliinme nedenivle yapilan sermave azaltimi
nedenivle fonlarin belli kosullarin yerine Qetirilmesi durumunda cekilme

savilmavacag verqi idaresi tarafindan kabul edilmis durumdadur.

3.8. DEVIR VE BOLUNME HALLERINDE
VERGILENDIRME

Kurumlarin tiizel kisiliklerinde ©Onemli degisiklikler meydana
getiren devir ve boliinme hallerinde, tahakkuk eden vergilerin 6denmesi de
onemli hale gelir. Bundan dolay1 da Kanun'da bu hallerde vergilemenin
nasil yapilacagi da 6zel olarak diizenlenmistir.

3.8.1. DEVIRVE TAM BOLUNME HALINDE
VERGILEME VE BEYAN

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19.maddesi uyarinca yapilacak tam
boltinmelerde, minfesih kurumun sadece bolinme tarihine kadar elde
ettigi  kazanglar vergilendirilecek; bolinmeden dogan Kkarlar ise
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Tam bolinme tarihi, sirket yetkili kurulunun bolinmeye iliskin
karariin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Bolinme islemine iliskin  kurumlar vergist beyannamesi,
bolunmenin Ticaret Sicili gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz
gun iginde bolinme suretiyle infisah eden (boliinen) kurumun bagl oldugu
vergi dairesine verilecektir.
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Beyanname, boltnen kurum ile bu kurumun varliklarint devralan
©'\In.mlar tarafindan bollnme tarihi itibariyla hazirlanacak ve miistereken
Jnzalanarak verilecektir.

Boliinme tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi i¢in
bolunme tarihi itibartyla hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil
edilerek vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemlerden
dogan kazang, devralan kurumlara ait olacaktir.

Bolinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
\'ergisi beyannamesinin verildigi ayin sonunakadar gecen siireigerisinde
yapilmasi halinde, bdl inen kurumun 6nceki hesap donemine iligkin olarak
hazirlanacak kurumlar vergis beyannames de bdlinmeye iliskin kurumlar
vergis beyannames ile birlikte verilecektir. S6z konusu beyannamenin de
boltnen kurum ve bu kurumun varliklarii devralan kurumlar tarafindan
miistereken imzalanarak minfesih kurumun bagli bulundugu vergi
dairesine verilmesi gerekmektedir.

Bolinen kurumun varliklarimi devralan kurumlar, boliinen
kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger
odevlerini yerine getirecegini, bolUnen kurumun bolinme sebebiyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecekleri bir
taahhitname ile taahhiit edeceklerdir.

Mahallin en biyidk mal memuru, bu hususta bol tinen kurum ile bu
kurumun varliklarini devralan kurumlardan ayrica teminat isteyebilecektir.

Bolinme beyannamesine, ayrica bdltinme bilangosu ve gelir
tablosu, bdlinme sozlesmes ve bdlinen kurumun varliklarini devralan
kurumlarin yeni sermaye yapisini gosteren Ticaret Sicil Miidiirligi
yazisiin birer 6rnegi eklenecektir.

Gegici vergi beyannamesinin verilme siresinden once ayni
doneme iligkin olarak tam boliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi
beyannames verilmesi halinde, bu donem igin ayrica gegici vergi
beyannamesi verilmeyecektir.

3.8.2. KISMiBOLUNME HALLERINDE VERGILEME

Kurumlar Vergis Kanunu'nun 19.maddesine gore gergeklesen
kismi  bolinme ve hisse degisimi islemlerinden dogan karlar
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Kismi bolUnme islemlerinde, bdltnen kurumun bdltnme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan, bolinen kurumun

231



Tasfive. Devir. Birlesme. Bolinme ve Tur Degisimi islemleri

varliklanni devralan kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile
sinirh olarak miteselsilen sorumlu olacaklardir.

3.8.3. BOLUNME HALLERINDE VERGININ
ODENMESI

Kurumlar Vergis Kanunu'nun 21.maddesi kurumlar vergisinin
odeme siiresini hem genel hiikiimler itibariyla, hem de tasfiye, birlesme,
devir ve bolinme durumlari ile muhtasar beyanname icin ayn ayn
diizenlemektedir.

3.8.3.1. Tam Boluinmeislemlerinde Verginin Odenmesi

Kurumlar Vergis Kanunu'nun 19 ve 20.maddelerine gore
gerceklesen devir ve tam boliinmelerde, miinfesih kurum adina kist
doneme (hesap donemi basindan devir veya bolUunmenin gergeklestigi
tarihe kadar gegen stireye) iliskin tahakkuk eden vergilerin, devralan veya
birlesilen kurumun devir veya boltnmenin gerceklestigi hesap donemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
devralan veya birlesilen kurumlarca 6denmesi gerekmektedir.

Dolayistyla bu kurumlarin, munfesih kurumlara ait vergileri de
kendi vergileri ile birlikte ayni siirede ddemeleri gerekecektir. Ozel hesap
donemi tayin edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyannamelerini
verdikleri ayin sonuna kadar minfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri
odemeleri gerekmektedir.

Ornegin; hesap donemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti., 20/11/2006
tarihinde nevi degistirerek (A) AS'ye devredilmistir. (A) Ltd. Sti.'nin
1/1/2006 - 20/11/2006 tarihleri arast kist donemine iliskin beyannamenin
30 giin i¢inde miinfesih kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmes
gerekmektedir. Bu beyanname lizerinden tahakkuk eden vergilerin ise (A)
AS tarafindan 2006 yil1 kazanglarina iliskin beyannamenin verilecegi 2007
yil1 Nisan aymin sonuna kadar 6denmesi gerekmektedir.

Ote yandan, devir veya bolinme islemlerinin hesap déneminin
kapandigi aydan kurumlar vergis beyannamesinin verildigi aym sonuna
kadar gecen sire igerisinde yapilmasi halinde, minfesih kurumun onceki
hesap donemine iliskin kurumlar vergis beyannames ile devir veya
bolinme islemine iliskin beyannamesinin, devir veya bdlinmenin
gerceklestigi tarihi takip eden otuz giin iginde verilmesi ve onceki hesap
doénemine iliskin tahakkuk eden vergilerin de bu siire iginde 6denmesi, kist
doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan veya birlesilen
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kurumun devir veya bolinmenin gerceklestigi hesap donemine iliski€
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonunakadar 6denmesi
gcrekmektedir.

Ornegin; bir 5nceki drnekte bahsi gegen devir isleminde, (A) Ltd.
sti.'nin 11€01/2007 .tarihinde (A) AS'ye doniismesi halinde, minfesgph
Limited Sirkete ait 2006 yili kazanclarina iligkin beyannamenin
10/02/2007 tarihine kadar verilmes ve bu slre i¢inde tahakkuk eden
verginin devralan kurum tarafindan 6denmesi gerekmektedir. O1/01/2007 -
11/01/2007 kist donemine iliskin beyannamenin ise 10/02/2007 tarihine
kadar verilmes ve bu beyannameiizerinden tahakkuk eden vergilerinise
2008 y1l1 Nisan aymin sonunakadar devralan kurum tarafindan 6denmesi
gerekmektedir.

3.9. HISSE DEGISiMi

Bir anonim sirketin hisse senetlerinin diger bir anonim sirketin
hisse senetleri ile degisimi durumunda vergilemenin nasil olacagi KVK'da
belirtilmistir.

Tam mukellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin
hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse ¢ogunlugunu elde edecek
sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini devreden
ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini
vennesi, bu Kanun'un uygulanmasinda hisse degisimi hiikmiindedir.
Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerininitibari
degerinin %10'una kadarlik kismimin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse
degisimi sayilmasina engel degildir (KVK Md.19/3-c).

Bu miiessese ile, tam miikellef bir sermaye sirketinin diger bir
sennaye sirketinin hisselerini vergisiz devralabilmesi ve karsiliginda bu
sirketin ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisselerini vermesi ongériilmektedir.?!*

Hisse degisimi halinde KVK'da yer alan diizenlemeden
yararlanabilmek icin gerekli olan kosullar: su sekilde siralayabiliriz:

2UMehmet Akif Ozmen, Gelir, Vergi Usul, Katma Deger Vergisi Mevzuatlartyla
Zenginlestirilmis 5520 Sayili Kurumlar Vergis Kanunu Rehberi ve Revizyon,
Yaklasim Yaycilik, 2007. S.613.
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3.9.1. HiSSEYi DEVRALACAK SIRKETIN TAM
MUKELLEF OLMASI

KVK'ya gore, ayni sermaye karsiligi hisseleri devralan girket tam
mikellef olmalidir. Diger yandan hisse degisimine konu olan, ayni
sermaye karsiligi konan hisselerin ait oldugu sirketin miikellefiyet
durumuyla ilgili bir sinirlamadan ise bahsedilmemektedir. Bu nedenle, tam
mukellef bir kurum yabanci iilkede bulunan bir sirketin hisselerini hisse
degisimine konu edebilecektir.?'?

3.9.2. SIRKETIN YONETIMI VE HiSSE SENEDI
COGUNLUGUNU ELDE EDECEK SEKILDE VE
BELLi BUYUKLUKTE HISSELERIN
DEVRALINMAS

Hisse degisimi miiessesesiyle, mevcut yoneticileri tarafindan etkin
idare edilemeyen sirketlerin, sahipliklerinin degistirilmesiyle yeni bir
yonetsel yapiya kavusturulmalart tesvik edilmektedir. Boylece bu
sirketlerin baska bir grup biinyesinde etkin yonetime kavusturularak
rehabilite edilmeleri amaglanmaktadir. Bundan dolay1 da bu muiessesenin
amacina ulasabilmesi i¢in degisime konu edilecek hisselerin, ait olduklari
sirketin hisse ¢ogunlugunu ve yonetimini diger tarafa aktaracak bir
blyuklUkte olmas1 gerekmektedir. 23

3.9.3. DEVRALINAN HIiSSE SENETLERININ
KARSILIGINDA BU SiRKETIN ORTAKLARINA
KENDI SIRKETININ SERMAYESINI TEMSIL
EDEN ISTIRAK HiSSELERININ VERILMESI

Devir karsiliginda bir hisse senedi doniisimii sz konusudur. Bu
hisse dontstimi iki sirket arasinda gerceklesmemektedir. Kismi
boliinmede konulan ayni sermaye karsiliginda devreden sirketin ortaklarina
veya devreden sirkete, devralan sirketin istirak hisseleri verilmekteydi.
Ancak burada, verilecek istirak hisselerinin dogrudan ortaklara verilmesi
Ongoriilmistiir. Hisse degisimi devreden sirket ortaklariyla, devralan sirket
arasinda gerceklesmektedir. Devreden sirketin ortaklari, devredilen sirketin
hissesi yerine devralan sirketin senetlerini almaktadirlar.?*

212T grgk ¢1, ag.e., 5.540.
213T arak ¢l ag.e., s.541.

214B K yre1, age, s.126.
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3.9.4. HISSELERI DEVRALANLA HiSSELERI
DEGISiME KONU EDILEN KURUMLAR
SERMAYE SIRKETi OLMALIDIR

Hisse degisimine konu olan kurumlar vergis mikelleflerinin
errriaye sirketi olmast gerekmektedir. Bu gereklilik hem hisseleri
©evredilen hem de hisseleri devralan mikellef agisindan gegerlidir.

KVK'nin 2.maddesinde sermaye sirketi kavraminin neyi ifade
ettigi agiklanmistir. Buna gore; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu hikimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve
Ssemiayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanun'un uygulanmasinda,
semiaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.

Bu durumda hisse degisimi i¢in her iki kurumun da anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket olmasi
gerekmektedir.

3.9.5. ENFAZLA YUZDE ONLUK BiR NAKIT ODEME
YAPILABILIR

Nakit 6deme yapilmasinin nedeni hisse degisimi islemi sirasinda
bazi hesaplarin kapatilmasi sirasinda yapilacak olan kiglk 6demelerin
miessesenin isleyisine engel Olmamasini Saglamaktir. Tam boliinme
isleminin ele alindigr kismda %10" luk nakit 6deme konusunda yapilan
agiklamalar burada da gegerlidir.?*®

215Bkz.4.6.1.2.1 Tam Boliinmede%10'luk Nakit Odeme Sinin
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4. DIGER VERGI KANUNLARINDA YER ALAN DEVIR
VE BOLUNMEYE iLiSKiN DUZENLEMELER

4.1. GELIR VERGISI KANUNU'NDA BIRLESI\'IE VE
BOLUNME ISLEMLERI

GVK'min 81. maddesine gore belli sartlan tasiyan ticari bir
isletmenin ayni sermaye olarak bir sermaye sirketine konulmasi durumunda
ortaya g¢ikacak ve ferdi isletme sahipleri tarafindan elde edilecek olan gelir
vergilendirilmeyecektir. Sartlar; Kazanci bilango esasma gore tespit edilen
ferdi bir isletmenin bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle
bitiin halinde devrolunmasi, devir alan sirketin bilancosuna aynen
gecirilmes ve devredilen ferdi isletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten,
devir bilangosuna gore hesaplanan 0z sermayesi tutarinda ortaklik pay1
almas1 (Bu ortaklik paymi temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi
sarttir.) gerekmektedir. Buna gore buradaki devir kil halinde olacak ve ferdi
isletmenin sahipleri devir ettikleri malvarligiyla orantili olarak pay
alacaklardir ve bu paylar nama yazili olacaktir. Burada herhangi bir nakit
0deme islemin vergisiz yapilmasini Onleyeceginden dogrudan kosullarin
ihlali olarak yorumlanacaktir. Ayni sekilde hisse verilmesi yerine ayrilma
akges gibi tamami nakit olarak bir 6demenin yapilmis olmasi da kosullarin
ihlali anlamina gelecektir.

Ayrica kollektif ve adi komandit sirketlerin yukarida belirtilen
sartlar dahilinde nev'i degistirerek sermaye sirketi haline doniismesi
(Kollektif ve adi komandit sirketlerin sekil degistirerek anonim sirket haline
donlismesi halinde sekil degistiren kollektif ve adi komandit sirketlerin
ortaklarim anonim sirketteki ortaklik paylarimi gdsteren hisse senetlerinin
nama yazili olmasi sarttir.) durumunda da GVK'nun 81.maddesi uyarinca bir
vergileme yapilmayacaktir.

4.2. KATMA DEGER VERGIiSi KANUNU'NDA DEVIR VE
BOLUNME ISLEMLERI

KDVK'in | 7/4-c maddesine gore, GVK'nin 81 inci maddesinde
belirtilen islemler ile Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan devir ve
bolunme islemleri KDV'den istisnadir. Bu kapsamda vergiden istisna
edilen islemler bakimindan Katma Deger Yergisi Kanununun 30 uncu
maddesinin (8) bendi hiikkmiinde yer alan indirim kisitlamasi uygulanmaz.
Diger bir deyisle, burada devir ve tam bolinme nedeniyle malvarligini
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devralan sirket devraldigi malvarhgi ileilgili indirim KDV'yi, daha sonra
indirim konusu yapabilicektir.

Islem sonunda faaliyetini birakan, bolinen veya infisah eden
miikelleflerce yUklenilen ve indirilemeyen vergiler, faaiyete baslayan veya
devir ve bolinme sonrasinda devredilen veya bdlinen kurumlann
varliklanm devralan muikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilir.

KDVK'nin 17.maddesinde diizenlenen istisnalar kismi istisnadir.
Diger bir deyisle, bu islemler nedeniyle yuUklenilen vergileri mikellefler
tarafmdan vergiye tabi islemleri nedeniyle indirim konusu yapilamaz.
Ancak yukaridaki parantezici hikiim ile bunaimkan verilmistir.

Bu istisnanin uygulanabilmesi i¢in islemin KVK'daki sartlan
tastyor olmasi gerekmektedir. Diger bir deyisle KVK'daki sartlarin yerine
gelmemesi durumunda burada yer aan istisnadan da yararlanilmasi
mUmkun degildir.

Islem sonunda faaliyetini birakan, bolinen veya infisah eden
mukelleflerce yuklenilen ve indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya
devir ve bolinme sonrasinda devredilen veya bdliinen kurumlarin
varliklarint devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilacagi kanunda ifade edilmistir.

KDV'de diizenlenen bu istisna KVK'da yer alan devir ve bolinme
islemleri ile bagli bir diizenlemedir. Bir kurumun KDV'de yer aan bu
istisnadan yararlanabilmesi i¢in KVK'da yer alan ve devir ve bolinme
islemleri i¢in gecerli olan sartlarin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir.
KVK'da yer alan sartlardan her hangi birisinin yerine getirilmemesi
nedeniyle KVK'da yer aan istisna sartlarinin ihla edilmesi durumunda bu
istisnadan yararlanilmast miimkiin degildir. Bu nedenledir ki, KDV'da yer
alan bu istisnanin KVK'da yer alan istisnaya bitisik ve dogrudan onunla
bagl bir istisna oldugunun unutulmamas: gerekmektedir.

KDV'de yer alan bu istisnanin uygulanmasi sirasinda devir iglemleri
acisindan her hangi bir 6zellikli durum bulunmamaktadir. Devralan kurum,
devir alman kurum biinyesinde bulunan ve devir tarihine kadar indirim
mekanizmasi yoluyla giderilemeyen yUklenilen KDV'leri indirim konusu
yapmaya devam edecektir.

KDV'nin 17/4-c maddesinde yer aan istisna uygulamasi1 0zellikle
boliinme islemleri sirasinda yUkli miktarda devreden KDV'nin olmasi
durumunda boliinen kurum biinyesinde bulunan devreden KDV'nin nasil
paylasilacagi konusunda Onem arzetmektedir. Konunun daha da
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knrmasiklasmasimn Onlenmesi bakimindan konu iki alt baslik halinde
incelenecektir.

42.1. TAM BOLUNME HALINDE DEVREDEN KDV'NIN
BOLEN KURUMLARDA PAYLASILMASI

Tam boliinme halinde bir kurumun birden fazla kurum tarafindan
paylasilmasi s6.z k€rnusudur. Tam boliinmede en 6nemli husus bolen
kurumlarin en az iki adet olmasi ve boliinme islemi sonrasinda da bdéliinen
kurumun tiizel kisiliginin sona ermesidir.

Boliinen kurum biinyesinde devreden KDV'nin olmasi durumunda,
bu devir KDV'in bolen kurumlar arasinda nasil paylastirilacagina iliskin
hem birincil vergi mevzuatinda hem de ikincil vergi mevzuatimizda bir
hiikiim bulunmamaktadir. Boyle bir bosluk durumunda bunu bir serbestlik
olarak m1 almak gerckmektedir? Yoksa her olaym kendi 6zel durumunu goz
oniinde bulundurarak bir ¢c6ziimemi ulasmak gerekmektedir?

Kanaatimizce vergi hukuku alaninda anayasa hukuku alaninda
oldugu gibi "yasaklanmamis alanda &zgiirlik vardir" fikrini uygulamak
miimkiin degildir. Her ne kadar vergi hukuku kamu hukukunun bir alt dali
olsada, her vergisel islemin arkasinda da bir ekonomik gerekge, bir isletme
mantig1 yer almaktadir. Dolayisi ile vergi hukuku alaninda yasaklanmamis
bir konuda yorum yaparken yapilan yorumun fiili olarak éniimiizde yer alan
konuylabaglantili veonunla uygun bir yorum olmasi gerekmektedir.

Kanun koyucunun KVK'da yer alan devir ve boliinme islemlerine
KDV' istisnasin1 getirmesinin nedeni bu islemlerin tamamen ekonomik
olarak gerceklesmesini tesvik ederek verginin neden olacagi dissalliklar
Onlemektir. Ayrica devir olan veya boliinen kurumlar biinyesinde yer alan
devreden KDV'lerin devir adan ve bolen kurumlarda indirimine imkan
taniyarak da, devir ve bdoliinme tarihi itibariyle devir olan ve bdlinen
kurumlarda bulunan KDV'nin ilgili kurumlar biinyesinde bir yUk olarak
kalmasini 6nlemektir. Bu durumda bulmus oldugumuz ¢oziimiin kanun
koyucunun bu iyiniyetine uygun olmasi gerekmektedir. Bir anlamda burada
0zel hukukta gecerli olan iyiniyet ve diiriistliik kurallarina bagli kalmamiz
gerekmektedir.

Tam boliinme halinde daha once ifade edildigi Uzere birden fazla
kurum, bolinen kurumun varliklarim1 kendi aralarinda paylagsmaktadirlar.
Tam bdlunme halinde bolen kurumlarin devir alabilecekleri indirim KDV
tutarlar1 devir aldiklar1 kiymetlerle orantili ve onlarin mahiyetine uygun
olmasi gerekmektedir. Burada konuyu acikliga kavusturmak igin Ornek
tizerinden gitmek yararli olacaktir.
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Ornegin, A sirketinin faaliyet konusu bebek bezi iiretimidir.A
sirketi bu kapsamda sahibi oldugu 4 Uretimtesisini B ve C sirketlerine, genct
merkezinin bulundugu is merkezi binasinini ise D sirketine tam bdltinme
yoluyla devretmeyi planlamaktadir. Ayrica A sirketinin ilgili tarihte ylktu
miktarda devreden KDV tutar1 bulanmaktadir.

Bu olayda A sirketinin devreden KDV'sinin bu U¢ sirket arasinda
nasil paylastirilacagi sorunu 6nem arzetmektedir. Burada ilgili kiymetlerin
devir tarihi itibariyle net aktif degerleri esas alinarak bir paylagim yapilmasi
bir yontem olabilir. Ancak bunun S0z konusu olaya uygun olmasi
gerekmektedir. Ornegin A sirketinin binas1 yillar énce alinmis veya stz
konusu bina amortisman yoluylaitfa olmus ise boltinme sirasinda bu binayla
devreden KDV'nin ilintilendirilmesi olayin 6ziine aykirt olur. Yine ayni
sekilde her bir tiretim hatt1 i¢in farkli oranlarda yUklenilen KDV'nin tespit

edilerek bu tutardaki bir devreden KDV'nin bolen sirkete gecmesi de olayin
Ozlne ters olur.

Dolayzist ile yukarida vermis oldugumuz ¢ok basit bir 6rnekte bile
devreden KDV'nin bolen isletmeler arasinda nasil paylasilacagi ciddi bir
sorun olarak ortaya g¢ikmaktadir. Boyle bir durumda olmasi gereken,
mUmMKUN oldugunca fiili durumu kavrayarak ve mantikli, ekonomik
gerekceleredayanan bir devreden KDV' paylasiminin yapilmasidir. Burada
su ¢oziimler denenebilir:

. Bolinen kurum biinyesinde bulunan devreden KDV'nin
kaynagi arastmlarak tam boliinme sirasinda buna gore bir devreden KDV
paylagimi1 yapilmalidir.

. Devreden KDV' ile iliski kurulmasi miimkiin olmayan
varliklar 1¢mm  bolinme sirasinda ilgili kiymete devreden KDV
yiiklenmemelidir. Ornegin bir sirketten Sadece istirak hissesini devralan
bdlen kurum, bdlUnen kurumdan devreden KDV' almamalidir.

. Devreden KDV'"nin kaynagi belli degil ise, yapilan
dagilimin gerekcelerini agiklayabilecek detayli bir ¢alisma ve belgelendinne
yapilarak gerektiginde vergi idaresine ibraz edilmek Uzere saklanmalidir.

. Eger devreden KDV'nin kaynagi bulunabiliyorsa hi¢ bir
sekilde diger varliklar ile devreden KDV" iliskilendirilmemelidir. Ornegin,
devreden KDV'nin nedeni boliinen kurum biinyesinde bulunan stoklar ise
stoklar hangi sirkete devredilmis ise devreden KDV'de sadece 0O sirkete
gitmelidir.

-Kisaca 6zetlemeye calistigimiz bu olaylardan ¢ikan sonu¢ sudur:
Tam bolUnme halinde yapilacak KDV paylastiriminin mutal aka mantiksal,
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uirlt bir agikiamasmin  yapilmasi gerekmektedi’r. Bulunacak ¢ozimin
©uilaka ekonomik bir temeli de bulunmalidr.

4.2.2. KISMiBOLUNMEHALINDE DEVREDEN
KDV'NIiN DURUMU

Kismi bdlinme halinde bir sirket, mevcut sirketin bir kisim
"artiklarin1 devir almaktaancak boltnen kurumun tiizel kisiligi ve faaliyeti
devam etmektedir. Burada yukarida tam bolinmeicin sdylemis oldugumuz
nususlarin tamami gegerlidir. Dolayisi ile burada da mantikli ve olaym
gergek durumuna uygun bir devreden KDV' paylasiminin yapilmasi
gerekmektedir.

Sonu¢ olarak hem tam boliinme hem de kismi boliinme halinde,
bol Uinen kurum biinyesinde devreden KDV 'nin olmas1 durumunda uygun bir
anahtar ve olayin gergek mahiyeti goz oniinde bulundurularak bir devreden
KDV' paylasimi yapilmasi gerekmektedir.

Tam bolinme halinde devreden KDV' oldugu halde paylasimin
)apilmamas1 ve/veyaolayin gercek mahiyetine uygun bir degerlendirmenin
yapilmams olmasi vergi idaresi agisindan her zaman elestirilebilme
potansiyeli tasiyan bir husustur. Burada 6zellikle su hususu ifade etmek
gerekir: Tam bdlinme halinde devreden KDV' oldugu halde mantikli bir
devreden KDV' paylasiminin mutlakayapilmasi gerekir.

Ayni durum kismi boliinme igin de gecgerlidir. Kismi bolUnme
yoluyladevralan bolen sirket bu kiymetle dogrudan baglantis1 kurulabilen ve
boltnen sirkette yer alan devreden KDV'yi de devir admak zorundadir.

Ancak kismi bolinme halinde baglantinin net olarak ortaya
konabiliyor olmasi gerekmektedir. CUNKU burada tam boliinmeden farkli
olarak bdltnen kurumun faaliyetine devam etmesi stz konusu oldugundan
devreden KDV' ile devredilen kiymet arasinda agik bir illiyet baginin
kurulabilmesini zorunlu kilmaktadir. AkS durumda yukarida tam bolinme
Icin sOylemis oldugumuz mutlak bir paylasim yapilmasi zorunlulugunun
kural olarak kismi boliinme halinde gecerli olmadigimi diisiinmekteyiz.
Ancak kismi bolinme sonucunda alinan hisse senetleri bolen kurumun
ortaklarina verilecek ise mutlak bir paylasimin da yapilmasi gerekmektedir.
CUnkt devreden KDV 6ziinde miikellefin devletten alacagidir. Devreden
KDV'nin ortaya ¢ikmasina neden olan kiymetllerin kismi boliinme yoluyla
ayni sermaye olarak konulmasi durumunda boélUnen kurum biinyesinde bu
kiymetler iledogrudan ilintili bir ytk birakilmis olacaktir ki, bu durum kismi
bolinmenin mantig ile 6rtiismemektedir.
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Tim bu durumlarda idareye basvurulmast ve  gerekli go€@
alinmasmda fayda vardir. Idarenin de yapacag: ikincil diizenlemeler ile
bolinme ve devir halinde nasil paylasimin yapilacagi konusunu aClkliga
kavusturmasi, ¢ikmasi kuvvetle muhtemel uyusmazliklan da Onleyecektir.

4.3. DAMGA VERGISIi KANUNUNDA DEVIR VE
BOLUNME HUKUMLERI

Damga Vergiss Kanunu'na gore ek 2 tabloda yer alan kagitlar
vergiden istisnadir. Bu 2 nolu tablonun IV 17.maddesine gore, Kurumlar
Vergiss Kanununa gore yapilan birlesme, devir ve bdlinmeler nedeniyle
diizenlenen kagitlar damga vergisinden istisnadir.

Bu istisnanin uygulanabilmesi icin islemin KVK'daki sartlan tasiyor
olmasi gerekmektedir. Diger bir deyisle KVK'daki sartlarin yerine
gelmemesi durumunda burada yer alan istisnadan da yararlanilmast mimkin
degildir. Ayrica dizenlenen kagitlarin bu islemler ile ilgili olmasi
gerekmektedir. Dogrudan yapilan islem ile ilgisi olmayan sézlesmeleri bu
istisnadan yararlanamaz.

Gelir Idaresi Baskanligi'nin 13.01.2010 tarih ve
B.07.1.GIB.0.02.62/6202-3211-3281 sayili "Hisse Degisimi Sozlesmesi"
baslikli kagidin damga vergisinden istisna edilip edilemeyecegi hakkinda"
konulu muktezasinda, "..buna gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununda hisse degisimi islemi birlesme, devir ya da boliinme isleminden
ayrt olarak tanimlanmis olup mahiyet itibariyla ézel bir nitelik tasidigindan,
bu islemin birlesme, devir ya da boliinme olarak degerlendirilmesi miimkiin
bulunmamaktadir.

Yukarida yapilan agiklamalar cercgevesinde, ilgide kayitl yaziniz eki
"Hisse Degisimi SoZlesmes" baslikl kagit Kurumlar Verdisi Kanununa gore
yvapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar
arasinda yer almadigindan, soz konusu kagidin Damga Vergisi Kanununa
ekli (2) sayiuli Tablonun JVI1T fikrasina gore damga vergisinden istisna
edilmes miimkiin bulunmamaktadir.” Seklinde gOriis bildirmistir.

4.4. HARCLAR KANUNU'NDA DEVIR VE BOLUNME
HUKUMLERI

Harclar Kanunu'nun 0©zel kanunlardaki hikUmler baslhikli 123.
maddesi hukmi geregince; Anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerin
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kurulus, sermaye arti@imu, birl€sme, devir, bolinme ve ne@'i degisiklikleri
edeniyle yapilacak 1slemler 1le bankalar, yurt disi kredi kurulustan ve
:luslararasi @urumlar€a kullandirilacak kredilerin temini ve bunlari€p

ierninatlan 1le gen  odenmelerine  iliskin  islemler harca  tabi
tutulmayacaklardir.

45. GIDER VERGILERI KANUNU'NDA DEVIR VE
BOLUNME HUKUMLERI

Gider Vergileri Kanunu'nun Banka ve Sigorta Muameleleri

hikimlerinin diizenlendigi ikinci kisimda bulunan 29. maddede istisna
hikimleri yer almaktadir. 4684 sayili Kanunun 20. maddesiyleeklenen
1,endiyle 03.07.2001 tarihinde yurUrliige giren 29. maddesinins bendiyle
}(urumlar Vergis Kanunu'na gore yapilan birlesme, devir, bolinme ve hisse
degisimi islemlerinden dogan kazanglar banka ve sigorta muameleleri
vergisinden istisna edilmislerdir. Goriildiigli iizere, burada yalnizca KVK
acisindan vergisiz yapilanmalar degil, birlesme de istisna kapsamindadir.
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5.  BiRLESME VE BOLUNMEYE ILISKIN MEVZUAT
DUZENLEMELERI

5.1. KURUMLAR VEGidsiNE ILISKiN
DUZENLEMELER

5.1.1. KVK HUKUMLERI
51.1.1. Tasfiye

MADDE 17- (1) Tasfiye donemi: Her ne sebeple olursa olsun,
tasfiye haline giren kurumlarin vergilendirilmesinde hesap donemi yerine

tasfiye donemi gecerli olur.

g Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararinin
tescil edildigi tarihte baslar ve tasfiye kararinin tescil edildigi tarihte sona
erer. Baslangic tarihinden ayni takvim yili sonuna kadar olan dénem ile bu
donemden sonraki her takvim yili ve tasfiyenin sonaerdigi donem i¢in ilgili
takvim yil1 basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar olan dénem bagimsiz bir
tasfiye donemi sayilir.

b) Tasfiyenin basladigr takvim yili iginde sona ermesi halinde
tasfiye donemi, kurumun tasfiyeye girdigi tarihten baslar ve tasfiyenin bittigi
tarihe kadar devam eder.

¢) Tasfiyenin zararla kapanmasi halinde tasfiye sonucu, Onceki
tasfiye donemlerine dogru diizeltilir ve anilan donemlerde fazla 6denen vergi

miukellefe iade edilir.

¢) Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde tarh zamanasimi, tasfiyenin
sonaerdigi donemi izleyen yildan itibaren baslar.

d) Tasfiyeden vazgecilmesi halinde, kurum hakkinda tasfiye
hikimleri uygulanmaz. Boyle bir durumda, tasfiyeden vazgecme karari, bu
kararin alindigi dénemin basindan itibaren gecerli olur. Tasfiyeden
vazgegme kararmim alindigr tarihe kadar verilen tasfiye donemi
beyannameleri, normal faaliyet beyannamelerinin  yerine  gecer.
Tasfiyesinden vazgegilen kurumun gecici vergiyle ilgili yiikiimlilikleri,
tasfiyeden vazgecilmesine iliskin kararin alindigi tarihi kapsayan gecici
vergilendirme donemi basindan itibaren baslar.

(2) Tasfiye beyannameleri: Tasfiye beyannameleri, tasfiye
memurlar1 tarafindan tasfiye dénemlerinin Sonundan itibaren Kanunun 14
iincii maddesinde yazili siirelerde; tasfiyenin sona erdigi doneme iligkin
tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin sonug¢landig: tarihten itibaren otuz gin
iginde kurumun bagh oldugu vergi dairesine verilir.
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(3) Bu madde geregince verilecek olan beyannamelere, bilanco ve
gelir tablosu ile tasfiye bilancosuna gore ortaklara dagitilan paralar ve diger
degerlerin ayrintili bir listesi eklenir.

(4) Tasfiye kar1: Tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfiye
kandir. Tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye
doneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir.

a) Tasfiyekar1 hesaplanirken;

1) Ortaklara veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak
veya diger sekillerde yapilan her tirli 6demeler tasfiyenin sonundaki servet
degerine,

2) Mevcut sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan
yapilan 6demeler ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis
olan kazang ve iratlar tasfiye doneminin basindaki servet degerine,

eklenir.

b) Hisselerine mahsuben ortaklara dagitilan, satilan, devredilen veya
kurum sahibine iade olunan iktisad1 kiymetlerin degerleri, Kanunun 13 iincii
maddesine gore ve dagitimin, satisin, devrin veya iadenin yapildigi gun
itibariyla belirlenir.

c) Bu maddeye gOre tasfiye karmmin hesaplanmasi Sirasinda,
Kanunun 8, 9, 10 ve 11 inci madde hiikiimleri de ayrica dikkate alinir.

(5) Servet degeri: Tasfiye doneminin basindaki ve sonundaki servet
degeri, kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki bilangosunda
goriilen 6z sermayesidir. Bir yildan fazla siren tasfiyelerde izleyen tasfiye
donemlerinin basindaki servet degeri, bir 6nceki donemin son bilangosunda
gorulen servet degeridir.

(6) Asagida belirtilenler disinda kalan her ¢esit karsiliklar ile
dagitilmamis kazanglar bu sermayeye dahildir:

a) Vergi kanunlarina gore ayrilmis olan her turli amortismanlar ve
karsiliklar ile sigorta sirketlerinin teknik karsiliklari.

b) Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang
kismu.

(7) Tasfiye memurlarinin sorumlulugu: Tasfiye memurlari, kurumun
tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye beyannamelerine gore hesaplanan
vergiler ve diger itirazli tarhiyatlar icin, 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil icra
ve Iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun bir karsilik ayirmadan ayni
Kanunun 206 nc1 maddesinin dordiincl sirasinda yazili alacaklilara 6deme

250




Konuya iliskin Mevzuat Diizenlemeleri

vc ortaklara paylastirma yapamazlar. Aksi takdirde bu vergilerin asil ve
,amlanilevergi cezalarindan sahsen ve muteselsilen sorumlu olurlar.

a) Yukanda belirtilen vergiler ile sekizinci fikra uyarinca tasfiye
1islcmlerinin incelenmesi sonucu tarh edilecek vergilerin asillar1 ve zamlan,
tasfiye sirasinda dagitim, devir, iade veya satig gibi yollarla kendisine bir
1@lisadi kiymet aktarilan ya da tasfiye kalan1 iizerinden kendisine
paylastirma yapilan ortaklardan da aranabilir. Ortaklardan tahsil edilmis olan
“ergi asillar1 icin ayrica tasfiye memurlarina basvurulmaz.

b) Tasfiye memurlari, bu madde geregince o6dedikleri vergilerin
asillarindan dolay1, yukarida belirtilen yollarla kendisine bir iktisadi kiymet
aktarilan veya tasfiye kalanindan pay alan ortaklara ya da ortaklarin aldiklar
bu degerler vergileri karsilamaya yetmezse icra ve iflas Kanununun 207 nci
maddesine uygun oranlar dahilinde ayni Kanunun 206 nct maddesinin

dordiincii sirasinda yazili alacaklarini tamamen veya kismen tahsil eden
alacaklilara riicu edebilirler.

(8) Tasfiye islemJerinin incelenmesi: Tasfiye beyannamesinin
verilmesiyle birlikte tasfiye memurlari, islemlerinin vergi kanunlar
yoniinden incelenmesini bir dilekce ile isterler. Dilekgenin verilmesinden
itibaren en geg U¢ ay iginde vergi incelemelerine baslanarak araliksiz devam
edilir. Vergi incelemesinin bitmesini izleyen otuz gun i¢inde vergi dairesi
sonucu tasfiye memurlarina yazi ile bildirir. Buna g0re kurumdan aranan
vergilerin sonucu alinincaya kadar tasfiye memurlarinin, yedinci fikrada
yazilisorumlulugu devam eder.

(9) (5904 sayili Kanunun 6 inct maddesiyle eklenen fikra. Yirirlik;
03.07.2009) Tasfiye edilerek tlzel kisiligi ticaret sicilinden silinmis olan
mukelleflerin tasfiye oncesi ve tasfiye donemlerine iliskin olarak salinacak
her tlrlG vergi tarhiyati ve kesilecek cezalar, miteselsilen sorumlu olmak
Uzere; tasfiye oOncesi donemler icin kanuni temsilcilerden, tasfiye donemi
icin ise tasfiye memurlarindan herhangi biri adina yapilir. Limited sirket
ortaklari, tasfiye oncesi donemlerle ilgili bu kapsamda dogacak amme
alacaklarindan sirkete koyduklari sermaye hisseleri oraninda sorumlu
olurlar. Su kadar ki, bu fikra uyarinca tasfiye memurlarinin sorumlulugu,
tasfiye sonucu dagitilan tutarla sinirhidir.

(5904 sayili Kanunun 6 inc1 maddesiyle 9 uncu fikrasi iken 10 uncu
fikra olarak teselsil ettirilen fikra. Yirirldk; 03.07.2009)(10)Maliye
Bakanligi, mukelleflerin hukuki stattlerini, faaliyet gosterdikleri alanlar1 ve
tasfiyeye giris tarihindeki aktif biiyiikliklerini dikkate almak suretiyle
tasfiye islemlerine yonelik inceleme yaptirmamaya yetkilidir.
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5.1.1.2. Birlesme

MADDE 18-(1) Bir veya birkagc kurumun diger bir kurumla
birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hiikkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kan yerine birlesme kari vergiye
matrah olur.

(2) Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin
tespitinde de gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlann
ortaklarma ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya
veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara
dagitilan degerler yerine geger. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi
Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir.

(3) Kanunun 17 nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen
sorumluluk ve 6devler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.

5.1.1.3. Devir, boliinme ve hisse degisimi

MADDE 19- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar
dahilinde gerceklesen birlesmeler devir hiikkmiindedir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun
kanun1 veyais merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi.

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilangco degerlerinin,
birlesilen kurum tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen
bilangosuna gecirilmesi.

(2) Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de
devir hiikmiindedir.

(3) Asagidaki islemler bolinme veya hisse degisimi hiikkmiindedir:

a) Tam bolunme: Tam mukellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz
olarak infisah etmek suretiyle butin mal varligini, alacaklarinit ve borglarini
kayitli degerleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla
tam mikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen
sermaye sirketinin ortaklarina devralan Sermaye sirketinin Ssermayesini
temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun uygulanmasinda tam
bolinme hiikmiindedir. Devredilen sirketin ortaklarina verilecek istirak
hisselerinin itibari degerinin % 1O'una kadarlik kisminin nakit olarak
o0denmesi, islemin boliinme sayilmasina engel degildir.

b) Kismi bolinme: Tam mikellef bir sermaye sirketinin veya
sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tirkiye'deki is yeri veya
daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil
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©reyleeldetutulanistirak hisseleri yadasahip olduklari Uretim veyahizmet
Slsl.lletmeler inin bir veya birkacini kayith degerleri Uzerinden aym s§maye
1arak mevcut veya yeni kurulacak tam mikellef bir sermaye sir eti@pe
@c,Tetmes,bu Kanunu n uygulanmasinda kismi bdlinme hik€@?@de @ @€
Ancak, Urettim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme butunlu@u
©oninacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
rimUntin devredilmes zorunludur. Kismi bolinmede devredilen varli kl¢pr€
karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi
dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak
hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin
devreden sirketin ortaklarina verilmes halinde, devredilen tasinmaz ve
istirak hisselerineiliskin borclarin dadevri zorunludur.

¢) Hisse degisimi: Tam mukellef bir sermaye sirketinin, diger bir
sermaye sirketinin hissderini, bu sirketin yonetimini ve hisse cogunlugu€@ €
clde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselenni
devreden ortaklarima kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hissderini vermesi, bu Kanunun uygulanmasinda hisse degisimi
liilkmiindedir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak
hissderinin itibari  degerinin  %10'una kadarlik kisminin nakit olarak
odenmesi, islemin hisse degisimi sayilmasinaengel degildir.

(4) Bu maddeye gore yapilacak bolinmelerde aktifi ve pasifi
diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte
devrolunur.

(5) Maliye Bakanlig1 devir, bolinme ve hisse degisimi islemleri ile
Hgili usulleri belirlemeye yetkilidir

5.1.1.4. Devir, boliinme ve hisse degisimi hallerinde
vergilendirme

MADDE 20(1) Devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde,
minfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazanclar
vergilendirilir;  birlesmeden dogan karlar 1se hessplaomaz ve
vergilendirilmez;

a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararmin Ticaret Sicilinde
tescil edildigi tarih, devir tarihidir. MUnfesih kurum ile birlesilen kurume

1) Devir tarihi itibanyla hazirlayacaklart ve muUstereken
imzalayacaklart miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gecen siire icerisinde
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yapilmasi halinde, minfesih kurumun 6nceki hesap donemine iliskin olarak
hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklar1 munfesih kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini,

birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren
otuz gun i¢inde miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verirler.

b) Birlesilen kurum, minfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek
vergi borglarin1  6deyecegini ve diger Odevlerini yerine getirecegini
miinfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergis
beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhitname ile taahhit eder. Mahallin
en biiyik mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica teminat
isteyebilir.

(2) Kanunun 19 uncu maddesinin {i¢iincii fikrasinin (8) bendine gore
gerceklestirilen boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde bolinme
suretiyle munfesih kurumun sadece boliinme tarihine kadar elde ettigi
kazanglar vergilendirilir, bolinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve
vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun bdoliinmeye iliskin kararinin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih, boélinme tarihidir. BolUnen kurum ile bu
kurumun varliklarim devralan kurumlar,

1) Bolinme tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken
imzalayacaklar1 boJiinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Boliinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi aymn sonuna kadar gecen siire igerisinde
yapilmasi halinde, bdlinen kurumun 6nceki hesap donemine iligskin olarak
hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklar1 bdlinen kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini,

boluinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren
otuz guin iginde boliinen kurumun bagli oldugu vergi dairesine verirler.

b) Bdlinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, bolUinen
kurumun bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larindan miiteselsilen sorumlu olacaklarini ve diger 6devlerini yerine
getireceklerini, boliinen kurumun boliinme nedeniyle verilecek olan
kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir taahhiitname ile taahhiit
ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta béliinen kurum ile bu
kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat isteyebilir.

(3) Bu Kanunun 19 uncu maddesinin {giincii fikrasinin (b) ve (c)
bentlerinde belirtilen islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve
vergilendirilmez. 19 uncu maddenin tgilincii fikrasmin (b) bendine gore
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gergeklestirilen kismi boliinme islemlerinde, boltnen kurumun bdlinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larindan bolUnen
rorumun varliklarini devralan kurumlar, devraldiklari varliklann emsal
bedeli ilesmirli olarak muteselsilen sorumlu olurlar.

5.1.1.5. Odeme siiresi

MADDE 21-(1) Kurumlar vergisi, beyannamenin verildigi ayin
sonuna kadar 6denir.

(2) Tasfiye ve birlesme halinde, tasfiye edilen veya birlesen
kurumlar adma tasfiye veya birlesme kar1 iizerinden tarh olunan vergiler,
tasfiye veya birlesme nedeniyle infisah eden kuruma ait kurumlar vergisi
beyannamesinin verilme stires i¢inde 6denir. Tasfiye edilen veya birlesen
kurumlarin bu Kanuna gore tahakkuk etmis olup, hentiz vadeleri gelmemis
bulunan vergileri de ay.n1 siire iginde 6denir.

(3) Kanunun 20 nci maddesinin birinci ve ikinci fikralarina goére
gerceklestirilen devir ve boliinmelerde miinfesih kurum adina tahakkuk eden
vergilerden;

a) Bu fikralarin (a) bentlerinin (1) numarali alt bentlerine goére
minfesth veya bolinen kurum adina tahakkuk edenler, devralan veya
birlesilen kurumun devir veya bolinmenin gergeklestigi hesap dénemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonunakadar,

b) Diger hallerde ise beyanname verme stiresi icerisinde,
devralan veyabirlesilen kurumlarca 6denir.

(4) Muhtasar beyanname ile bildirilen vergiler, beyannamenin
verildigi ayin yirmi altinci giint aksamina kadar 6denir.

5.1.2. KVK TEBLIGLERINDE YERALAN
DUZENLEMELER
17. Tasfiye
17.1. Tasfiye donemi

Her ne sebeple olursa olsun, tasfiye haline giren kurumlarin
vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye donemi gecerli olacaktir.

Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararinin
tescil edildigi tarihte baslar ve tasfiye kararinin tescil edildigi tarihte sona
erer.
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Baslangic tarihinden ayni takvim yili sonuna kadar olan donemile
2u.€@0nemden sonraki her takvim yil ve tasfiyenin sona erdigi dénemiicin
lgili takvim yili basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar olan donem
bagimsiz bir tasfiye donemi sayilir.

Tasfiyenin aynmi takvim yili i¢cinde sona ermesi hainde tasfiye
donemi, kurumun tasfiye haline girdigi tarihte baslayacak ve tasfiyenin
bittigi tarihe kadar devam edecektir.

51.2.1. Ornek I:
Tasfiyenin ayni yil icinde sonuclanmasi hali:
Kurumun tasfiyeye giris tarihi 18/1/2006
Tasfiyenin bitis tarihi 12/12/2006
Tastiye donemi 18/1/2006-12/I 2/2006

5.1.2.2. Ornek 2:

Tasfiyenin bir yildan fazladevametmes hali:

Kurumun tasfiyeye giris tarihi 15/4/2006
Tasfiyenin bitis tarihi 4/6/2008
|. Tasfiye donemi 15/4/2006-31/12/2006
il. Tasfiye donemi 1/112007-31/12/2007
111. Tasfiye donemi 1/1/2008-4/6/2008

5.1.23. 17.1.1. Tasfiyenin zar arlakapanmasi halinde
diizeltme

Tasfiyenin zararla kapanmasi halinde tasfiye sonucu, dnceki tasfiye
donemlerine dogru diizeltilir ve 6nceki donemlerde fazla 6denen vergiler
mikellefe iade edilir. Niha tasfiye sonucunda matrah beyan edilmesi
halinde Onceki tasfiye donemlerinin diizeltilmes sdz konusu olmaz.

Tasfiye islemleri slrerken vergi oramnda meydana gelecek
degismeler stz konusu diizeltme igsleminin yapilmasini gerektirmeyecektir.
Duzeltme islemleri ancak son tasfiye doneminin zararla sonuglanmasi
halinde yapilacaktir.
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Ornek3

3/6/2006 tarihinde tasfiyeye giren bir kurumda tasfiye 15/4/2009
1arihinde tamamlanmistir. Bu kurumda 3/6/2006 - 31/12/2006 tarihleri
arasindaki donem birinci tasfiye donemini, 2007 ve 2008 yillar1 ikinci ve
ticlincii tasfiye donemlerini, 1/1/2009 - 15/4/2009 tarihleri arasindaki donem
dordiincii ve son tasfiye donemini olusturacaktir.

Kurum;
|. Tasfiye doneminde ..........ccceveviiviicinennnen. 20.000.- TL..oovvrrriennee Kazang,
il. Tasfiye doneminde ...........ccoceeeeeiinninnnee 150.000.- TL...cceeeereenneee Kazang,
[11. Tasfiye doneminde .........cccoccevrivnvinnnennne 50.000.- TL.ccvvvreeeierenen. Zarar,
Sontasfiye doneminde 1S€ ........cccooveerereennen, 25.000.- TL .ceiriieieienee Zarar,
bildirmistir.

Bu beyanlara gore ilk iki donemde (4.000 + 30.000 =) 34.000.- TL
kurumlar vergisi 6denmistir.

Oysa tasfiyenin kesin ve niha sonucuna gore kar; [(20.000 +
150.000) - (50.000 + 25.000) =] 95.000.- TL'dir. Bu matrah tizerinden
odenmesi gereken kurumlar vergis ise 19.000.- TL olacaktir.

Bu durumda (34.000 - 19.000 =) 15.000.- TL kuruma iade
olunacaktir.

51.24. 17.1.2. Tasfiyede Zamanasimi

Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde tarh zamanasimi, tasfiyenin sona
erdigi donemi izleyen yildan baslar.

Ornek4
| 1/2/2002 tarihinde tasfiyeye giren bir kurumda tasfiyenin 4/6/2006

tarihinde sonuglanmis olmasi halinde tarh zamanasimi 1/1/2007 tarihinden
Itibaren baglar ve 31/12/2011 tarihine kadar 11/2/2002 - 4/6/2006 tarihlerini

kapsayan tasfiye donemleri icgin tarhiyat yapilabilir.
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5.1.25. 17.2. Tasfiyeden Vazgecilmesi

Tasfiyeden vazgecilmesi halinde, kurum hakkinda tasfiye hukumleri
uygulanmaz. Bu durumda tasfiyeden vazgecme karari, bu kararin alindigi
tasfiye doneminin basindan itibaren gecerli olacak, tasfiyeden vazgecme
kararinin alindig tarihe kadar verilen tasfiye donemi beyannameleri, normal
faaliyet beyannamelerinin yerine gegecektir.

Tasfiyesinden vazgecilen kurumun  gecict  vergiyle ilgili
yukimlilikleri de tasfiyeden vazgecilmesine iliskin kararin alindigi tarihi
kapsayan gegici vergilendirme donemi bagindan itibaren baslayacaktir.

Ornek 5:
Kurumun tasfiyeye giris tarihi...........ccccooviiiiiiiee e, . 14/2/2006
Tasfiyeden vazgegme tarini ..........ccoceeivieeniieiinie e . 15/4/2008
[ Tasfiye dOnemi........cccovueeviieeiiiiiin e . 14/2/2006-31/12/2006
[l. Tasfiye dOnemi ........ccccevveeiiiieiiiciiereee e, : 1/1/2007-31/12/2007
Normal beyan donemi ..........cccoovvvrrieeneeneeneeeenenns : 1/1/2008-31/12/2008

Ornekten de anlasilacag1 (zere, tasfiyeden vazgecme kararmin
alindig1 tarihin i¢cinde bulundugu yil basi itibariyla normal beyan donemine
gecilmekte ve sbz konusu tasfiyeden vazgeeme kararma iliskin tarihin
(15/4/2008) ig¢inde bulundugu ii¢ aylik gegici vergi doneminin basindan
(1/4/2008) itibaren gecici vergi yikiimliligi baslamaktadir.

5.1.2.6. 17.3. Tasfiye Beyannameleri

Tasfiye beyannamesi, tasfiyenin ayni takvim yili icinde baslayip
sonu¢lanmasi halinde, tasfiyenin sonuglandigi tarihten itibaren otuz gun
icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilecektir.

Tasfiyeye giris tarihi ile tasfiyenin sonuclanma tarihinin farklh
takvim yillarinda ger¢eklesmesi durumunda, her bir tasfiye donemine iliskin
tasfiye beyannamesi, tasfiye memuru tarafindan tasfiye doneminin kapandigi
ay1 izleyen dordiincii ayin birinci glinlinden yirmibesinci giinii aksamina
kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilecektir.Tasfiyenin sona
erdigi doneme iliskin tasfiye beyannames ise tasfiyenin sonuglandigi
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urihten itibaren otuz gun icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine

,.entecektir.
Ornek 6:

J(unimun tasfiyeye girig tarihi.........cccoeeveevieiie e 4/6/2006
Tasfiyenin sonuglandi@n tarin...........cocoiiiiiiiiiii 15/4/2008
f(ist donem icin beyanname verme stires

(tH/2006 = 3/6/2000) .....c.eeirreeireeireeeieeire et et 1-25/10/2006
1. Tasfiye donemi icin beyanname verme slires
(4/6/2006-31L/12/2000)........c.ccccveeireecreeeireeetee et ere e 1-25/4/2007
11. Tasfiye donemi icin beyanname verme siiresi

(t/1/2007-3L/ | 2/2007).....eeieieieeiee e eseesee et 1-25/4/2008
[Il. Tasfiye donemi i¢in beyanname verme stires

(/1/2008- 15/4/2008) .....ceveuereereerienereerinesieessesesessesesseseseesesessenessesenens 15/5/2008

Bu sekilde verilecek olan beyannamelere, bilanco ve gelir tablosu ile
tasfiye bilangosuna gore ortaklara dagitilan paralar ve diger degerlerin
ayrintili bir listesi de eklenecektir.

5.1.2.7. 17.4. Tasfiye Kari

Tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfiye karidir. Tasfiye
kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin
basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir.

Tasfiye kar1 hesaplanirken;

- Ortaklar veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak
veyadiger sekillerde yapilan her tUrlt 6demeler tasfiyenin sonundaki servet

degerine,

- Mevcut sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan
yapilan 6demeler ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis
olan kazang veiratlar da tasfiye doneminin basindaki servet degerine

eklenecektir.

Bununla birlikte, hisselerine mahsuben ortaklara dagitilan, satilan,
devredilen veya kurum sahibine iade olunan iktisadi kiymetlerin degerleri
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dagitimin, satisin, devrin veya iadenin yapildigi giin itibariyla Kurumlar
Vergisi Kanununun transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang dagitimi
hikumlerine gore belirlenecektir.

Ayrica, tasfiye karmin hesaplanmasi sirasinda, Kanunun indirilecek
giderler, zarar mahsubu, diger indirimler ve kabul edilmeyen indirimlerle
ilgili madde hiikiimleri de dikkate alinacaktir.

Ozel kanunlarinda tasfiye islemlerine iliskin herhangi bir hiikiim
bulunmayan iktisadi kamu kuruluslar ile demek veya vakiflara ait iktisadi
isletmelerden tiizel kisiligi haiz olmayanlarin  mukellefiyeti, sahis
isletmelerinde oldugu gibi isin birakilmasiyla sona erecektir. Bu tdr
isletmelerde tasfiye, mevcut iktisadi kiymetler, ya satilmak ya da bagh
oldugu kurum, dernek veya vakfa fatura edilerek isletmeden cekilmek
suretiyle sonug¢landirilacaktir. Bu kapsamda isi birakan miikelleflerin ilgili
doneme ait kurumlar vergisi beyannameleri ise Kurumlar Vergis
Kanununun 14 iincii maddesinde belirtilen siirede verilecektir.

51.2.8. 17.5. Servet Degeri

Tasfiye doneminin basindaki ve sonundaki servet degeri, kurumun
tasfiye donemi basindaki ve sonundaki bilancosunda gorilen 06z
sermayesidir. Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde; izleyen tasfiye
donemlerinin basindaki servet degeri, bir 6nceki donemin son bilangosunda
gorulen servet degeridir.

Asagida belirtilenler disinda kalan her ¢esit karsiliklar ile
dagitilmamis kazancglar bu sermayeye dahildir:

- Vergi kanunlarina gore ayrilmis olan her tlrli amortismanlar ve
karsiliklar ile sigorta sirketlerinin teknik karsiliklari,

- Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang
kismu.

51.29. 17.6.Tasfiye Memurlarmin Sorumlulugu

Tasfiye memurlari, kurumun tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye
beyannamelerine gore hesaplanan vergiler ve diger itirazli tarhiyatlar icin
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,n04 snyil fern ve iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun bir karsilik
"imindan ayni Kanunun 206 nci maddesinin dordiincti si@pasind€p yazili
JJiCakhiltira 6deme ve ortaklara paylastirma yapamazlar. Aksi takdirde, bu
,rrgilerin asil ve zamlar1 ile vergi cezalarindan sahsen ve miteselsilen

<0rumlu olurlar.

Yukarida belirtilen vergiler ile tasfiye isleminin incelenmesi SOnucu
iarh edilecek vergilerin asillar1 ve zamlari, tasfiye kalani {izerinden kendisine
psylas@nnayapilan ort@€ardan aranaca?1 gibi_t@sfi_ye @irasinda dagitim,
delir, 1ade veya satig gibi yollarla kendisine hir iktisadi kiymet aktarilan
ortaklardan da aranabilecektir. Ortaklardan tahsil edilmis olan vergi asillari
ICinaynca tasfiye memurlarina basvurulmayacaktir.

Tasfiye memurlari, Kanunun 17 nci maddesi geregince odedikleri
vergilerin asillarindan dolayi, tasfiye sirasinda kendisine bir iktisadi kiymet
aktarilan veya tasfiye kalanindan pay aan ortaklara riicu edebilirler.
Ortaklarin aldigr bu degerlerin vergileri karsilamaya yetmemes durumunda
ise Icra ve Iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun oranlar dahilinde ayni
Kanunun 206 nct maddesinin dordiincti sirasinda yazili alacaklar1 tamamen
veyakismen tahsil eden alacaklilara da riicu edebileceklerdir.

51.2.10. 17.7.Tasfiye Islemlerinin incelenmesi

Tasfiye islemlerinin incelenmesi talebini igeren dilek¢enin vergi
dairesine verilmesinden itibaren en geg ili¢ ay i¢inde vergi incelemelerine
baslanacak, vergi incelemesinin bitmesini takip eden otuz gun i¢inde de
vergi dairesi, SOz konusu vergi incelemesinin sonucunu tasfiye memurlarina
bildireceklerdir. Buna gore, kurumdan aranan vergilerin sonucu alinincaya
kadar tasfiye memurlarinin Kanunun 17 nci maddesine gore varolan
sorumluluklar1 devam edecektir.

Maliye Bakanligi; mukelleflerin hukuki  stattlerini, faaliyet
gosterdikleri alanlar1 ve tasfiyeye giris tarihindeki aktif biiyiikliiklerini
dikkate almak suretiyle tasfiye islemlerine yonelik inceleme yaptirmamaya
yetkilidir.

(4 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 2. maddesiyle
eklenen boliim)
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5.1.2.1 1. 17.8. Tasfiye Edilerek Ticaret Sicilinde T Uzel
Kisiligi Sona Eren Kurumlar Vergisi Miikellefleri
Hakkinda Yapilacak Tarhiyatlar

5904 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 17 nci maddesine
eklenen dokuzuncu fikra uyarinca, tasfiye edilerek tiizel kisiligi ticaret
sicilinden silinmis olan mukelleflerin, tasfiye oncesi ve tasfiye donemlerine
iligkin olarak yapilacak her turli vergi tarhiyatt ve kesilecek cezalar,
muteselsilen sorumlu olmak tizere; tasfiye Oncesi donemler ic¢in kanuni
temsilcilerden, tasfiye donemi i¢in ise tasfiye memurlarindan herhangi biri
admna yapilacaktir. Limited sirket ortaklari, tasfiye oncesi donemlerle ilgili
bu kapsamda dogacak amme alacaklarindan sirkete koyduklar1 sermaye
hisseleri oraninda sorumlu olacaklardir. Tasfiye donemi i¢in tasfiye
memurlarinin sorumlulugu, tasfiye sonucu dagitilan tasfiye artigi tutariyla
sinirl olacaktir.

Anilan hiikiim, maddenin yirirlige girdigi 3/7/2009 tarihinden
itibaren konu ile ilgili olarak yapilan her tOrlG vergi tarhiyati ve kesilen
cezalar hakkinda uygulanacaktir.

5.1.2.12. 18. Birlesme

Bir veya daha fazla kurumun diger bir kurumla birlesmesi
durumunda, birlesme sebebiyle infisah eden kurumlarin birlesme kan icin
tasfiye hukumleri gecerli olacaktir. Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine
birlesme kar1 vergiye matrah olur. Dolayisiyla, birlesme tarihine kadar,
birlesen kurumda ortaya ¢ikan faaliyet karlari ile birlikte deger artislarinin
da vergilendirilmesi gerekecektir.

Birlesme karinin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kunimlarin
ortaklarina  birlesilen kurum tarafindan  verilen  degerlerin, transfer
fiyatlandirmas1 ~ yoluyla ortilil  kazang dagitimi  hukiUmlerine gore
belirlenmesi gerekecegi tabiidir.

Vergili birlesme olarak da ifade edilebilen bu tiir birlesmelerde,
tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karmin tespitinde de
gegerlidir. Su kadar ki; minfesih kurumun veya kurumlarin, ortaklarina ya
da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli
olarak verilen degerler, kurumun tasfiyes halinde ortaklara dagitilan
degerler yerine gecgecektir.
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Ote yandan, birlesilen kurumdan alman degerler Vergi Usul
onununda yazili esaslaragore degerlenecektir.

Aynca, tasfiye hikimlerine gore tasfiye memurlarina diisen
©-mmimluluk ve ddevler, birlesme halinde birlesilen kurumaait olacaktir.

19. Devir, BolUnme ve Hisse Degisimi
19.1. Devir

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci ve ikinci
fikrasi, birlesmenin 6zel bir tlrini devir olarak tanimlamakta, tam mukellef
kurumlar arasinda kayitli degerler {izerinden ve kiil halinde devralma
suretiyle gergeklestirilen islemler devir olarak nitelendirilmektedir.

Buna gore, asagidaki sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler devir
hiikmiindedir:

. Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile
birlesilen kurumun kanuni veya i1s merkezlerinin Tiirkiye'de
bulunmasi,

. Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco

degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir biitiin halinde
devralinmasi ve aynen bilangosuna gecirilmesi.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de devir
hikmiindedir.

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir
kurumu kiil halinde devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi
sermaye artisinin SO0z konusu istirak paylarina isabet eden tutarda daha az
ger¢eklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.
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istirakler hesnbmda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari
degerine esit olmamasi halinde aradaki mispet veya menfi farkin kurumun
vergiye tabi kazancinin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gegici hesaplarda
Izlenmesi mumkin olup bu gecici hesaplarin vergiye tabi kurum kazancinin
tespiti ile iliskilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi de
miimkiin bulunmaktadir.

19.2. Bolinme
19.2.1 Tam boliinme

Tam mukellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek
suretiyle biitlin mal varligimi, alacaklarin1 ve borglari kayith degerleri
tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef
sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devreden sermaye sirketinin
ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisseleri verilmesi Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda tam
boliinme olarak tanimlanmustir.

Bu durumda, boliinen sirketin tiim mal varligi iki veya daha fazla
sirkete gecmekte ve boliinen sirketin ortaklar1 devralan sirketlerin ortaklik
paylarini iktisap etmektedir.

Ayrica, boliinme islemi sonucu devreden sirketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin
nakit olarak 6denmesine imkan verilmistir. BOylélikle hesaplarin kapatilmasi
amaciyla yapilacak klgUk miktarlardaki nakit 6demelerin, islemin bdlinme
sayllmasin1 engellememes saglanmaktadir.

Boliinen sirketin varliklari, kayithh deger {lizerinden devralan
sirketlere aktarilacaktir. Vergi Usul Kanununun 265 inci maddesinde bu
deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap degeri
olarak tanimlanmustir.

Bu varliklar, devralan sirket tarafindan da kayith degerleriyle kendi
kayitlarma intikal ettirilecektir. Boylece, boliinme islemiyle gercekte bir
vergi ertelemes yapilmis olmaktadir. Zira, varliklari devralan sirket ileride
bunlari elden ¢ikardiginda satis bedeliyle kayith bedel arasindaki fark kurum
kazancina dahil edilecektir. Tam bolinme isleminde, aktifi ve pasifi
diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte
devrolunacaktir.
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19.2.2. Kismi UUIOnme

Ktimunlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin UglincO fikrac;imin
th) bendinde, tam mUkcllcf bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi
niteligindeki yabancit bir kurumun TUrkiye'dcki isycri ya da daimm
tcmsileisinin bilangosunda yer alan tasinmazlar ile bilangoda yer aan ve en
nz iki tam yil sireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar
nretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkaginin mevcut veya yem
kurulacak tam mukellef bir sermaye sirketine kayith degerleri ilizerinden
ayni sermaye olarak konulmasi kismi boltinme olarak kabul edilmistir.

Bu diizenleme ile istirak hisselerinin kismi bolinme kapsaminda
ayni sermaye olarak konulabilmesi icin aktifte yer alan bu kiymetlerin en az
Iki tam y1l stireyle elde tutulmasi sarttir. Kismi boliinme isleminde, aktifi ve
pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte
devrolunmak zorundadir.

19.2.2.1. Uretim ve hizmet isletmelerinin ayni ser maye olar ak
konulmasi

Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii
korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
timundn devredilmesi zorunludur. Kismi bolinme sonucu hem bolUnen
isletmenin hem de bolinme sonucunda varliklar1 devralan isletmenin
faaliyetine devam etmes esastir. Bu kapsamda, SOz konusu isletmelerin
devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekii
taginmaz, her tiirli tesis, makine ve teghizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi
haklar ile hammadde, mamul, yart mamul malar gibi aktif kiymetler ile
ilgili pasif kiymetlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinde, devir ve tam
bolinme islemlerinde maddede belirlenen siir dahilinde devralinan
kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak, kismi bolunme
islemlerinde zarar mahsubuna iligkin herhangi bir hiikkme yer verilmemistir.
Bu nedenle kismi bolinmede, bolinen kurumdan devralan kuruma zarar
intikali  Ongorilmediginden, gecmis yil zararlarinin  higbir  sekilde
devredilmesi miimkiin degildir.
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Ote yandan, kurum bilancosunda yer aan devredilen Uretim ve
hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler
ve bor¢larin da devri zorunludur.

Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen
isletme ile dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu kiymetlerin devri
ihtiyaridir. Devredilecek S0z konusu kiymetlerin tutarinin miikellefge
belirlenmes esastir. Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin devredilen isletme
ileilgili olanlarin tespit edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan devredilen
isletme 1le 1lgili olanlarin tespit edilememesi halinde ise miikellefin
belirleyecegi uygun dagitim anahtarlarina gore hesaplanan tutar dikkate
alinacaktir.

Devredilen iretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan
bor¢larin miikellef tarafindan tespit edilememesi halinde, devredilecek
isletmenin aktif icerisindeki pay1 iizerinden bir dagitim anahtar1 tespit
edilmesi ve buna gore devredilecek borglarin tutarinin hesaplanmasi
miimkiindiir.

Ornegin; aktif toplam1 2000 birim olan sirketin aktif icindeki pay1
500 birim olan cam iiretim isletmesinin kismi bdoliinme kapsaminda
devredilmesi ancak, mevcut kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili
nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin tutarlarinin gercek
durumunun tespitinin miimkiin olamamas1 halinde, dagitim anahtar1 %25
olarak dikkate alinacak ve bunaisabet eden borg tutar1 devre konu olacaktir.

Bununlabirlikte, kismi boliinmede borglarin da devredilmesi halinde
ayni sermaye tutarinin devredilen borg¢ tutar1 kadar eksik gergeklesecegi
tabiidir.

Ornek: (A) Kurumunun cam ve porselen Uretimi yapan iki tretim
isletmesi bulunmaktadir. Isletmenin mevcut bilangosu asagidaki gibidir.
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O1IF PASF
Koéu 1uu | Borclar 100
Jocuklar 150 Sermaye o00
))crr:dcn KDV ZU| YedeKler 150
cimJsletmest 100| Gegmis Yil (50)
Zararlari

Makine 20

rasinmaz 50

Hammadde 30

porselen 150
l1ietmes1

Hokine 50

rasmmaz 80

Hammadde 20

roPLAM 500 | TOPLAM 500

(A) Kurumu, cam isletmesini kismi bolinme yoluyla yeni kurulacak
(B) Kurumuna ayni sermaye olarak devretmek istemektedir.

a) Isletme kayitlarindan bor¢ toplammnin 50 biriminin, kasa ve
1acaklardan da 20'ser birimin cam isletmesi ile dogrudan ilgili oldugunun
@lirlenebilmesi durumunda, cam isletmesinin kismi  bdlinme suretiyle
de,redilmesi sonucunda [(I 00+20+20)-50=] 90 birim ayni sermaye
konulmus olacaktir.

Kismi bolinme sonrast (A) Kurumunun bilancosu asagidaki  gibi
olacaktir.

AKTIF PASIF
Kasa 80 | Borclar 50
Alacaklar 110 | Sermaye 300
Devreden KDV 20| Yedekler 150
istirakler 90 | Gecmis Yil (50)
Zararlan

Porsden 150

Isletmes

Makine 50
v Tasinmaz 80

- Hammadde 20
r TOPLAM 500 TOPLAM 500
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b) Isletme kayitlarindan nakit ve alacaklar ile bor¢ toplaminin ne
kadarinin cam isletmesi ile ilgili oldugunun belirlenememesi durumunda,
cam isletmesinin aktif toplamui igerisindeki %20'lik pay1 dik.kate alinacak ve
buna iligskin (100x%20=) 20 birim nakit, (130x%20=) 26 birim alacak ile
(100x%20=) 20 birim bor¢ tutart1 devre konu olacaktir. Bu durumda
(100+20+26-20=) 126 birim ayni sermayekonulmus olacaktir.

¢) Kurum, cam isletmesine ait tasinmaz ve hammaddenin tamamu ile
makineerin 10 birimlik kismini devretmek istemektedir. Kismi boliinmede,
Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni
sermaye olarak konulmasi miimkiin olmayip isletme biitlinliigiiniin
korunmasi gerekmektedir. Bu nedenle, cam isletmesini devrederken cam
isletmesine ait makine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin tamaminin
devredilmesi gerekmektedir.

19.2.2.1.1. Devredilen iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara ait
bor¢larin da devredilmesi halinde devre konu net degerin sifir
veya negatif olmasi1 durumu

Kismi bdlinmeye konu olan iktisadi kiymetlerle birlikte bunlarabagh
bor¢larin da devredilmesi sonucu devre konu iktisadi kiymetlerin kayith
degerlerinin sifir veya negatif olmasi durumunda, devredilen iktisadi
kiymetler defter degerleri Uzerinden devredilecek, ancak devredilen iktisadi
kiymetler karsiliginda alinan istirak hisselerinin bilangoda iz bedeli ile takip
edilmesi gerekecektir.

Ornek 1: Bir Uretim ve bir de hizmet isletmesi bulunan Kurum (A),
aktifinde kayitli degeri 100 birim olan Uretim isletmesi ile bu isletmeyle
ilgili 100 birimlik borcunu kayithi degeri Uzerinden kismi bolUnme suretiyle
Kurum (B)'ye ayni sermaye olarak koymustur. Devre konu iiretim
isletmesinin gercek degeri 1000 birim olup karsiliginda gercek degeri 900
birimlik istirak hisses alinmis olmasi S0z konusu istirak hisselerinin Kurum
(A)'min aktifine bu deger iizerinden kaydedilmesini gerektirmeyecektir. S6z
konusu istirak hisseleri kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek, elden
cikartilmasi halinde kar realize edilmis olacaktir.
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Kismi bolinme oncesi durum :

A Kunun (A) p IA Kana (B) p
Kasa-- - 100 Smnaye ......150 Kasa............ 30 | Semuaye. .......50
Hizmetisi 50 | Borg - 100 Ahalar ............... 20

untimist --- 100

Kismi bdliinme sonras: d.inmt:

[

A Kurum (A) P A Kwnum(B) p
Kasa,.. 100 Sermaye... 150 Kasa.--- - 30 BOrg - 100
iJtiralier 0.0l Ahalar-- - 20 Seimaye.... 50
ffizmet Ist......50 tiretimist...... 100

1
T -1

S6z konusu kismi bolinme islemi sonucu Kurum (B)'ye pozitif
degerli bir ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum (A)mnin devrettigi
iretim isletmesinin rayi¢ degerinden kaynaklanan istirak hisselerinin iz
bedeli ile bilangoda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi durumunda ise
bu negatif farkin gecici bir hesapta izlenmesi gerekmektedir. iktisadi
kiymetler karsiliginda alinan ve kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek istirak
hisselerinin, elden c¢ikartilmasi halinde ise bu gegici hesap kapatilarak
vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Ornek 2: Kurum (A)nin, aktifinde kayitli degeri 50 birim, gercek
degeri 500 birim olan hizmet isletmesini devrettigini ve 100 birimlik borcun
hizmet isletmesi ile ilgili oldugu varsayildiginda ise kismi boliinme Oncesi
vesonrasindaki durum asagidaki gibi olacaktir.
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Kismi bolinme oncesi durum :

| A K. (A) p A Kanun(B) p .
K.asa,eec0 - ‘00 Jsemuye. ...... 1SO Ka€y --eeever 30 Sennaye...- 50
Hizmet IJ1........50 | Borg......... 100 Ahalr........ - 20

Oretimt,t. .. ..100

Kismi bol inme soutasicbum-

I
A Kinm(A) p A Karam (B) p
Kasa.......... ~ 100 | Sermaye...150 Kasa....ceeunee 30| Borg...- 100
Jtirldtr .......0.0! | GegiciHesap..SO| | Ahalar........... 20| Semuaye.. 50
Uretim 1Jt ......100 Hizmet Isl........ 50
Gegici Hesap. ..50

S6z konusu kismi béliinme islemi sonucu Kurum (B)'ye pozitif
degerli bir ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum (A)'nin devrettigi
hizmet isletmesinin rayi¢ degerinden kaynaklanan istirak hisselerinin iz
bedeli ile Kurum (A)'nm bilangosunda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi nedeniyle de bu
fark gerek Kurum (A)nin gerekse Kurum (B)'nin bilangosunda gecici bir
hesapta izlenecektir. Kurum (A)'nin kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek
sOz konusu istirak hisselerinin elden cikarilmasi halinde ise bu gegici hesap
kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Kurum (A)min hizmet isletmesinin devir kaydi asagidaki gibidir.

________ ) -

BORCLARHS 100,00

ISTIRAKLER HS 0,01

-(Kurum B)
HIZMET ISLETMESI 50,00
GECICI HESAP 50,01




Konuya iliskin Mevzuat Diizenlemel eri

Kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin satis kaydi ise
asagidaki gibidir.

KASA HESABI 400,00
GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H 0,01
(Kurom B)
MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 450,00
________ ) ——— - —

Ayni sermaye konulmasi sonucu elde edilen sOz konusu istirak
hisselerinin Kurum (A)'nin ortaklarina verilmesi halinde de pasifteolusan
gecici hesabin vergilendirilecek karlar hesabina aktarilarak kapatilmasi
gerekecektir.

Kismi bolinmesonucu elde edilen istirak hisselerinin Kurum (A)'nin
ortaklarina verilmesi durumunda muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

________ S —
GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H. 0,01
- (Kurum B)
DONEMK/Z 50,00
_______________ Y A
19.2.2.1.2. Uretim ve hizmet isletmelerine bagh tasmmmazlarin

durumu

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik bitinluk arz
eden ve bu isletmelerden ayrilmasi mimkiin olmayan binalar, arsa ve
araziler de bu isletmelere dahil tasinmazlar olarak kabul edilecektir. Ancak,
bir fabrika binasinin iginde iki ayr1 Uretim isletmesi bulunmasi halinde
tretim isletmelerinden birinin devri fabrika binasmm da bdlUntp
devredilmesini gerektirmeyecektir.

Ornegin; sahip oldugu tasmnmazda un ve yem imal eden bir
sirketin, un imalineiliskin Uretim isletmesini mevcut veyayeni kurulacak bir
sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymasi halinde, bu isletmeye bagh
aktif ve pasif kiymetlerin isletme biitiinliigii olusturacak sekilde
devredilmesi zorunlu olup un dretim isletmesinin bulundugu tasinmazin,
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Uretim isletmesi ile birlikte kismi boltinmeye konu edilmesi zorunlulugu
bulunmamaktadir.

19.2.2.1.3. Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir Kisminin
kismi boliinmeye konu edilmesi

Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kismmm sermaye
sirketlerine ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin olmayip isletme
biitiinliiglinlin korunmas1 gerekmektedir.

Ornegin; kismi boliinme kapsaminda bir sirketin cam isletmesini
devrederken bu isletmeye ait makine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin
tamamini devretmesi gerekmektedir. Cam isletmesine ait {i¢ iiretim bandinin
bulunmas1 halinde ise bunlarin birbirinden bagimsiz olarak ticari faaliyeti
devam ettirebilecek niteligi haiz olmasi halinde, bu liretim bantlariin sadece
ikisinin kismi boliinme kapsaminda diger isletmeye devredilmesi, bir adet
tiretim bandinin cam isletmesinde birakilmasi miimkiin olup bu iiretim
bantlarinda kullanilan makinelerin bir kisminin devredilmesi bir kisminin ise
isletmede birakilmasi s6z konusu olamayacaktir.

Tek bir f{retim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun,
tasinmazlar ve istirak hisselerini kismi bolinmeye konu etmesi mumkuin

olup anilan isletmeyi ise kismi boliinme kapsaminda devretmesi miimkiin
degildir.

Birbirinden ayr1 varlik ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak bir
ticari faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olan varliklardan olusan
isletmelerin, bu varliklar1 kismi boliinmeye konu edilebilecektir.

Ornegin; iplik ve kumas iiretiminden konfeksiyon imalatina kadar
tiim asamalar1 ihtiva eden Uretim isletmesinin, iplik veya kumas Uretimi ya
da konfeksiyon imalatina ait boliimlerinin ayr1 ayri1 bdlunebilmesi
mumkinken, kumas iiretimine iliskin kasarlama veya apre bolUumlerinin
kismi boliinmeye konu edilmesi miimkiin olmayacaktir.
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5.1.2.12.1. 19.2.2.2. Boliinmenin gcrceklcsti€pi tarihe kadar
boliinen varhklarin degerinde meydana gelecek
degisikliklerin durumu

Sirket organlarinca bdlinme kararinin alindig tarih ile bolinmenin
Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini
devam ettimleleri neticesinde, stoklarda meydana gelecek cksilmeler,
devralan sirketin kabul etmesi halinde nakit ile tamamlanabilecektir.

Stoklarda fazlalilk meydana gelmesi halinde ise bunlarin
devredilebilmesi miimkiin oldugu gibi isletmede birakilmast da kismi
bolinmeye engel teskil etmeyecektir.

5.1.2.12.2. 19.2.2.3.Istirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi

Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesinin igiincii fikrasinin (b) bendine goére
devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmes halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borclarin
da devri zorunludur.

Ornegin; Ortaklar1 (A) ve (B) olan (R) Limited Sirketi aktifinde
kayith olan ve banka kredisi kullanilarak satin almmis olup heniz
6denmemis 50.000.- TL borcu bulunan tasinmazi, kayithh degeri olan
100.000.- TL iizerinden (Y) A.S.'ye kismi boliinme kapsaminda devretmis
ve bu devir karsiliginda (Y) A.S.'den alinan hisse senetleri Ortak (A) ve
(B)'ye verilmistir.

Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasinmaz
nedeniyle 50.000.- TL'lik sermaye artirnminda bulunacak, bu sermaye
artirrmina iliskin hisse senetlerinin (R) Limited Sirketinin ortaklaria
verilmesi nedeniyle, (R) Limited Sirketi de 50.000.- TL'lik sermaye
azaltiminda bulunacaktir.

Ornekten de anlasilacagi Uzere, devredilen kiymetlere karsilik

edinilen devralan sirket hisselerinin ortaklara verilmesi halinde, bdltUnen
sirkette sermaye azaltimina gidilecegi tabiidir.
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Ote yandan, devralan sirketin hisselerinin devreden sirkette
kalmasi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin pasif
kiymetlerin (bor¢larin) devri ihtiyaridir.

(4 Seri NO'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 3. maddesiyle
eklenen boliim)

5.1.2.13. 19.2.3. Bolinme islemlerinde hisse devri

5904 sayil1 Kanunla 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 404 iincii
maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergiss Kanununun 19 uncu
maddesine gore yapilacak boliinmelerde anilan 404 iincii madde hikmantn
uygulanmayacagi belirtilmistir.

Bu diizenleme ile birlikte, 6762 sayili Kanunun 404 {inci
maddesinde yer alan ayin karsilig1 olan hisse senetlerinin sirketin tescilinden
itibaren iki y1l gegmeden baskalarina devrine izin vermeyen sinirlama, 5904
sayili Kanunun yiiriirliik tarihi olan 3/7/2009 tarihinden itibaren Kurumlar
Vergisi Kanununun 19 uncu maddesine gére yapilacak boliinmelerde
uygulanmayacaktir.

5.1.2.14. 19.3. Devir Ve Boliinmeye iliskin Ortak Hususar

5.1.2.15. 19.3.1. Alinan hisse senetlerinin durumu

Devir veya bolinme islemine konu olan varliklarin kayitl
degerleri lizerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan veya bdliinen
sirketin ortaklarina ya da bolunen sirkete varliklarin kayitli degeri kadar
hisse verilmesini gercktirmemektedir. Bo6lUinen ve devralan sirketlerin
karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle
devrolan veya bolUnen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak bir degisim
oranit tespit etmeleri gerekmektedir. Degisim oraninin boliinen ve devralan
sirketlerin ~ hisselerinin  gercek  degeri  iizerinden  belirlenebilmesi

mumkundur.

Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yapilan
devir veya bolinme islemi sayilabilmesi igin devir veya bolinmeye konu
edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarini devreden
sirketin ortaklarina, devreden veya bolUnen sirketteki hisselerine isabet eden
servet degeri ile orantili olarak dagitilmasi gerekecektir.
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omegin; sennayes |.000.000.- TL olan ve aktifinde 200.000.- TL
,1c800.000.- TL'lik iki adet tasinmazi bulunan {Z) Ltd. Sti.'nin %60 hissesi
Ortak (A)'ya€ % 20 hissesi Ortak (B)'ye, %l O hissesi Ortak { C)'yeve %10
hisses de Ortak (D)'ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer alan
taginmazlarin cari degerlerinin de ayn1 oldugu varsayilmistir.)

(Z) Ltd. Sti.'nin tasfiyesiz infisash etmek suretiyle bolinmesi
sonucu;

200.000.- TL'lik tasinmaz1 ayni sennaye olarak mevcut (Y) Ltd.
Sti'yekonulmus ve (Y) Ltd. Sti.'den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak
(B)'ye verilmistir.

800.000.- TL'lik tasmmmaz ayni sennaye olarak konularak (K) Ltd.
Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin %75'i  Ortak
(A)'ya %12,S'u Ortak (C)'ye ve %12,S'u da Ortak (D)'ye verilmistir.

Bolinen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin
hisseleri, ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.'deki hisselerine isabet eden degerle
orantili dagitilmis ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis meydana
gelmemistir. Bu ¢ercevede, S0z konusu boliinme isleminin Kurumlar Vergis
Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi mumkin

bulunmaktadir.
Anilan Ornekte;

. 200.000.- TL'lik tasinmaz ayni sennaye olarak mevcut (Y)
Ltd. Sti.'ye konulmus ve (Y) Ltd. Sti'den alinan istirak hisselerinin
tamaminin Ortak (A)'ya verilmis olmas1 ve/veya

. 800.000.- TL'lik tasinmazin ayni sennaye olarak konularak
(K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirketin hisselerinin %50'sinin Ortak
(A)'ya, %45'inin Ortak (C)'ye ve %5'inin de Ortak (D)'ye verilmis olmasi
halinde,

bolinen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin
hisseleri, ortaklarin béliinen (Z) Ltd. Sti.'deki hisselerine isabet eden degerle
orantili dagitilmadigidan, sz konusu bolinme isleminin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin

bulunmamaktadir.
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Ote yandan, devir ve bolinme islemi sonucunda devre konu
sirketlerin ger¢ek degerleri lizerinden belirlenecek bir degisim oranina gore
devralan sirketin sermaye paylarinin ortaklara verilmesinde, ortaklarin servet
degerlerinde meydana gelecek ve izah edilemeyecek farklarin transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi1 veya deger artis kazanci
acisindan tenkit edilebilecegi tabiidir.

5.1.2.16. 19.3.2. Amortisman uygulamasi

Devir ve bolinme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler,
mukayyet degerleri {izerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili
oldugu aktif ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan, sbz konusu
iktisadi kiymetlerin devir isleminin amortisman uygulamalar1 bakimindan
ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle
devralan kurumda devir ve boliinme islemi nedeniyle devrolan amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri tizerinden kalan amortisman
sureleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir.

5.1.2.17. 19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin
iktisap tarihi

Kurumlar Vergiss Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gerceklestirilen devir ve bolinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir
olan veya bolUnen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak,
bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devirolan veya bdlinen sirketin
hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmas1 gerekmektedir.

5.1.2.18. 19.4. Hisse Degisimi

Kurumlar Vergiss Kanununun 19 uncu maddesinin tgiinci
fikrasinin (¢) bendinde, tam mukellef bir sermaye sirketinin, diger bir
sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse ¢ogunlugunu
elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini
devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisselerini vermesi, hisse degisimi olarak tanimlanmistir.

Hisseleri devralinan sirketin  ortaklarmma verilecek istirak

hisselerinin itibari degerinin % | O'una kadarlik kisminin nakit olarak
0denmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina engel teskil etmeyecektir.
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Bu hikme gore yapilan islemin hisse degisimi olarak kabul
edilebilmesi i¢in asagida belirtilen kosullarin yerine getirilmes
gerekmektedir:

» Devralan kurumun sermayesirketi olmasi,
o Istirak hissdleri devredilen kurumun sermayesirketi olmast,

» Devralan kurumun tam mukel lef olmasi,
» Devralan kurumun diger sirketin hisselerini yonetim ve

hisse senedi ¢gogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi,
o Istirak hisseleri devredilen kurumun ortaklarina devralan

kurumun kendi sermayesini temsil eden istirak hisselerinin verilmesi

gerekmektedir.
Ornek:
Hisse degisiminden once:
1 1 ]
y Z
1

Hisse degisiminden sonra (Y) Sirketinin ortaklar: olan {A) ve (B),
bu sirketteki ortaklik paylarini (Z) Sirketine bu sirketin hisse senetleri
karsiliginda devretmektedir. Bunun karsiliginda (A) ve (B), (2) sirketinin
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istirak hisselerini aarak (C) ve (D) ile birlikte (Z) Sirketinin ortagi haline
gelmektedir.

| ]
A || B
_| c© D
© 1/
"\n ]
z
y

Yukaridaki ornekte, (A) ve (B)nin (Y) sirketindeki ortaklik
paylarinin tamamini (Z) Sirketine devrettikleri varsayilmistir. Ayni islemin,
(Y) Sirketinin yoOnetim ve hisse cogunlugu elde edilecek sekilde
gerceklestirilmes de miimkiindiir.

Bu durumda, (Z) Sirketinin devraldigi (Y) Sirketi hisseleri
karsiliginda, sermaye artirimi yapmasi gerekecektir. Artirdigi sennayeyi
temsil eden hisse senetleri ise (Y) Sirketinin ortaklari olan (A) ve (B)'ye
verilecektir.
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5.1.2.19. 20. Devir, Boliinme Ve Hisse Degisimi Hallerinde
Vergilendirme

5.1.2.20. 20.1. Devir Halinde Vergilendirme ve Beyan

Kurumlar Vergiss Kanununun 19 uncu maddesine uygun olarak
yapilacak devirlerde, asagidaki aciklamalar cergevesinde miinfesih kurumun
sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilecek,
birlesmeden dogan karlar ise hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararmin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Devre iliskin kurumlar vergisi beyannamesi, birlesmenin Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz gin iginde miinfesih
kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verilecektir.

Beyanname, miinfesih kurum ile birlesilen kurum tarafindan devir
tarihi itibariyla hazirlanacak ve miistereken imzalanacaktir.

Devir tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi i¢in devir
tarthi itibartyla hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil edilerek
vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemlerden dogan
kazang, devralan kurumaait olacaktir.

Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gecen siire icerisinde
yapilmasi halinde, miinfesih kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak
hazirlanacak kurumlar vergis beyannamesi de devre iliskin kurumlar
beyannames ile birlikte verilecektir. S6z konusu beyannamelerin de
munfesih kurum ve birlesen kurum tarafindan miistereken imzalanarak
munfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verilmes gerekmektedir.

Ornek 1: Hesap donemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti. 4/6/2007
tarihinde nev'i degistirerek (A) A.S.'ye devredilmistir. Bu durumda, (A)
Ltd. Sti.'nin 1/1/2007 - 4/6/2007 tarihleri arasi kist donemine iliskin
beyannamenin 4/7/2007 tarihi mesai saati sonuna kadar mtnfesih kurumun
bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Ornek 2: (A) Ltd. Sti.'nin 11/2/2007 tarihinde (A) A.S.'ye doniismesi
halinde ise munfesih (A) Ltd. Sti.'nin 1/1/2007 - 11/2/2007 tarihleri arasi
kist donemine iliskin beyanname ile 2006 hesap donemine iliskin
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beyannamenin 13/3/2007 tarihi mesai saati sonunakadar minfesih kurumun
bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Birlesilen kurum, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek
vergi bor¢larmi 6deyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini miinfesih
kurumun  birlesme  sebebiyle  verilecek olan  kurumlar  vergisi
beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhitname ile taahhit edecektir.
Mahallin en biiylik mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan aynca
teminat isteyebilecektir. Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda,
mahallin en blydk ma memuru vergi dairesi baskanligmin bulundugu
illerde vergi dairesi baskanlari, diger illerde ise defterdarlardir.

Verilecek beyannamelerin ekine stz konusu taahhitname ile devre
iliskin bilangonun ve gelir tablosunun baglanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden 6nce
ayni doneme iligkin olarak devir islemleri nedeniyle kurumlar vergis
beyannamesi verilmesi halinde, bu donem igin aynca gegici Vergi
beyannamesi  verilmeyecektir. Devir nedeniyle minfessh hale gelen
kurumun, devir tarihine kadar o6dedigi gecici vergiler, devir dolayisiyla
vergilenecek devir Oncesi kazang Tlizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup edilemeyen tutarin kalmasi
halinde, bu tutar birlesilen kurumun kurumlar vergisinden mahsup
edilecektir.

5.1.2.21.20.2. Tam bo6liinme halinde vergileme ve beyan

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi uyarinca yapilacak
tam boliinmelerde, asagidaki agiklamalar gergevesinde munfesih kurumun
sadece boliinme tarithine kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilecek;
boliinmeden dogan karlar ise hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Tam bolinme tarihi, sirket yetkili kurulunun boliinmeye iliskin
kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Bolinme islemine iliskin  kurumlar vergist  beyannamesi,
boltnmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz gin
icinde bdlinme suretiyle infisah eden (bdlinen) kurumun bagl oldugu vergi
dairesine verilecektir.

280



Konuya iliskin Mevzuat Diizenlemeleri

Beyanname, boltnen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan
kurumlar tarafindan boliinme tarihi itibariyla hazirlanacak ve miistereken
Imzalanarak verilecektir.

Bolinme tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi icin
bolinme tarihi itibariyla hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil
edilerek vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemlerden
dogan kazang, devralan kurumlaraait olacaktir.

Bolunme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar
vergist beyannamesinin verildigi aymn Sonuna kadar gegen sire igerisinde
yapilmasi halinde, boltnen kurumun onceki hesap donemine iligkin olarak
hazirlanacak kurumlar vergis beyannamesi de boliinmeye iliskin kurumlar
vergisi beyannamesi ile birlikte verilecektir. S6z konusu beyannamenin de
bolinen kurum ve bu kurumun varliklarint devralan kurumlar tarafindan
miistereken imzalanarak miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine
verilmes gerekmektedir.

Bolinen kurumun varliklarini  devralan kurumlar, bdlinen
kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini ddeyecegini ve diger
Odevlerini yerine getirecegini, bolinen kurumun bolinme sebebiyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecekleri bir
taahhitname ile taahhiit edeceklerdir.

Mahallin en biyik mal memuru, bu hususta béltnen kurum ile bu
kurumun varliklarini devralan kurumlardan ayrica teminat isteyebilecektir.

Bolinme beyannamesine, ayrica bolinme bilangosu ve gelir
tablosu, boliinme sozlesmesi ve boliinen kurumun varliklarini devralan
kurumlarin yeni sermaye yapisini gosteren Ticaret Sicil Midiirliigii yazisinin
birer 6rnegi eklenecektir.

Gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden Once ayni
doneme iligkin olarak tam bdliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi
beyannamesi verilmes halinde, bu donem igin aynca gegici vergi
beyannamesi verilmeyecektir.
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5.1.2.22. 20.3. Kismi boliinme ve hisse degisimi hallerinde
vergileme

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesine gore gergeklesen
kismi  bolinme ve hisse degisimi islemlerinden dogan Karlar
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Kismi boliinme islemlerinde, boliinen kurumun bdéliinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan, bolinen kurumun
varliklari1 devralan kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile
sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olacaklardir.

5.1.2.23. 21. Verginin Odenmesi

Kurumlar Vergis Kanununun 21 inci maddesi kurumlar vergisinin
O0deme siiresini hem genel hiikiimler itibariyla, hem de tasfiye, birlesme,
devir ve boliinme durumlari ile muhtasar beyanname icin ayn ayn
diizenlemektedir.

5.1.2.24. 21.1. Odeme siires

Kurumlar vergis beyannamesi, Kanunun 14 iincii maddes
uyarinca hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin birinci
giiniinden yirmibesinci giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi
dairesine verilmektedir.

Kurumlar vergisinin de beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar
O0denmesi gerekmektedir. Buna gore, beyannamenin verilmesi gereken aym
sonuna kadar herhangi bir giinde 6deme yapilabilecektir.

5.1.2.25. 21.2. Tasfiye ve birlesme islemlerinde verginin
odenmesi

Tasfiye ve birlesme hallerinde, tasfiye edilen veya birlesen
kurumlara ait beyannameler tasfiyenin sonaerdigi tarihi takip eden otuz giin
icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verileceginden, bu
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beyannamelere gore tahakkuk eden vergilerin beyanname verme Otireli
icinde 6denmesi gerekmektedir.

Tasfiye edilen veya birlesen kurumlarin bu Kanuna gore tahakkuk
etmis olup heniliz vadeleri gelmemis bulunan vergileri de ayni slre iginde
Odenecektir.

Ote yandan, tasfiyesi devam eden kurumlarda, mustakil tasfiye
donemlerine ait beyannamelerin hesap donemini takip eden dordiincii aymn
birinci gliniinden yirmibesinci giinii aksamina kadar verilecegi ve tahakkuk
eden vergilerin de bu aym sonunakadar 6denecegi tabiidir.

5.1.2.26. 21.3. Devir ve tam boliinme islemlerinde
verginin 6denmesi

Kurumlar Vergis Kanununun 19 ve 20 nci maddelerine gore
gerceklesen devir ve tam boliinmelerde, miinfesih kurum adina kist doneme
(hesap donemi basindan devir veya boliinmenin gergeklestigi tarihe kadar
gecen siireye) iliskin tahakkuk eden vergilerin, devralan veya birlesilen
kurumun devir veya bdlinmenin gerceklestigi hesap doénemine iligkin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar devralan veya
birlesilen kurumlarca 6denmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla bu kurumlarin, minfesih kurumlara ait vergileri de
kendi vergileri ile birlikte ayni siirede ddemeleri gerekecektir. Ozel hesap
donemi tayin edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyannamelerini
verdikleri ayin sonuna kadar minfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri
o0demeleri gerektigi tabiidir.

Ornegin; hesap donemi takvim yil1 olan (A) Ltd. Sti., 20/11/2006
tarihinde nev'i degistirerek (A) A.S.'ye devredilmistir. (A) Ltd. Sti.'nin
1/1/2006 - 20/11/2006 tarihleri aras1 kist donemine iliskin beyannamenin 30
gin i¢inde miinfesih kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmes
gerekmektedir. Bu beyanname Uzerinden tahakkuk eden vergilerin ise (A)
A.S. tarafindan 2006 yili kazanglarina iliskin beyannamenin verilecegi 2007
yil1 Nisan ayinin sonuna kadar 6denmesi gerekmektedir.

Ote yandan, devir veya bdlinme islemlerinin hesap déneminin
kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aymn sonuna
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kadar gegen slre igerisinde yapilmast halinde, munfesih kurumun o6nceki
hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannames ile devir veya
bolinme islemine iliskin  beyannamesinin, devir veya bolUnmenin
gergeklestigi tarihi takip eden otuz giin i¢inde verilmesi ve Onceki he@ap
donemine iligkin tahakkuk eden vergilerin de bu sire i¢inde 6denmesi, ki€t
doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan veya birlesilen
kurumun devir veya bolinmenin gerceklestigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar odenmesi
gerekmektedir.

Ornegin; bir onceki Ornekte bahsi gegen devir isleminde, (A) Ltd.
Sti.'nin 11/1/2007 tarihinde (A) A.S.'ye doniismesi halinde, munfesih
Limited Sirkete ait 2006 yili kazanglarma iliskin beyannamenin 10/2/2007
tarihine kadar verilmesi ve bu sUre iginde tahakkuk eden verginin devralan
kurum tarafindan o6denmesi gerekmektedir. 1/1/2007 - 11/1/2007 k.ist
donemine iligkin beyannamenin ise 10/2/2007 tarihine kadar verilmesi ve bu
beyanname iizerinden tahakkuk eden vergilerin ise 2008 yili Nisan aymin
sonuna kadar devralan kurum tarafindan 6denmesi gerekmektedir.

5.1.2.27. 21.4. Muhtasar beyannameler lizerinden tahakkuk eden
vergilerin 6denmesi

Muhtasar beyanname ile beyan edilen vergilerin, muhtasar
beyannamenin verildigi ayin yirmialtinct giinii aksamina kadar 6denmesi
gerekmektedir.

5.2. TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI
5.2.1. F)BIRLESME, BOLUNME VE TUR DEGISTIRME
5.2.1.1. | - Uygulama alani1 ve kavramlar

5.2.1.1.1. 1. Uygulama alam

MADDE 134- (1) Ticaret sirketlerinin birlesmelerine, bolUnmelerine
ve tiir degistirmelerine 134 ila 194 {incii maddeler uygulanir.

(2) Diger kanunlarin, bu Kanunun 135 ila 194 iincii maddelerine
aykirt olmayan huktmleri saklidir.
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2. Kavramlar

MADDE 135- (1) 134 ita 194 iincii maddelerin uygulanmasinda€
"sirket". ticaret sirketlerini; "ortak", anonim sirketlerin  pay sahiplerini.
limited sirketler ile sahis sirketlerinin ve kooperatiflerin ortaklarini; "ortaklik
pay1". sahis sirketlerindeki ortaklik payimni, anonim sirketteki pay1, limited
sirketteki esas sennaye paymi, sermayesi  paylara boliinmiis komandit
sirketteki ortaklik payimni; "genel kurul", anonim, limited ve sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirketlerle kooperatiflerdeki genel kurulu, sahis
sirketlerindeki ortaklar kurulunu ve gereginde ortaklarin tumunud; "ydnetim
organt", anonim sirketler ve kooperatiflerde yonetim kurulunu, limited
sirketlerde miidiirii veya miidiirleri, sahis sirketleriyle sermayes paylara
boliinmiis komandit sirketlerde yoneticiyi; "sirket sozlesmesi", anonim
sirketlerde esas sozlesmeyi, sahis sirketleriyle limited sirketlerde sirket
s6zlesmesini ve kooperatifte ana sozlesmeyi ifade eder.

(2) Kuguk ve orta olcekli sirketler belirlenirken, sahis sirketleri igin
1522, sermaye sirketleri hakkinda ise 1523 iincii maddelerde Ongorilen
Olcutler uygulanir.

5.2.1.2. |l - Birlesme
1. Genel hiikiimler
a) Tlke
MADDE 136- (1) Sirketler;

a) Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle "devralma seklinde
birlesme" veya

b) Yeni bir sirket i¢cinde bir araya gelmeleri, teknik terimle "yeni
kurulus seklinde birlesme",

yoluylabirlesebilirler.

(2) 136 ila 158 inci maddelerin uygulamasinda, kabul eden sirket
"devralan", katilan sirket "devrolunan" diye adlandirilir.

(3) Birlesme, devrolunan sirketin malvarlig1 karsiliginda, bir degisim
oranina gore devralan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortaklarinca
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kendiliginden iktisap edilmesiyle gergeklesir. Birlesme sozlesmesi 141 inci
maddenin ikinci fikrast anlaminda ayrilma akgesini de ongorebilir.

(4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligini bir
biitiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret
sicilinden silinir.

b) Gecerli birlesmeler

MADDE 137- (I) Sermaye sirketleri;

a) Sermaye sirketleriyle,

b) Kooperatiflerle ve

¢) Devraan sirket olmalari sartiyla, kollektif ve komandit
sirketlerle, birlesebilirler.

(2) Sahus sirketleri;

a) Sahis sirketleriyle,

b) Devrolunan sirket olmalar1 sartiyla, sermaye sirketleriyle,

c¢) Devrolunan sirket olmalari sartiyla,
kooperatiflerle, birlesebilirler.

(3) Kooperdtifler;

a) Kooperatiflerle,

b) Sermaye sirketleriyle ve

c¢) Devraan sirket olmalari sartiyla, sahis
sirketleriyle, birlesebilirler.

c) Tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye katilmasi

MADDE 138- (1) Tasfiye halindeki bir sirket, malvarliginin
dagitilmasina baslanmamissa ve devrolunan sirket olmasi1 sartiyla,
birlesmeye katilabilir.

(2) Birinci fikradaki sartlarin varligi, devralan sirketin merkezinin
bulundugu yerin ticaret sicili midiirliigline sunulan belgelerle ispatlanir.

d) Sermayenin kaybi veya borca batiklik halinde birlesmeye
katilma

MADDE 139- () Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin
yaris1 zararlarla kaybolan veya borca batik durumda bulunan bir sirket,
kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik durumunu
karsilayabilecek tutarda serbestge, tasarruf edilebilen O6zvarliga sahip
bulunan bir sirket ile birlesebilir.
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(2) Birinci fikradaki sartin gergeklesmis oldugunu ispatlayan
hdgclerin. devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili
mudilrlilgtine sunulmasi sarttir.

2. Ortaklhik paylar ve haklari
a) Ortaklik paymnin ve haklarinin korunmasi

MADDE 140- (1) Devrolunan sirketin ortaklarmin, mevcut ortakltk
paylarmi ve haklarmi karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar1t ve
haklar lizerinde istemde bulunma haklar1 vardir. Bu istem hakki, birlesmeye
katilan sirketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarinin dagilimi: ve onem
tasiyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanir.

(2) Ortaklik paylarmin degisim oranlar1 belirlenirken, devrolunan
sirketin ortaklarmma tahsis olunan ortaklik paylarinin gergek degerlerinin
onda birini asmamasi sartiyla, bir denklestirme 6denmesi 6ngoriilebilir.

(3) Devrolunan sirketin oydan yoksun paylaria sahip ortaklaria ayni
degerde, oydan yoksun veya oy hakkini haiz paylar verilir.

(4) Devrolunan sirkette mevcut bulunan paylara bagli imtiyaz haklar
karsiliginda, devralan sirkette es degerde haklar veya uygun bir karsilik
verilir.

(5) Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine, es
degerli haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme s6zlesmesinin
yapildig1 tarihteki gercek degeriyle satin almak zorundadir.

b) Ayrilma akcesi
MADDE 141- (1) Birlesmeye katilan sirketler, birlesme
sozlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay ve ortaklik haklarinin

iktisabi ile iktisap olunacak sirket paylarinin gercek degerine denk gelen bir
ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taniyabilirler.

(2) Birlesmeye katilan sirketler birlesme sozlesmesinde, sadece
ayrilma akgesinin verilmesini 6ngorebilirler.
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3. Sermaye artirimi, yeni kurulus ve ar a bilanco
a) Sermaye artirimi

MADDE 142- (1) Devrama yoluyla birlesmede, devralan sirket,
sermayesini, devrolunan sirketin ortaklarinin haklarmin korunabilmesi icin
gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir.

(2) Birlesmede, ayni sermaye konulmasina iliskin diizenlemelerle,
halka agik anonim sirketlerde, yeni paylarin halka arzina dair hiikiimler,
Sermaye Piyasast Kurulu kaydmna alinmasina iliskin olanlar mustesna,
uygulanmaz.

b) Yeni kurulus

MADDE 143- (1) Yeni kurulus yolu ile birlesmede, bu Kanun ile
24/4/1969 tarihli ve 1163 sayili Kooperatifler Kanununun, ayni sermaye
konulmasma dair diizenlemeleri ve asgari ortak sayisina iliskin hiikiimleri
disindaki maddeleri yeni sirketin kurulusuna uygulanir.

c) Ara bilanco

MADDE 144- (1) Birlesme sOzlesmesinin imzalandigi tarih ile
bilanco gint arasinda alt1 aydan fazla zaman gegmisse veya son bilangonun
cikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklannda
onemli degisiklikler meydana gelmisse, birlesmeye katilan sirketler bir ara
bilanco ¢ikarmak zorundadir.

(2) Asagidaki hiikiimler sakli olmak kaydi ile, ara bilangoya yillik
bilangoya iliskin hiikiim veilkeler uygulanir. Ara bilango i¢in;

a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir;

b) Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki
hareketler olgiisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlagilmayan isletme icin Onemli deger
degisiklikleri de dikkate alinir.
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4. Birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve denetleme
a) Birlesme sozlesmesi

aa) Birlesme sozlesmesinin yapilmasi

MADDE 145- (1) Birlesme sOzlesmesi yazili sekilde yapilir.
Sozlesme, birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve
genel kurullar1 tarafindan onaylanir.

bb) Birlesme  sozlesmesinin  icerigi

MADDE 146- (1) Birlesme sozlesmesinin;

a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarmi, hukuki tiirlerini,
merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiiriinii,
ticaret unvanini Ve merkezini,

b) Sirket paylarmin degisim oranini, Ongodriilmiisse denklestirme
tutarini; devrolunan sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve
haklarna iliskin aciklamalari,

¢) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle
intifasenedi sahiplerine tanidig1 haklari,

d) Sirket paylarinin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan
sirketin bilanco karina hak kazandigi tarihi ve bu isteme iliskin butin
ozellikleri,

f) Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

g) Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin
hesabina yapilmis sayilacag: tarihi,

h) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari,
1) Gereginde sinirs1z sorumlu ortaklarin isimlerini,

icermesi zorunludur.
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b) Birlesme raporu

MADDE 147- (1) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari,
ayn ayri veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor hazirlarlar.

(2) Raporda;
a) Birlesmenin amaci vesonuglart,
b) Birlesme sozlesmesi,

c) Sirket paylarinin degisim orani ve ongoriilmiisse denklestirme
akcesi; devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan
ortaklik haklari,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutar1 ve sirket pay ve ortaklik haklan
yerine ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri,

€) Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine
iliskin 6zellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarmna, birlesme
dolayisiyla yiiklenecek olan, ek 6deme vediger kisisel edim yukumlultkleri
ilekisisel sorumluluklar hakkinda bilgi,

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yem tiir dolayisiyla
ortaklara diisen yiiktiimliiliikler,

1) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin isgileri tlizerindeki
etkileri ile miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

j) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilart iizerindeki
etkileri,

K) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar,

hukuki ve ekonomik yonden agiklanir ve gerekceleri belirtilir.
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(3) Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni sirketin
sO7lesmesinin de eklenmesi sarttir.

(4) Tum ortaklarin onaylamas: halinde, kigUk Olgekli sirketler
hirlesme raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.

C) Birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun
denetlenmesi MADDE 148- (Miilga Madde)
5. Inceleme hakki ve malvarh@inda degisiklikler

a) Inceleme hakki

MADDE 149- (1) Birlesmeye katilan sirketlerden her biri,
merkezleriyle subelerinde ve halka agik anonim sirketler ise Sermaye
Piyasast Kurulunun 6ngorecegi yerlerde, genel kurul kararindan onceki otuz
giin icinde;

a) Birlesme s6zlesmesini,

b) Birlesme raporunu,

¢) (Miilga),

d) Son ii¢ y1ilin yilsonu finansal tablolariyla yillik faaliyet raporlarini,
gereginde ara bilangolarini,

ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihra¢ edilmis
bulunan menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin ve diger
ilgililerin incelemesine sunmakla yilikiimlidiir. Bunlar ilgili sermaye
sirketlerinin Internet sitelerinde de yaymmlanir.

(2) Ortaklar ile birinci fikrada sayilan kisiler, ayni fikrada anilan
belgelerin suretlerinin ve varsa basili sekillerinin kendilerine verilmesini
isteyebilirler. Bunlar i¢in, herhangi bir bedel veyagider karsilig: istenilemez.

(3) Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanan ve Internet sitelerine de konulan ilanda, inceleme
yapma hakkina isaret eder.

(4) Birlesmeye katilan her sirket, birinci fikrada anilan belgelerin
nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini,
tevdiden en az tg¢ is giinii 6nce, Turkiye Ticaret Sicili Gazetes ile sirket
sozlesmesinde ©ngorilen gazetelerde ve sermaye sirketleri de Internet
sitelerinde ilan eder.
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(5) Tim ortaklarin onaylamasi halinde, kugtk Olcekli sirketler
inceleme hakkinin kullanilmasindan vazgecehilirler.

b) Malvarhgindaki degisikliklerle ilgili bilgiler

. MADDE 150- (1) Birlesmeye katilan sirketlerden birinin aktif ve@a
pasif varliklarinda, birlesme s6zlesmesinin imzasi tarihiyle, bu sézlesmenin
genel _kurulda onayasunulacagi tarih arasinda, 6nemli degisiklik meydana
gelmisse, yOnetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye
katilan diger sirketlerin yOnetim organlarina yazili olarak bildirir.

(2) Birlesmeye katilan tUm sirketlerin yonetim organlari, bu durumda
birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecmeye
gerek olup olmadigini incelerler; bOyle bir sonuca vardiklari takdirde, onaya
sunma onerisi geri ¢ekilir. Diger halde, yonetim organi genel kurul€pa€p
birlesme sozlesmesinde uyarlamaya gerek bulunmadigimin gerekceSini
aciklar.

) Birlesme karari

MADDE 151- (1) Yonetim organi, gend kurula birlesme
sO0zlesmesini sunar. Birlesme s6zlesmesi genel kurulda;

a) Bu Kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli
olmak Uzere, anonim ve sermayes paylaraboliinmiis komandit sirketlerde,
esas veya ¢ikarilmig sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel
kurulda mevcut bulunan oylarin dortte tigiiyle,

b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde,
sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut
bulunan oylarin dortte Gglyle,

c) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte {iclinii temsil eden
paylarasahip bulunmalar sartiyla, tim ortaklarin dortte GgUnUn oylariyla,

d) Kooperatiflerde, verilen oylarin licte ikisinin ¢ogunluguyla; ana
sozlesmede ek Odeme ve baska edim yiikiimlilikleri ya da simirsiz
sorumluluk kabul edilmis veya bunlar mevcut olup da genisletilmigse
kooperatife kayitli tim ortaklarin dortte UgUniin karartyla,

onaylanmalidir.
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(2) Kollektif ve komandit sirketlerde birlesme sbzlesmesinin
oybirligiyle onaylanmasi gerekir. Ancak, sirket sozlesmesinde birlesme
SOzlesmesinin  biitlin  ortaklarin  dortte U¢UnUn  karartyla onaylanmasi
ongorulebilir.

(3) Bir sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin, baska bir
sirketi devralmasi halinde, birinci fikranin (a) bendindeki nisaba ek olarak,
komanditelerin tamaminin birlesmeyi yazili olarak onaylamalar1 gereklidir.

(4) Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayes
paylara boliinmiis komandit sirkette, devralma ile ek yukumlaltk ve kisisel
edim yiikiimliliikleri de Ongoriliiyorsa veya bunlar mevcut olup da
genisletiliyorsa, bitlin ortaklarin oybirligine gerek vardir.

(5) Birlesme sozlesmesi bir ayrilma akgesini 6ngoériyorsa bunun,
devreden sirket sahis sirketiyse oy hakkini haiz ortaklarinin, sermaye
sirketiyse sirkette mevcut oy haklarinin ylUzde doksaninin olumlu oylartyla
onaylanmas1 sarttir.

(6) Birlesme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme konusunda
degisiklik  Ongoriilmiigse,  birlesme  sozlesmesinin  aynca,  sirket
sozlesmesinin  degistirilmesi i¢in gerekli nisapla onaylanmis olmasi
zorunludur.

6. Kesinlesmeye iliskin hiikiimler
a) Ticaret siciline tescil

MADDE 152- (1) Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme
karan alinir alinmaz, yOnetim organlari, birlesmenin tescili i¢in ticaret
siciline bagvurur.

(2) Devrdan sirket, birlesmenin geregi olarak sermayesini artirmissa,
ek olarak esassozlesme degisiklikleri de ticaret siciline sunulur.

(3) Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili ile infisah
eder.

b) Hukuki sonuclar

MADDE 153- (1) Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile
gecerlilik kazanir. Tescil aninda, devrolunan sirketin biitiin aktif ve pasifi
kendiliginden devralan sirkete gecer.
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(2) Devrolunan sirketin ortaklar1 devralan sirketin ortagi olur. Ancak
bu sonug, devralan sirketin kendi adina fakat bu sirket hesabina hareket eden
kiginin elinde bulunan paylar ile devrolunan sirketin kendi adina fakat bu
sirket hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar icin dogmaz.

(3) 7/12/1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun hukiumleri saklidir.

c) Ilan

MADDE 154- (I) Birlesme karar1, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan olunur.

7+ Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi
a) Uygulama alam

MADDE 155- (1) a) Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye
sirketinin oy hakki veren biUtlin paylarina veya

b) Bir sirket ya da bir gercek kisi veya kanun yahut sézlesme
dolayistyla bagli bulunan kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye
sirketlerinin oy hakki veren tiim paylarina,

sahiplerse  sermaye sirketleri  kolaylastirllmis  diizene gore
birlesebilirler.

(2) Devradan sermaye sirketi, devrolunan sermaye sirketinin tiim
paylarina degil de oy hakki veren paylarinin en az yiizde doksanina sahipse,
azinlikta kalan pay sahipleri icin;

a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsiligi olan paylar verilmesi
sirket paylar1 yaninda, 141 inci maddeye gore, sirket paylarinin gercek
degerinin tam dengi olan nakdi bir karsilik verilmesinin 6nerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek 6deme borcunun veya herhangi bir kisisel
edim ylkimliiliigiiniin yahut kisisel sorumlulugun dogmamasi,

halinde birlesme kolaylastirilmis usulde gerceklesebilir.

b) Kolaylhklar

MADDE 156- (1) Birlesmeye katilan ve 155 inci maddenin birinci
fikrasinda  Ongoriillen  sartlara  uyan sermaye  sirketleri, birlesme
sozlesmesinde, 146 nc1 maddenin birinci fikrasinin (a) ve (f) ita (i)

bentlerinde gosterilmis bulunan kayitlara yer verirler. Bu sermaye sirketleri,
147 nci maddede Ongorulen birlesme raporunu diizenlemeye, 148 inci
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maddede yeralan birlesme sbzlesmesini denetletme hakk: ile 149 uncu
O1nddedc diizenlenen inceleme hakkini saglamakla yukimlU olmadiktan
gibi. birlesme sbzlesmesini 151 inci madde uyarincagenel kurulun onayina
da sunmayabilirler.

(2) Birlesmeye katilan ve 155 inci maddenin ikinci fikrasinda
Ongorulen sartlara uyan sennaye sirketleri, birlesme sozlesmesinde, Sadece,
)47 nci maddenin ikinci fikrasimin (@), (b) ve (f) ita (i) bentlerinde
gbsterilmis bulunan kayitlara yer verirler. Bu sirketler 147 nci maddede
Ongorudlen birlesme raporunu dizenlemeye ve birlesme sdzlesmesini 151
Inci madde geregince genel kurulasunmayadazorunlu degildirler. 149 uncu
maddede Ongorilen inceleme hakkinin, birlesmenin tescili icin ticaret
sicilineyapilan bagvurudan otuz giin Once saglanmis olmasi gerekir.

8. Alacaklilarin ve calisanlarin Korunmasi

a) Alacaklarin teminat altina ahmmasi

MADDE 157- (1) Birlesmeye katilan sirketlerin  aacaklilar
birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan itibaren Uic ay icinde istemde
bulunurlarsa, devralan sirket bunlarin alacaklarini teminat altinaalir.

(2) Birlesmeye katilan sirketler; alacaklilarina, TUrkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, yediser giin araliklarla (¢ defa yapacaklar: ilanla ve ayrica
intemet sitelerine konulacak ilanla haklarmi bildirirler..

(3) (Mulga).

(4) Diger dacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasilmast halinde,
yukumlt sirket teminat gostermek yerine borcu 6deyehilir.

b) Ortaklarin Kisisel sorumluluklar ve is iliskilerinin ge¢mesi

MADDE 158- (1) Devrolunan sirketin borclarindan birlesmeden 6nce
sorumlu olan ortaklarin sorumluluklar: birlesmeden sonradadevam eder. Su
sartlaki, bu borclar birlesme kararinin ilanindan 6nce dogmus olmali veya
borclart doguran sebepler bu tarihten 6nce olusmus bulunmalidir.

(2) Devrolunan sirketin borclarindan dogan, ortaklarin kisisel
sorumluluguna iliskin istemler, birlesme kararmin ilani tarihinden itibaren
Uc y1l gecince zamanasimina ugrar. Alacak ilan tarihinden sonra muaccel
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olursa, zamanasimi Siiresi muacceliyet tarihinden baslar. Bu smirlama,
devralan sirketin borglan dolayisiyla sahsen sorumlu olan ortaklarin
sorumluluklaria uygulanmaz.

(3) Kamuya arz edilmis olan tahvil ve diger bor¢ senetlerinde
sorumluluk itfa tarihine kadar devam eder; megerki, izahname baska bir
diizenlemeigersin.

(4) Is iliskileri hakkinda 178 inci madde hilkmui uygulanir.

5.2.1.3. 111 - Bolinme
1. Genel hiikiimler
a) Ilke

MADDE 159- (1) Bir sirket tam veyakismi boltnebilir.

a) Tam boliinmede, sirketin tim malvarligr boliimlere ayrilir vediger
sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarin1 ve haklarini iktisap ederler. Tam boliniip devrolunan sirket sona
erer veunvani ticaret sicilinden silinir.

b) Kismi boliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla
bolimii diger sirketlere devrolunur. BolUnen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarin1 ve haklarmi iktisap ederler veya boOlUnen sirket,
devredilen malvarligi bolimlerinin  karsiliginda devralan sirketlerdeki
paylar1 ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturur.

b) Gegerli boliinmeler

MADDE 160- (1) Sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye
sirketlerine ve kooperatiflere boltunebilirler.

c) Sirket paylarinin ve haklarinin korunmasi

MADDE 161- (1) Tam ve kismi bdliinmede sirket paylar1 ve haklari
140 1inc1 madde uyarinca korunur.

(2) Devreden sirketin ortaklarina;

a) Bolinmeye katilan tiim sirketlerde, mevcut paylari oraninda sirket
paylar1 veya
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b) Bolinmeye katilan bazi veya tUm sirketlerde, mevcut paylarinin
oranma gore degisik oranda sirket paylari,

tahsis edilebilir. (a) bendindeki bolinme "oranlarin korundugu", (b)
hendindeki bolinme ise "oranlarin korunmadigi bolUnme"dir.

2. Boltlnmenin uygulanmasina iliskin hiikiimler

a) Sermayenin azaltilmasi

MADDE 162- (1) Bdlinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmas1 halinde 473, 474 ve 592 nci maddeler ile kooperatiflerde
Kooperéatifler Kanununun 98 inci maddesine dayanilarak bu Kanunun 473
ve 474 tincii maddeleri uygulanmaz.

b) Sermaye artirimi

MADDE 163- (1) Devralan sirket sermayesini, devreden sirketin
ortaklarinin haklarini1 koruyacak miktarda artirir.

(2) Bolinmede, ayni sermaye konulmasma iliskin hikimler
uygulanmaz. Bolinme sebebiyle, kayitli sermaye sisteminde misait olmasa
bile, tavan degistiriimeden sermaye artirilabilir.

C) Yeni kurulus

MADDE 164- (1) Bolinme ¢gergevesinde yeni bir sirketin
kurulmasma bu Kanun ile Kooperatifler Kanununun kurulusa iliskin
hiikiimleri uygulanir. Sermaye sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin asgari
sayisina ve ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmaz.

d) Arabilanco

MADDE 165- (1) Bilango giiniiyle, bolinme sézlesmesinin imzasi
veya bolinme planmin diizenlenmesi tarihi arasinda, alti aydan fazla bir
zaman bulundugu veya son bilangonun ¢ikarilmasindan itibaren, bolinmeye
katilan sirketlerin malvarliklarinda onemli degisiklikler meydana gelmis
oldugu takdirde, bir ara bilango ¢ikarilir.

(2) Bu fikranin (8) ve (b) bentlerinde Ongorulen hikimler sakli

kalmak kaydiyla, ara bilancoya yillik bilangoya iliskin hiikiim ve standartlar
uygulanir. Arabilangoicin;
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a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir.

b) Son bilan¢oda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterlerdeki hareketler Olgiistinde degistirilir; amortismanlar, deger
diizeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden anlasilmayan isletme igin
onemli deger degisiklikleri de dikkate alinir.

3. Bolunmebelgelerini denetleme veinceleme hakki

a) Bolunme sozlesmesi ve boliinme plani

aa) Genel olarak

MADDE 166- (1) Bir sirket, bolunme yoluyla, malvarliginin
boliimlerini var olan sirketlere devredecekse, boliinmeye katilan sirketlerin
yOnetim organlan tarafindan bir boliinme s6zlesmesi yapilir.

(2) Bir sirket, bolinme yoluyla, malvarhigmm bdlimlerini yeni
kurulacak sirketlere devredecekse, yonetim organi bir boliinme plant
diizenler.

(3) Hem bolinme sozlesmesinin hem de bolinme planinin yazili
sekilde yapilmasi ve bunlarin genel kurul tarafindan 173 {incii madde
hiukidmlerine gre onaylanmasi sarttir.

bb) Bolinme soézlesmesinin ve bdliinme planmnin icerigi
MADDE 167- (1) Bolunme sbzlesmesi ve boliinme plani 6zellikle;

a) Boliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, merkezlerini ve
tarlerini,

b) Aktif ve pasif malvarligi konularinin devir amaciyla bdlimlere
ayrilmasimni ve tahsisini; agik tanimlamayla, bu bolimlere iliskin envanteri;
tasinmazlari, kiymetli evraki ve maddi olmayan malvarligini teker teker
gOsteren listeyi,

¢) Paylarin degisim oranmni ve gereginde Odenecek denklestirme
tutarini ve devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki ortaklik
haklarina iliskin agiklamalari,

d) Devralan sirketin; intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak
sahiplerine tahsis ettigi haklari,
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e) Sirket paylarmin degisim tarzlarini,

f) Sirket paylarinin bilanco karma hangi tarihten itibaren hak
1cal,anacaklanm ve bu istem hakkinin 6zelliklerini,

g) Devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devralan
sirketin hesabma yapilmis kabul edildigini,

h) Yo6netim organlarinin iiyelerine, midiirlere, yonetim hakkina sahip
Kisilere ve denetgilere taninan 6zel menfaatleri,

~ 1) Bolinme sonucu devralan sirketlere gegen 15 iliskilerinin
listesini,icerir.

b) Bolinmenin disinda kalan malvarhg:

MADDE 168- (1) Boélinme sozlesmesinde veya bolinme planinda
tahsisi yapilmayan malvarligi konular1 Uzerinde;

@) Tam boliinmede, devralan tiim sirketlerin, bolinme sézlesmesi
veya planina gore kendilerine gecen net aktif malvarliginin oranina gore,
devralan tiim sirketlere payli mulkiyet hakk: diiser.

b) Kismi boliinmede s6z konusu malvarligi, devreden sirkette kalir.

(2) Birinci fikra hitkmi kiyas yoluyla alacaklara ve maddi olmayan
malvarlig1 haklarina da uygulanir.

(3) Tam bolinmeye katilan sirketler, bolinme soézlesmesi veya
boélinme planina gore herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen borglardan

miteselsilen sorumludurlar.
¢) Bolinme raporu
aa) Icerik

MADDE 169- (1) Bolinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari,
b6ltinme hakkinda ayr1 rapor hazirlarlar; ortak rapor da gecerlidir.

(2) Rapor;

a) Bolunmenin amacini ve sonuglarini,
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b) Boltnme sozlesmesini veya bolinme planini,
c) Paylarin degisim oranlanmi ve gereginde odenecek denklestirme

tutarini, 6zellikle devreden sirketin ortaklannin devralan sirketteki haklarina
iliskin agiklamalari,

d) Degisim oraninin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iliskin
ozellikleri,

€) Gereginde, bolinme dolayisiyla ortaklar icin dogacak olan ek
6deme yukumlUlUklerini, diger kisisel edim yilikiimliliklerini ve Sinirsiz
sorumlulugu,

f) Bolunmeye katilan sirketlerin tUrlerinin farkli olmasi halinde,
ortaklarin yeni tUr sebebiyle stz konusu olan yukamlutltklerini,

g) Boliinmenin isgiler lizerindeki etkileri ile igerigini; varsa sosyal
planin igerigini,

h) Boliinmenin, boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilari tizerindeki
etkilerini,

hukuki ve ekonomik yonleri ileagiklar ve gerekcelerini gosterir.

(3) Yeni kurulusun varligi halinde, béliinme planina yeni sirketin
SOzlesmesi de eklenir.

(4) Tim ortaklarin onaylamasi halinde kiigiik 0Ol¢ekli sirketler
b6l tiinme raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.

bb) Bolinme sozlesmesinin veya béliinme planinin ve béliinme
raporunun denetlenmesi

MADDE 170- (Milga).

d) inceleme hakki

MADDE 171- (1) Bolinmeye katilan sirketlerden her biri, genel
kurulun kararindan iki ay once, merkezlerinde, halka agik anonim sirketler
ayrica Sermaye Piyasasi Kurulunun uygun gordiigl yerlerde;

a) BolUnme sbzlesmesini veya bolinme planini,

b) Bolinme raporunu,
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¢) (MOlga),

d) Son Oc¢ yilin finansal tablolar1 ile faaliyet raporlarin1 ve varsa ara
bilancolan,

boltinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunar.

(2) TUm ortaklarin onaylamasi halinde kiigik 6lgekli sirketler birinci
fikrada 6ngoriilen inceleme hakkindan vazgecebilirler.

(3) Ortaklar, bolinmeye katilan sirketlerden, birinci fikrada sayilan
belgelerin kopyalarinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Suretler igin
bedel veya herhangi bir gider karsilig1 istenemez.

(4) Bolinmeye katilan sirketlerden her biri, Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, sermaye sirketleri ayrica Internet sitesinde, inceleme yapma
haklanna isaret eden bir ilan yayimlarlar.

€) Malvarhgindaki degisikJiklerle ilgili bilgiler

MADDE 172- (1) Bolinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda
meydana gelen degisikliklere 150 nci madde kiyas yoluyla uygulanir.

4. Bolinme karan

MADDE 173- (1) 175 inci maddede Ongoériillen teminatin
saglanmasindan sonra, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlan,
bolinme s6zlesmesini veya bolinme planini1 genel kurula sunar.

(2) Onama karar1 151 inci maddenin birinci, li¢lincii, dordiincii ve
altinc1 fikralarinda 6ngorulen nisaplara uyularak alinir.

(3) Oranin korunmadigi boliinmede onama karari, devreden sirkette
oy hakkini haiz ortaklarin en az ylzde doksaniyla alinir.

5. Korunmaya iliskin hiikiimler
a) Alacaklhilarin korunmasi
aa) Cagri

MADDE 174- (1) Bélinmeye katilan sirketlerin alacaklilari, Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde, tiraji €llibinin istiinde olan ve yurt diizeyinde
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dagitimi yapilan en az Ug gazetede yediser giin araliklarla ii¢ defa yapilacak
ilanla ve sennaye sirketlerinde ayrica Internet sitesine de konulacak ilanla,
alacaklarin1 bildinneye ve teminat verilmesi ic¢in istemde bulunmaya
cagrilirlar.

bb) Alacaklarin teminat altina alinmasi

MADDE 175- (1) Boliinmeye katilan sirketler, 174 {incii maddede
ongoriilen ilanlarin yayimi tarihinden itibaren U¢ ay ig¢inde, istemde bulunan
alacaklilarin alacaklarini1 teminat altina almak zorundadirlar.

(2) Bolinme ile, alacaklilarin alacaklarmin tehlikeye diismediginin,

bir islem denetgisinin raporuyla ispat1 halinde, teminat altina almak yukdmu
ortadan kalkar.

(3) Diger alacaklilarin zararaugramayacaklarinin anlasilmasi halinde,
sirket, teminat géstennek yerine borcu 6deyebilir.

b) Sorumluluk
aa) Boliinmeye katilan sirketlerin ikinci derecede sorumlulugu

MADDE 176- (1) Boélunme sozlesmesi veya bolinme planiyla
kendisine bor¢ tahsis edilen sirket, bu suretle birinci derecede sorumlu
bulunan sirket, alacaklilarin alacaklarin1 ifa etmezse, boliinmeye katilan
diger sirketler, ikinci derecede sorumlu sirketler, miiteselsilen sorumlu
olurlar.

(2) Ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip edilebilmeleri igin,
alacagin teminat altina alinmamais ve birinci derecede sorumlu sirketin;

a) Iflas etmis,
b) Konkordato slres almus,

c¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin
sartlar1 dogmus,

d) Merkezi yurt disina tasinmis ve artik Tirkiye'de takip edilemez
duruma gelmis veya
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¢) Yurt dignidaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken
1:11..1hi 6nemli derecede gii¢lesmis,

olmasi gerekir.
bb) Ortaklarin Kkisisel sorumlulugu

MADDE 177- (1) Ortaklarin kisisel sorumluluklar1 hakkinda 158 inci
madde hukma uygulamr.

6. is iliskilerinin gecmesi

MADDE 178- (1) Tam veya kismi boliinmede, iscilerle yapilan
hizmet sdzlesmeleri, is¢i itiraz etmedigi takdirde, devir giiniine kadar bu
sozlesmeden dogan biitiin hak ve borclarladevralana geger.

(2) isci itiraz ederse, hizmet sézlesmesi kanuni isten ¢ikarma stiresinin
sonunda sona erer; devralan ve is¢i o tarihe kadar sdzlesmeyi yerine
getirmekle yiikiimlidiir.

(3) Eski isveren ile devralan, is¢inin boliinmeden evvel muaccel
olmus alacaklar1 ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak sona erecegi veya
is¢inin itiraz1 sebebiyle sona erdigi tarihe kadar gecen siirede muaccel olacak
alacaklarindan muteselsilen sorumludur.

(4) Aksi kararlastirilmadik¢a veya halin gereginden anlasiimadikga,
isveren hizmet s6zlesmesinden dogan haklari tigiincii bir kisiye devredemez.

(5) Isciler muaccel olan ve birinci fikrada oOngoriildiigi  sekilde
muaccel olacak alacaklarmin teminat altina alinmasin1 isteyebilirler.

(6) Devreden sirketin boliinmeden oOnce sirket borglarindan dolay1
sorumlu olan ortaklari, hizmet sézlesmesinden dogan ve intikal glntne
kadar muaccel olan borclarla, hizmet s6zlesmesi normal olarak sona ermis
olsaydi muaccel hale gelecek olan veya iscinin itirazi sebebiyle hizmet
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s0llcsmcsinin sona erdigi ana kadar dogacak olan borg¢lardan muteselsilen
sorumlu olmakta devam ederler.

7. Ticaret icilinetescil ve gecerlilik

MADDE 179- (1) Boliinme onaylaninca, yonetim organi boltinmenin
tescilini ister.

(2) Kismi bolinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmas1 gerekiyorsa buna iligskin esas sozlesme degisikligi de tescil
ettirilir.

(3) Tam boliinme halinde devreden sirket ticaret siciline tescil ile
birlikte infisah eder.

(4) Boliinme ticaret siciline tescille gecerlilik kazanir. Tescil i le tescil
aninda envanterde yer alan butin aktifler ve pasifler devralan sirketlere

geger.

5.2.1.4. IV - Tur degistirme
1. Genel hiikiimler
a) Ilke

MADDE 180- () Bir sirket hukuki seklini degistirebilir. Yeni tlre
donustiriilen sirket eskisinin devamadir.

b) Gegerli tiir degistirmeler

MADDE 181- (1) a) Bir sermaye sirketi;
1. Baska tiirde bir sermaye sirketine;
2. Bir kooperétife;

b) Bir kollektif sirket;

1. Bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperatife;

3. Bir komandit sirkete;

¢) Bir komandit sirket;

|. Bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperétife;

3. Bir kollektif sirkete;
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d) Bir kooperatif bir sermaye sirketine,
doniisebilir.

c) Kollektif ve komandit sirketlerin tiir degistirmelerine iliskin

0zel diizenleme

MADDE 182 - (1) Bir kollektif sirket bir komandit sirkete;

a) Kollektif sirkete bir komanditerin girmesi,

b) Bir ortagin komanditer olmasi,

halinde dontisebilir.

(2) Bir komandit sirket kollektif sirkete;

a) TUm komanditerlerin sirketten ¢ikmasi,

b) Tiim komanditerlerin komandite olmasi,

suretiyle dontisebilir.

(3) Bir kollektif veya komandit sirketin tek kisi isletmesi olarak
faaliyetine devam etmesine iliskin 257 nci madde hiikkmii saklidir.

(4) Bu madde uyarinca yapilacak tlr degistirmelerine 180 ila 190 inc1
madde hiikiimleri uygulanmaz.

2. Sirket paymnin ve haklarimin korunmasi

MADDE 183- (1) Tiir degistirmede ortaklarin sirket paylan ve haklari
korunur. Oydan yoksun paylar i¢in sahiplerine esit degerde paylar veya oy
hakkini haiz paylar verilir.

(2) imtiyazl paylarin karsihiginda ayn1 degerde paylar verilir veyauygun
bir tazminat 6denir.

(3) Intifa senetleri karsihginda aym degerde haklar verilir veya tir
degistirme planmin diizenlendigi tarihte gercek deger 6denir.

3. Kurulus veara bilanco

MADDE 184- (1) Tur degistirmede, yeni tiriin kurulusuna iligkin
hikUimler uygulanir; ancak, sermaye sirketlerinde ortaklarin asgari sayisina
ve ayni sermaye konulmasma iliskin hikimler uygulanmaz.

(2) Bilanco guniyletlr degistirme raporunun diizenlendigi tarih arasinda
alti aydan fazla zaman ge¢misse veya son bilanconun cikarildig: tarihten
itibaren sirketin malvarliginda onemli degisiklikler meydana gelmisse ara

bilanco ¢ikarilir.

(3) Asagidaki hiikiimler sakli olmak kaydi ile ara bilancoya yillik
bilancoya iliskin hiikiim veilkeler uygulanir. Arabilanco igin;

a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi1 gerekli degildir;
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b) Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki
hareketler olciisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diuzeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlagilmayan isletme i¢in Onemli deger
degisiklikleri de dikkate alinir.

4. TUr degistirme plam

MADDE 185- (1) Yo6netim organi bir tUr degistirme plani diizenler. Plan
yazili sekle ve 189 uncu madde uyarinca genel kurulun onayma tabidir. Tiir
degistirme plani;

a) Sirketin tiir degistirmeden Onceki ve sonraki ticaret unvanini,
merkezini ve yeni tiire iliskin ibareyi,

b) Yeni tirtn sirket sOzlesmesini,

c¢) Ortaklarin tiir degistirmeden sonra sahip olacaklar1 paylarin sayisini,

cinsini ve tutarini veya tir degistirmeden sonra ortaklarin paylarina iliskin
aciklamalari,

1gertr.
5. TUr degistirme raporu

MADDE 186- (1) Yonetim organi tUr degistirme hakkinda yazili bir
rapor hazirlar.

(2) Raporda;

a) Tur degistirmenin amaci ve Sonuglari,

b) Yeni tureiliskin kurulug huktmlerinin yerine getirilmis bulundugu,

¢) Yeni sirket sozlesmesi,

d) Tlr degistirmeden sonra ortaklarin sahip olacaklar1 paylara dair
degisim orani,

e) Varsa ortaklar ile ilgili olarak tlr degistirmeden kaynaklanan ek
odeme ile diger kisisel edim yukUimlulUkleri ve kisisel sorumluluklar,

f) Ortaklar i¢in yeni tUr dolayisiyla dogan yukumltlGkler

hukuki ve ekonomik yonden agiklanir ve gerekceleri gosterilir.

(3) Tum ortaklarin onaylamasi halinde kUcuk Olgekli sirketler tur
degistirme raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.

6. Tur degistirme planimn ve tir degistirme raporunun
denetlenmesi

MADDE 187- (Mulga).
7. Inceleme hakki
MADDE 188- (1) Sirket;
a) Tur degistirme planini,
b) Tur degistirme raporunu,
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c) (Miilga),

d) Son Ug¢ yilin finansal tablolarini, varsa ara bilangoyu,

genel kurulda karar alinmasindan otuz gin once merkezinde ve halka
acik anonim sirketlerde Sermaye Piyasasi Kurulunun istedigi yerlerde
ortaklarin incelemesine sunar.

(2) Isteyen ortaklara anilan belgelerin kopyalar1 bedelsiz verilir. Sirket,
ortaklar, uygun bir sekilde inceleme haklarmin bulundugu hususunda
bilgilendirir.

8. Tur degistirme karar ve tescil

MADDE 189- (1) Yonetim organi tiir degistirme planin1 genel kurula
sunar. Tur degistirme karar1 asagidaki nisaplarla alinir:

a) Kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi hiikmii sakl
olmak sartiyla anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde,
esas veya cikarilmis sermayenin Ugcte ikisini karsilamasi sartiyla, genel
kurulda mevcut oylarin {igte ikisiyle; limited sirkete doniistirme halinde, ek
odeme veya kisisel edim yiikiimliiliigli dogacaksa tUm ortaklarin onayiyla;,

b) Bir sermaye sirketinin bir kooperatife doniismesi halinde tim
ortaklari onayiyla;

¢) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte Ugline sahip bulunmalari
sartiyla, ortaklarin dortte ticlinilin karariyla;

d) Kooperatiflerde;

1. Ortaklarin en az Ugcte ikisinin temsil edilmeleri sart1 ile, genel kurulda
mevcut oylarin ¢ogunluguyla,

2. Ek 6deme, diger kisisel edim yiikiimliliikleri veya kisisel sorumluluk
getiriliyorsa veya bu yukimlulikler veya sorumluluklar genisletiliyorsa,
kooperatifte kayith ortaklarinin tigte ikisinin olumlu oyuyla,

e) Kollektif ve komandit sirketlerde tur degistirme plani bitln ortaklarin
oybirligiyle onanir. Ancak, sirket sozlesmesinde ortaklarin tUmudnun Ucte
ikisinin olumlu oyuyla bu kararin alinabilecegi 6ngoriilebilir.

(2) Yonetim organi tiir degistirmeyi ve yeni sirketin sdzlesmesini tescil
ettirir. TUr degistirme tescil ile hukuki gecerlilik kazanir. Tiir degistirme
karan Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.

9. Alacakhlarin ve ¢calisanlarin korunmasi

MADDE 190- (1) Ortaklarin kisisel sorumluluklar: hakkinda 158 inci ve
is sozlesmelerinden dogan borglar hakkinda 178 inci madde uygulanir.
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5.2.1.5. V - Ortak hiikiimler
1. Ortaklik paylarinin veortakhik haklarmin incelenmesi

MADDE 191- (1) Birlesmede, boliinmede ve tiir degistirmede ortaklik
paylarinin ve ortaklik haklarinin geregince korunmamis veya ayrilma
karsiliginin uygun belirlenmemis olmasi halinde, her ortak, birlesme,
bolinme veya tiir degistirme kararmin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilanindan itibaren iki ay iginde, SOz konusu islemlere katilan sirketlerden
birinin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden, uygun
bir denklestirme akg¢esinin saptanmasini isteyebilir. Denklestirme akcesinin
belirlenmesinde 140 inc1 maddenin ikinci fikrasi uygulanmaz.

(2) Davact ile aynit hukuki durumda bulunmalari halinde, mahkeme
karari, birlesmeye, boliinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin tim
ortaklar1 hakkinda da hiikiim dogurur.

(3) Davanin giderleri devralan sirkete aittir. Ozel durumlarin hakl
gostermesi halinde, mahkeme giderleri kismen veya tamamen davaciya
yUkletilebilir.

(4) Ortaklik paylarinin veya ortaklik haklarmin korunmasini inceleme
davas1 birlesme, boliinme veya tir degistirme kararinin gecerliligini
etkilemez.

2. Birlesmenin, boliinmenin ve tiir degistirmenin iptali ve
eksikliklerin sonuclari

MADDE 192- (1) 134 ila 190 inc1 maddelerin ihlali halinde, birlesme,
bolinme ve tiir degistirme kararina olumlu oy vermemis ve bunu tutanaga
gecirmis bulunan birlesmeye, boliinmeye veya tir degistirmeye katilan
sirketlerin ortaklari; bu kararin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan
itibaren iki ay icinde iptal davas: agabilirler. ilanin gerekmedigi hallerde Siire
tescil tarthinden baslar.

(2) Kararm bir yonetim organi tarafindan verilmes halinde de bu dava
acilabilir.

(3) Birlesme, bolinme ve tlr degistirmeye iliskin islemlerde herhangi bir
eksikligin varligi halinde, mahkeme taraflara bunun giderilmesi igin sire
verir. Hukuki sakatlik, verilen slre iginde giderilemiyorsa veya
giderilememisse mahkeme karar1 iptal eder ve gerekli onlemleri alir.

3. Sorumluluk

MADDE 193- (1) Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine
herhangi bir sekilde katilmis bulunan biitiin kisiler sirketlere, ortaklara ve
alacaklilara karsi kusurlar1 ile verdikleri zararlardan sorumludurlar.
Kurucularin sorumluluklar sakhidir.

(2) (Mulga).
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(3) 202 ila 208, 555, 557, 560 mci1 madde hukimleri saklidir. Bir
sennaye sirketinin veya kooperatifin iflasi halinde 556 ve 570 inci maddeler
Ile Kooperatifler Kanununun 98 inci maddesi kiyas yoluylauygulanir.

5.2.1.6. VI - Ticari isletme ile ilgili birlesme ve tiir degistirme

MADDE 194- (1) Bir ticari isletme, bir ticaret sirketiyle, onun
tarafindan devralinmak suretiyle birlesebilir. Bu halde devralan ticaret
sirketinin tUrine goére 138 ila 140, 142 ila 158 ve ortak hikumlere iliskin
191ila 193 iincii madde hiikiimleri kiyas yoluylauygulanir.

(2) Bir ticari isletmenin bir ticaret sirketine doniismesi halinde 182 ila
193 tincli maddeler kiyas yoluyla uygulanabilir.

(3) Bir ticaret sirketinin bir ticari isletmeye doniistiiriilebilmesi igin, S0z
konusu ticaret sirketinin paylarmin timii, ticari isletmeyi isletecek kisi veya
kisiler tarafindan devralinmali ve ticari isletme bu kisi veya kisiler adina
ticaret siciline tescil ve ilan edilmelidir. Bu halde, ticari isletmeye
doniistiiriilen ticaret sirketi, bir kollektif veya komandit sirket ise mezkur
ticaret sirketinin borglarindan, ticari isletmeyi isletecek kisi ve kisiler ile
ticaret sirketinin eski ortaklar1 da 264 iincii maddedeki zamanasimi siiresince
sifatlarma gore miteselsilen sorumlu olurlar. Doniistiirmeye bu Kanunun
264 ila 266 nc1 maddeleri de uygulanir.

(4) 182 nci maddenin iigiincii fikrast hikmt saklidir.

5.3. BAKANLIK TARAFINDAN CIKARILAN GENELGE
VE TASLAKLAR

5.3.1. TUR DEGISIMINE ILiSKIN SOZLESME ORNEGI
LIMITED SIRKETIN ANONIM SIRKET TURUNE
DONUSTURULMESI iCIN GEREKLI OLAN ISLEMLER

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 181 inci maddesinin birinci
fikrasinin  (a) bendine gbre bir limited sirket, anonim sirkete
dontisebilecektir. Bu tir degisikliklerinde yeni kurulacak olan anonim
sirketin kurulus hiikiimler1 uygulanir. Ancak, sermaye sirketlerinde
ortaklarin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina iligkin hiikiimler
uygulanmaz. Tir degistirmede ortaklarin sirket paylan ve haklar1 korunur.
Imtiyazli paylarin karsiliginda ayni degerde paylar verilir veya uygun bir
tazmfaat ddenir. intifa senetleri karsiliginda ayni1 degerde haklar verilir veya
tiir degistirme planinin diizenlendigi tarihte gergek deger ddenir.

TuUr degisikligine iliskin islemler asagida belirtilmistir:

309



Tadfiye, Devir. Birlesme. Bolinme ve Tur Degisimi islemleri

1- TUr degistirme plani (md. 185)

Sirketin miidiir veya miidiirleri tarafindan yazili sekilde tiir
degistirme plami hazirlanir.

TuUr degistirme planinin;

a) Sirketin tur degistirmeden Onceki ve sonraki ticaretunvanini,
merkezini ve yeni ture iliskin bilgileri,

b) Anonim sirketin s6zlesmesini,

c) Ortaklarin tlr degistirmeden sonra anonim slrkettekl sahip

olacaklar1 paylarin sayisina, cinsine ve tutarina iliskin ag¢iklamalari,
icermesi gerekir.

2-TUr degistirme raporu (md. 186)

Sirketin miidiir veya mudirleri tir degistirme hakkinda yazili bir
rapor hazirlar.

Raporda;

a) Anonim sirkete doniismenin amaci ve sonuglarina,

b) Anonim sirkete iliskin kurulus hikUimlerinin yerine getirilmis
bulunduguna,

¢) Anonim sirketin s6zlesmesine,

d) Anonim sirkette ortaklarin sahip olacaklar1 paylara dair degisim

oranina,
g)Varsa ortaklar ile ilgili olarak anonim sirkete doniismesinden

kaynaklanan ek 6deme ile diger kisisel edim yukimlultkleri ve kisisel

sorumluluklara,
f) Ortaklar icin tur degistirmeden 6tlrd dogan yukumldltklere,
iliskin husudlar, gerekceleri gosterilmek suretiyle hukuki ve

ekonomik yonden agiklanir.
(Tim ortaklarin karar1 ile kiglUk ve orta Olgekli sirketler tor

degistirme raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.)

3-Asagidaki hususlar genel kurulda karar alinmasindan otuz
giin once ortaklarin incelemesine sunulur: (md. 188)

a) Tur degistirme plani,

b) TUr degistirme raporu,
¢) Son U¢ y1lin finansal tablolari,
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d) Bilango gunuyle tir degistinne raporunun diizenlendigi tarih
arasinda alt1 aydan fazla zaman gegmisse veya son bilangonun gikarildigi
tarihten itibaren sirketin malvarliginda ©nemli degisiklikler meydana
gelmesi halinde ara bilanco,

isteyen ortaklara anilan belgelerin kopyalar1 bedelsiz verilir. Sirket,
ortaklari, uygun bir sckilde inceleme haklarinin bulundugu hususunda

bilgilendirir.
4- Genel kurulun onay1 ve nisaplar (md. 189)

Sirketin miidiir veya miidiirleri, yukaridaki islemler tamamlandiktan
ve ortaklara incelenme hakki taninmasindan itibaren otuz gln sonra, tur
degistirme planim1 genel kurulun onayina sunar. Tir degistirme karari
asagidaki nisaplarla alinir:

Limited sirketlerde, tiir degistirme plani sermayenin en az dortte
Uuclne sahip bulunmalari sartiyla, ortaklarin dortte ti¢iiniin karariyla alinir.

5- Tescil (md. 189/2)
Sirketin miidiir veya miidiirleri tiir degistirmeyi ve yeni sirketin

sozlesmesini tescil ettirir. TUr degistirme tescil ile hukuki gegerlilik
kazanir. Tir degistirme karan Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.
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BiR LiMiTED SiRKET TURUNUN ANONiM SiRKET TURUNE CEVRILMESINDE ESAS
SOZLESMENIN HKURULUS iLE SERMAYE VE PAY SENETLERININ TURU" BASLIKLI
MADDELERINE iLiSKiN ORNEK

Kurulus

Maddel ............c.o.oo. Ticaret Sicili Madurltginin ........... sayisinda kayitl ......... ssesscscesscsccsce
Limited Sirketinin Turk Ticaret Kanununun 180 ila 193 Uncli maddelerine gore tir
degistirmesi suretiyle; asagida, adlari, soyadlari, yerlesim yerleri ve uyruklari yazili kurucular
arasinda bir anonim sirket kurulmustur.

Sira no Kurucunun Adive Soyadi Yerlesim Yeri Uyrugu T.C. Kimlik No

Madde 6- Sirketin sermayesi..........ccoceeeviiieieiniieenn. Tuark lirasi degerindedir. Bu sermaye,
her biri ... Kurug/Turk lirasi degerinde...............c....... paya ayriimistir.

Bundan ................... paya kargihk Tu-k L'Iras) e

Bundan e+ e ... Payakarsilik ...........cccoeni. TUrK lirast, ..o

Bundan ................... Payakarsilik ...........cccooeee TUrk lirast, «.oooooeeiiiiiiieis

Sirketinin 6zvarligindan/6denmis sermayesinden karsilanmistir.

(Tar degistiren sirketin 6zvarhginin/6denmis sermayesinin disinda nakdi sermaye
taahhiidiinde bulunulmasi durumunda)

tarafindan tamami taahh(t edilmistir. Taahhit edilen sermayenin.............. kismi Tark Ticaret
Kanununun 180 ila 193 tincti maddelerine gore tlr degistiren.........cccccceeeeviiiiiiienneen. limited
Sirketinin 6zvarligindan/6denmis sermayesinden karsilanmistir. Geri kalan.................. Tark

lirasi ise nakden taahhut edilmis ve paylarin itibari degerlerinin % U tescilden dnce nakden
0denmis olup, kalan %.'U ise ydnetim kurulunun alacagi kararlara gére sirketin tescilini
izleyen yirmidort ay iginde ddenecektir.
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ANONIM SIRKET TURUNUN LiMIiTED SIRKET TURUNE
DONUSTURULMESI iCIN GEREKLI OLAN iSLEMLER

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun | 81 inci maddesinin birinci
fikrasinin  (a) bendine goOre bir anonim sirket, limited sirkete
dontisebilecektir. Bu tlr degisikliklerinde yeni kurulacak olan limited
sirketin kurulus hiikiimleri uygulanir. Ancak, ortaklarin asgari sayisina ve
ayni sermaye konulmasina iliskin hikimler uygulanmaz. Tur degistirmede
ortaklarin sirket paylan ve haklan korunur. Oydan yoksun paylar igin
sahiplerine esit degerde paylar veya oy hakkini haiz paylar verilir. Imtiyazh
paylarin karsiliginda ayni degerde paylar verilir veya uygun bir tazminat
Odenir. intifa senetleri karsihginda aynmi degerde haklar verilir veya tur
degistirme planinin diizenlendigi tarihte gergek deger ddenir.

TUr degisikligine iliskin islemler asagida belirtilmistir:
1- TUr degistirme plan1 (md. 185)

Sirketin yonetim kurulu tarafindan yazili sekilde tiir degistirme
plam hazirlanir.

TuUr degistirme planinin;

a) Sirketin tlr degistirmeden Onceki ve sonraki ticaret unvanini,
merkezini ve yeni ture iliskin bilgileri,

b) Limited sirketin sbzlesmesini,

c) Ortaklarn tUr degistirmeden sonra limited sirketteki sahip
olacaklar1 paylara ve tutarlarina iliskin agiklamalari,

icermesi gerekir.

2- TUr degistirme raporu (md. 186)

Sirketin yonetim kurulu tdr degistirme hakkinda yazili bir rapor
hazirlar.

Raporda;

a) Limited sirkete doniismenin amac1 ve Sonuglarina,

b) Limited sirkete iliskin kurulus hukdmlerinin yerine getirilmis
bulunduguna,

c¢) Limited sirketin sbzlesmesine,

d) Limited sirkette ortaklarin sahip olacaklar1 paylara dair degisim
oranina,
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c)Varsn ortaklnr ile ilgili olarak limited sirkete dOnUsmesinden
kayirnklnnan ek 6deme ile diger kisisel edim yikiimliliikleri ve kisisel
soiumluhiklara€

f) Ortaklar i¢in tir degistirmeden otUrU dogan yUkimlllUklere,

iliskin hususlar, gerekceleri gosterilmek suretiyle hukuki ve
ekonomik yonden agiklanir.

(Tim ortaklarin karar1 ile kiiciik ve orta oOlcekli sirketler tor
degistinne raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.)

3-Asagidaki hususlar genel kurulda karar alinmasindan otuz
giin once ortaklarin incelemesine sunulur: (md. 188)

a) Tur degistirme plani,

b) Tur degistirme raporu,

¢) Son U¢ yilin finansal tablolari,

d) Bilanco gunuyle tiir degistirme raporunun diizenlendigi tarih
arasinda alti aydan fazla zaman geg¢misse veya son bilanconun ¢ikarildigi
tarihten itibaren sirketin malvarliginda ©Onemli degisiklikler meydana
gelmesi halinde ara bilango,

Isteyen ortaklara anilan belgelerin kopyalar: bedelsiz verilir. Sirket,
ortaklari, uygun bir sekilde inceleme haklarinin bulundugu hususunda
bilgilendirir.

4-Genel kurulun onayi ve nisaplar (md. 189) (md. 418,421)

Sirketin yOnetim kurulu yukaridaki islemler tamamlandiktan ve
ortaklara incelenme hakki taninmasindan itibaren otuz giin sonra, tdr
degistirme planimi genel kurulun onayina sunar. TuUr degistirme Kkarari
asagidaki nisaplarla alinir:

Anonim sirketlerde, tir degistirme plani, esas veya c¢ikarilmis
sermayenin iicte ikisini karsilamasi sartiyla, genel kurulda mevcut oylarin
iicte ikisinin ayrica ek 6deme veya kisisel edim yiikiimliligi dogacaksa
tlm ortaklarin onayiyla karartyla alinu.

5- Tescil (md. 189/2)

Sirketin yonetim kurulu tir degisikligine iliskin genel kurul karan ile
birlikte limited sirketin so6zlesmesini tescil ettirir. Tir degistirme tescil ile
hukuki gegerlilik kazanir. Tir degistirme karar1 Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilir.
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BiR ANONiM SIRKET TURUNUN LIMITED SIRKET TURUNE GEVRILMESINDE SiRKET
SOZLESMESININ "KURULUS ILE SERMAYE VE PAY SENETLERINiIN TURU" BASLIKLI
MADDELERINE iLISKIN ORNEK

Kurulusg
Madde 1 ............cc........ Ticaret Sicili MaduarlGgunun ........... sayisinda kayith

........................... Anonim Sirketinin Tark Ticaret Kanununun 180 ila 193 Uncu
maddelerine gore tur dedistirmesi suretiyle; asagida, adlari, soyadlari, yerlesim
yerleri ve uyruklari yazili kurucular arasinda bir limited sirket kurulmustur.

Sirano Kurucunun Adi ve Soyadi Yerlesim Yeri Uyrugu T.C. Kimlik No

Sermaye

Madde 6- Sirketin sermayesi .............cocoiiiiiienin. Turk Lirasi degerindedir. Bu
sermaye, her biri ... Tark Lirasi degerinde ...........ccccovvvvnnnnn. paya
ayrilmigtir.

Bundan ................... payakarsilik .............cccceeeeeee TUrk Lirast, ...,
Bundan ................... Paya karsilik ........................ TUrk Lirast, ......ceeeeeniiieeieiiiiiie
Bundan ................... PayakarsiliK ..........cccccovvvine TUrk Lirast, ....ooovcveeeeeiiiiiiiieeees

tarafindan tamami taahhat edilmistir. Taahhtt edilen sermayenin tamami Turk
Ticaret Kanununun 180 ila 193 uncu maddelerine goére tur degistiren
Anonim Sirketinin 6zvarligindan/6denmis sermayesinden

karsilanmigtir.

(Tar degistiren sirketin 6zvarliginin/édenmis sermayesinin disinda nakdi sermaye
taahhiidiinde bulunulmasi durumunda)

tarafindan tamami taahhit edilmistir. TaahhUt edilen sermayenin............. Kismi Turk
Ticaret Kanununun 180 ila 193 Uncu maddelerine gore tur degistiren
......................................... Anonim Sirketinin  6zvarligindan/6denmis sermayesinden
karsilanmigtir. Geri kalan ................. Tark Lirasi ise nakden taahhat edilmis ve
paylarin itibari degerlerinin ¥ G tescilden 6nce nakden 6denmis olup, kalan %'U ise
yonetim kurulunun alacagi kararlara gore sirketin tescilini izleyen yirmidort ay
icinde 6denecektir.

315






I KITAPLAR

Akay, Hiseyin:

Akgug, Oztin:

Aksoy, Serafettin:

Aksoy, Serafettin:

Akugur, Mehmet:

Arpact, Altar Omer:

Arslan, Ibrahim:

Asikoglu, Riza:

Aydm, Nurhan:

Berk, Niyazi:

KAYNAKCA

isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi,
Istanbul, 1997

Finansal Yoénetim, istanbul, Muhasebe Enstitiisti
Yayini, N0.63

Vergi Yargisi ve Tiirk Vergi Yarg: Sistemi, 2.
Baski, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1999

Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, 5. Baski,
Filiz Kitabevi, Istanbul, 1999

Turk Hukukunda Anoni.m Ortakhiklarin
Bolinmesi, Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2005

Kurum Matrahinin Tespitinde Giderler,
Yaklasim, 2007

Sirketler Hukuku Bilgisi, 10.Baski, Konya,
Mimoza, 2005

Yatirnm ve Proje Degerlemesi, 2.Fasikiil,
Anadolu Universitesi Yayinlar1 No:827 Eskisehir,
1997

Isletmelerin Birlesmesinde Finansal Analiz ve
Bir Uygulama Ornegi, Ankara, Tirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi Yayini, 1990

Finansal Yoénetim, 2. Baski, Istanbul, Turkmen
Kitabevi, 1995

Beyanname Duizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi (HUD),

2007

Brealy, Richard A
Myers, Stewart C,;

Marcus Alan J.

Isletme Finansmammmm Temelleri, Istanbul,
1997

317



Biyik. Recep- Kiratl,
Aydin:

Celik, Orhan:

Costan, Hulya
Domanic, Hayri:

Esin, G. Ismaill-

Lokmanhekim, Tung:

Gorgult, M .Refik:

Giines Hakki Ismail;
Akbiyik Ali Aslan:
Gur, Mehmet:

Kavak, Ahmet:

Kizilot, Stikrii:

Kiper, Osman:

Kocahanoglu, Osman

Selim:

Son  Degisiklikler Cercevesinde Geélir ve
Kurumlar Vergisi Matrahlarinin Tespitinde
Giderler ve Indirimler, Yaklasim, 2005

Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerde Sirket
Degerlemesi, Ankara, Turhan Kitabevi, 1999

Anonim Ortakhiklarda
Ankara Turhan, 2004

Bolinme,
Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi-TTK
Serhi il, Istanbul, 1988

Uygulamada  Birlesme
[stanbul, Beta, 2003

ve Devralmalar,

Aciklama ve Uygulamalar1 Ile Anonim Limited
ve Holding Sirketlerin Kurulusu Ve Faaliyet
Rehberi, Maliye Seri No: 10, Istanbul, 1991

Isletmelerde Birlesme ve Tasfiye Uygulamalari,
ISMMMO Yayin No:35, istanbul, 2002

Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum
Aciklamalari, 2.Baski, Ankara, 1986

ve

Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir
ve Boliinme Islemleri, Ankara, Maliye ve Hukuk
Yaymlari, Agustos 2005

Vergi Uyusmazhklariyla 1lgili Damstay
Kararlar ve Ozelgeler, Cilt:6, Ankara, Yaklasim
Yayinlari, 2002

Uygulamada Ticaret Sirketleri, Istanbul, Beta,
1996

Turk  Vergilendirme Hukukunda  Vergi
Suclari, Vergi Cezalar1 ve Ihtilaflar Sistemi,
Istanbul, 1977

318



Kumkale, Rukuettin:

Mag, Mehmet:

Moroglu, Erdogan:

Oktar, S.Ates:

Ozbalci, Yilmaz:

Ozmen, Mehmet Akif:

Ozyer, Mehmet Ali:

Parlar, Selahattin:

Poroy, Reha; Tekinalp,
Unal; Camoglu, Ersin:

Savas, M .Arif:

Sumer, Haluk;
Pemsteiner, Helmuit:
Sanver, Salih:

Sirin, Serafettin:

Tarake1, Hizir:

Anonim Sirketler, Seckin, Ankara, 2003

Kurumlar Vergisi, 3. Baski, Istanbul, Denet
Yayincilik

Kurumlarin =~ Yeniden Yapilandirilmasinda
Vergisiz Alternatifler, TUSIAD Vergi Calisma
Komisyonu, 24.10.2002, Ceylan Intercontinental

Vergi Hukuku, 2. Baski, Istanbul, Turkmen
Kitabevi, 2006

5520 Sayili Kurumlar Vergiss Kanunu Yorum
ve Aciklamalari, Ankara, Olus Yayincilik, 2006

Gelir, Vergi Usul, Katma Deger Vergis
Mevzuatlariyla Zenginlestirilmis 5520 Sayih
Kurumlar  Vergis Kanunu Rehberi ve
Revizyon, Ankara, Yaklasim Yayiricilik, 2007

Aciklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu
Uygulamasi, Hesap Uzmanlar1 Dernedi Yayini,
2004

Kurumlar ~ Vergiss Kanunu  Yorum  ve

Uygulamasi, 2. Baski, 1987

Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 8.Baski,
Istanbul, Beta, 2000

Ticaret Sirketleri Uygulamasi ve Muhasebes,
Istanbul, Temel Yayinlari, 1992

Sirket Birlesmeleri, istanbul, Alfa, 2004

Gdir ve Kurumlar Vergis, Istanbul, Nihat
Sayar Yardim Vakfi Yayimevi, N0:227

Ticaet Hukukunda Sirketler ve Ozel Statiilii
Kurumlar, istanbul, Alfa, 1992

Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile TUrk

319



Turk, Hikmet Sami:

Turk, Hikmet Sami:

Ulusoy, Metin:

Uysal, Ali;  Eroglu,
Nurettin:

Yal¢in, Hasan; Yiicel,
Selcuk:

Yasaman, Hamdi:

Yildirnm, Ali Haydar;
Kolotoglu, Olcay:

Ticaret Kanunu Acilarindan Kurumlarda
Sonar Erme Tasfiye-Birlesme-Devir-Nevi
Degistirme Tam Bolunme Kismi Bolinme
Hisse Degisimi, Istanbul, Polaris Yaymlari

Ticaret Ortaklarimin Birlesmesi, Ankara, Banka
ve Tic. Hukuku Arastirma Enstitiisii, Yaym NoO:
185, 1986

Ticaret Ortaklarimin Birlesmesinde 'Nevilerin
Aym1 Olmas1' Kosulu, Banka ve Ticaret Hukuku
Aragtirma Enstitiisii yaym No: 186, Ankara, Olgag
Matbaasi, | 986

Son  Degisiklikler Cercevesinde  Birlesme,
Devir, Béliinme, Hisse Degisimi ve Istirak
Yoluyla Sirketlerin Yeniden Yapilandirilmasi,
Ankara,Y aklagim, 2004

Aciklamalh ve Ictihadh Kurumlar  Vergisi
Rehberi, 1985

Gelir ve Kurumlar Vergisi Uygulamasinda
Giderler, Istanbul. Hesgp Uzmanlari Dernegi
Yayini, 1996

Anonim Ortakhklarin Birlesmesi, Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisi, Yaym
No.205, Ankara, Olga¢ Matbasi, 1987

Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu
Tasfiyesi Birlesmesi Devri Nevi Degisikligi
Boliinme ve Hisse Degisimi, Yaklasim Yayinlari,
Ankara, 2003

320



2. TEZLERVE MAKELELER

Akbryik, Ali Adan:

Altundal, Fuat:

Arpaci, Altar Omer:

Arpaci, Altar Omer:

Bahar, Cevdet Okan:

Bakirci, Aykut:

Bingdl, Mehmet:

Bulut, Mustafa; Diril,
Melih:
Biytkisik, Emre:

Cakmak, Sefik:

"Isletmelerde Birlesme Islemlerinin Hukuki
Yonden Incelenmesi Ve Tek Diizen Hesap
Planina Go6re Muhasebelestirilmesi",Yiiksek
Lisans Tezi, T.C. Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii  Isletme Anabilim dal
Muhasebe- Finansman Bilim Dal, Istanbul 1998

"Sirket Birlesmelerinde  Ozellik  Arzeden
Konular", Vergi Sorunlari, Sayi:175, Nisan
2003

"Kurumlarin Avantajli Birlesme Sekli: Devir
Muessesesi", Vergi Sorunmlari, Sayi:178,
Temmuz 2003

"5228 Sayili Kanun Sonrasit  Bdlinme
Muessesi", Vergi Sorunlariy, Say1:193, Ekim
2004

"Tasfiye Halindeki Ticaret Sirketlerinde Hesap
Donemi ve Beyanname Veilme Zamam",
Yaklasim, Say1:168, Aralik 2006

"Tam Boliinme", Vergi Dunyas, Sayi: 257,
Ocak 2003

"Limited Sirketin Anonim Sirkete Doniisimii",
Vergi Dinyas, Say1:160, Aralik 1994

"Tasfiye Memurlarmm Sorumluluk  Sinir1",
Yaklasim, Say1:1 86, Haziran 2008
"Holdinglerde Do6nem sonu Islemleri ve
Konsolide Mali Tablolar”, Vergi Dinyas,
Say1:225, Mayis 2000

"Bazi Yergi Kanunlarinda Degisiklik Yapan
4684 sayili Yasa Hakkinda Not", Olus Mali
Hukuku Blrosu Vergi Mevzuat1 Yorum Seti,
Cilt, 04.07.2001 tarih ve XXVI sayih Etiid-
Degerleme

321



Cavus, Mehmet:

Dogruséz, Bumin:

Dogrusdz, Bumin:

Gokmen, Selahattin:

Gonulacan, Pinar:

Giines,Ismail ~ Hakki;
Akbryik, Ali Adan:

Glivemli, Oktay:

Koca, Hakan:

Konar, Vedat:

"Tasfiyest ~ Tamamlanmig  Olan  Sermaye
Sirketleri Adina Re'sen veya Ikmalen Vergi
Tarh Edilebilir mi? Vergi Cezasi Keslebilir
mi?", Yaklasim, Say1: 186, Aralik 2006

"Tirk Vergi Hukukunda Sirket Bolinmes ve
Hisse Degisimi (1-Tam Bolinme)", Yaklasim,
Say1:107, Kasim 2001

"Tirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve
Hisse  Degisimi  (il-Kismi Bolinme)",
Yaklasim, Say1:108, Aralik 2001

"Isletmelerin Devir Veya Birlesmesi Halinde
KVK'nin Gegici 28. Maddesinin Uygulamasi1",
Vergi Sorunlari, Say1:161, Subat 2002

"Isletmelerde Birlesme Yontemleri ve Bir
Uygulama Ornegi", Dokuz Eylul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlisii Isletme Ana Bilim
Dal1 Yiiksek Lisans Tezi, [zmir

"Birlesmelerde Arttirilacak Sermaye Tutarinin
Ve Birlesme Priminin Hesaplanmasi", Vergi
Sorunlari, Sayi:175, Nisan 2003

"Kurum Boliinmeleri ile 1lgili  Avrupa
Toplulugu Konseyinin 6 Sayili YoOnergesi ve
Turkiyedeki Gelismeler", Vergi Diinyasi,
Say1:123, Kasim 1991

"Tasfiyesine Baglanilan Kurumlarda Hesap
Doneminin  Baslangicindan  Tasfiyeye Giris
Tarihine Kadar Olan Kazancin Vergilendirilmesi

ve Bir Sorun", Vergi Sorunlari, Sayi:119,
Agustos 1998

"Anonim Sirketlerde Birlesme ve Devir",
M Ukellefin Dergisi, Say1:54, Haziran 1997

322



— e B

Mag. Mehmet:

Ozen. ecat:

Ozen, ecati:

Sahin, Kiirsat:

Sener, Yavuz Selim:

Tas, Bulent:

Tekin, Selguk:

Tek.inalp, Unal:

Yatl, Billur Serap:

Yilmaz, Muhittin:

IYMMO, Aylik Toplantist (27.09.2001), Mali
Platform Dergisi, S.2001/72

"Anonim ve Limited Sirketlerde Kismi Bolunme
Usul ve Esadlar1", Vergi Sorunlari, Say1:182,
Kasim 2003

"Devralinan Kurumlara Ait Zararlarin Kurum
Kazancindan Indirilmesi Esadlari", Vergi
Sorunlari, Sayi: 65, Mart-Nisan 1993

"Birlesme Devir Bolinme ve Hisse Degisimi",
Vergi Sorunlari, Sayi1:158, Kasim 2001

"Turk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Ticari
Ortakliklarin Boliinmesi", Legal Mali Hukuk
Dergisi, Haziran 2005

"Sirket Yeniden Yapilandirmalari ile Ilgili
Olarak Yapilan Son Vergi Duzenlemeleri”,
Vergi Diinyasi, Say1:247, Mart 2002

"Kurumlar Vergiss Kanunu Tasarisinda Yer
Alan Tasfiye Hukumleri", Vergi Sorunlari,
Say1:210, Mart 2006

"Ticaret Hukuku  YoOniinden  Sirketlerin
Bolinmesi, Hisse Degisimi ve 4684 Sayili
Kanunun Islerligi", Mukellefin  Dergisi,
Say1:106, EKim 2001

"Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Sermaye
Sirketlerinde Tasfiye, Birlesme, Nevi
Degistirme", Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul,
1987

"Sermaye Sirketlerinin Tasfiyess Esnasinda
Ortaklarina Verilen Para ve Ayni Degerlerin
Ortiilii Kazan¢ Karsisindaki Durumu", Vergi
Sorunlari, Say1:172, Ocak 2003

323



	2015
	MALİYE HESAP UZMANLARI DERNEĞİ
	Baskı-Cilt:
	DÖRDÜNCÜ BASKIYA ÖNSÖZ

	vıı
	İKİNCİ BASKJYA SUNUŞ


	xıı
	BİRİNCİ BASKIYA ÖNSÖZ
	MAHMUT VURAL
	Hesap Uzmanları Kurulu



	xxıı
	7
	1.1.1.2. Dar Anlamda Şirket
	1.1.2. ANONİM ŞİRKET
	1.1.2.1. Anonim Şirketin Önemi
	1.1.2.2. Anonim Şirketin Fonksiyonları
	1.1.2.3. Anonim Şirketin Tanımı ve Unsurları
	1.1.2.3.2. Anonim Şirketin Unsurları Ticaret Ünvanı


	1.1.2.3.2.1.1. Esas sermaye
	1.1.2.3.2.1.2. Muayyen (Belirli) Sermaye
	1.1.2.3.2.1.3. Paylara Bölünmüş Sermaye
	Tüzel Kişiliğin Bulunması
	Şirketin Bütün Mal Varlığı İle Sorumlu Olması
	Ortakların Sınırlı Sorumlu Olması
	1.1.3. LİMİTED ŞİRKET
	1.2. ANONİM VE LİMİTED ŞİRKETLERİN BİRLEŞME VE BÖLÜNME NEDENLERİ VE TÜRLERİ
	1.2.1.1. İşletmelerin Birleşme Nedenleri
	1.2.1.1.3. Birleşmenin İçsel Büyümeye Oranla Daha Üstün Yönlerinin Olması
	1.2.1.1.4. İşletme Başarısızlıklarından Kurtulma
	1.2.1.1.5. Yetenekli Yönetime Sahip Olma
	1.2.1.1.6. Sermaye Piyasasında Olumlu Karşılanma
	1.2.1.1.7. İşletmenin Saygınlığını Arttırma
	1.2.1.1.8.  Kaynak Sağlama Kapasitesini Genişletme ve Düşük Maliyetle Borçlanma
	1.2.1.1.9. Değerli Sınai Haklara Sahip Olma
	1.2.1.1.1O. Vergi Avantajları
	1.2.1.1.11. Finansal Nedenler
	1.2.1.1.12. Çeşitlendirme ve Riski Azaltma
	Karma Birleşmeler


	1.2.1.2.1.1.1. Ürün Genişleme
	1.2.1.2.1.1.2. Pazar Genişleme
	1.2.1.2.1.1.3. Diğer Karma Birleşmeler (Saf Karma)
	1.2.1.2.2. Hukuki Vaımnnn GOrc işletme Birlcşmclcrl
	1.2.1.2.2.1.1. Kartel
	1.2.1.2.2.1.2. Holding

	1.2.1.2.2.J.3.  Konsern
	1.2.1.2.2.1.4. Konsorsiyum
	1.2.1.2.2.1.5. Tröst
	Bağımsızlıklarını

	1.2.1.2.2.1.6. Satın Alma veya Devralma
	1.2.1.2.2.1.7. Birleşme
	1.2.2. ANONİM VE LİMİTED ŞİRKETLERİN BÖLÜNME NEDENLERİ VE TÜRLERİ
	1.2.2.1. Bölünme Nedenleri
	1.2.2.1.2. İktisadi Nedenler
	1.2.2.1.3. Teknik Nedenler

	1.2.2.2. BÖLÜNME TÜRLERİ
	1.2.2.2.1. Bölünme Usulüne Göre Bölünme Modelleri
	Yeni Şirketlere Devir Suretiyle Bölünme (Yeni Şirket Kurulması Suretiyle Bölünme)
	Biri Mevcut Diğeri Yeni Kurulan Şirketlere Devir Suretiyle Bölünme (Karma Bölünme Modeli)
	1.2.2.2.2. Mal Varlığı Devirleri Kriterlerine Göre Bölünme Modelleri

	1.2.2.2.3. Bölünen Şirket Ortaklarına Dağıtılan Hisse Oranına Göre Bölünme Türleri
	Eşdeğer Olmayan Bölünme (Asimetrik Bölünme)
	2.1.1.5. Şirket Organlarının Durumu
	2.1.2. TASFiYE
	2.1.2.1. Tasfiye Memurları
	2.1.2.2. Tasfiye Memurlarının Görevden Alınması
	2.1.2.3. Aktifleri Satma Yetkisi
	2.1.2.4.  Tasfiye Memurlarının Yetkilerin Sınırlandırılması ve Genişletilmesi
	2.1.2.5. Tasfiye İşlemleri
	2.1.2.5.2. Alacaklıların Korunması
	2.1.2.5.3. Tasfiye İle İlgili Diğer İşler
	2.1.2.5.4. Tasfiye Kalanının Dağıtılması


	2.3. A O iM ŞiRKET VE LiMiTE!) ŞiRKETLERiN BiRLEŞME, BÖLÜ ME VE TUR DEĞIŞiMINt iLiŞKi  HÜKÜMLER
	2.3.2. TTK'DA YER ALAN KAVRAMLARIN TANIMLARI
	2.3.3. BİRLEŞME
	2.3.3.1. Birleşme Tanımı ve Türleri


	2.3. 3.S. Ayrılma Akçesi
	, e Azalışlar
	l.3.3.8. Birleşme Sözleşmesi ve Birleşme Raporu
	2.3.3.9. İnceleme Hakkı ve Malvarlığında Değişiklikler


	2.3.3.1O. Malvurlı,tındakl DcJtlşlkllklcrlc flglll Bilgiler
	2.3.3.11. Birleşme Kararı
	2-3.3.11.1.  Birleşmtnin Kesinle1mesi
	2.3.3.12. Birleşmenin Hukuki Sonuçları
	2.3.3.13. Sermaye Şirketlerinin Kolaylaştırılmış Şekilde Birleşmesi
	2.3.3.13.1. Sağlanan Kolaylıklar
	2.3.3.13.2. Alacaklıların ve Çalışanların Korunması
	2.3.3.14. Bölünme
	2.3.3.14.1. Ortaklık Paylarının ve Haklarının Korunması
	2.3.3.14.2. Sermayenin Azaltılması ve Arttırımı
	2.3.3.14.3. Yeni Şirket Kuruluşu
	2.3.3.14.4. Ara Bilançonun Hazırlanması
	2.3.3.14.5. Bölünme Sözleşmesi ve Bölünme Planı
	Bölünme raporu


	2.3.3.14.6. İnceleme Hakkı
	Ticaret Siciline Tescil ve Geçerlilik
	2.3.3.15. Tür Değiştirme
	2.3.3.15.4. İnceleme Hakkı
	2.3.3.15.5. Birleşme, Bölünme ve Tür Değişimine İlişkin Ortak Hükümler



	r
	2.3.3.15.6. Birleşmenin, Bölünmenin ve Tür Değiştirmenin İptali ve Eksikliklerin Sonuçları
	3.2.1. TASFİYE DÖNEMİ
	3.2.2. TASFİYE DÖNEMİNDE ÖNCEKİ DÖNEMDEN DEVREDEN ZARARLARIN MAHSUBUNDA DİK.KATE ALINACAK SÜRE
	3.2.3. TASFİYE DÖNEMİNİN ZARARLA SONUÇLANMASI DURUMU
	3.2.4. TASFİYE İŞLEMLERİNDE ZAMANAŞIMI
	Örnek:

	3.2.5. TASFİYEDEN VAZGEÇİLMESİ

	3.2.6. TASFİYE BEYANNAMELERİ
	3.2.7.1. Tasfiye Dönemi Başındaki ve Sonundaki Servet Değeri
	3.2.7.2. Tasfiye Dönemi Başındaki Öz Sermayeye Dahil Olan ve Olmayan Unsurlar
	3.2.7.2.1. Vergi Kanunlarına Göre Ayrılmış Olan Her Türlü Amortismanlar ve Karşılıklar ile Sigorta Şirketlerinin Teknik Karşılıkları (KVK Md. 17/6-a)
	3.2.7.2.2. Hissedar veya Sahip Olmayan Kimselere Dağıtılacak Olan Kazanç Kısmı (KVK Md. 17/6-b)
	3.2.8. TASFİYE KARININ HESAPLANMASI
	3.2.8.3. Tasfiye Sırasında Giderler
	3.2.8.4. Tasfiye Sırasında Transfer Fiyatlandırması

	3.2.9. TASFİYE MEMURLARININ SORUMLULUĞU

	3.2.9.1. Kurumlar Vergisi Kanunu'na Göre Tasfiye Memurlarının Sorumluluğu

	87
	3.2.9.1.1. Tasfiye Memurlarının Rücu Hakkı
	89
	3.2.10. MÜNFESİH ŞİRKETLER HAKKINDA TASFİYE SONRASI YAPILACAK İNCELEMELER
	3.2.11. TASFiYE iŞLEMLERiNiN iNCELENMESi

	3.2.12. TASFİYE BEYANNAMELERİ
	3.2.12.1. Tasfiye Sürecinin Aynı Takvim Yılı İçinde Tamamlanması Halinde
	3.2.12.2. Tasfiye Sürecinin Birden Fazla Dönemi Kapsaması Halinde


	94
	3.2.14. TASFİYEDE ÖZELLİKLİ DURUMLAR
	3.2.14.1. Zarar Mahsubu
	3.2.14.2. Özel Maliyet Bedelleri
	3.2.14.3. Yenileme Fonu
	3.2.14.4. İlk Tesis ve Taazzuv Giderleri ve Peştemallıklar



	98
	3.2.14.S. Taşınmaz, İştirak Hisseleri, Kurucu Senetler, İntifa Senetleri ve Rüçhan Haklarının Satışından Doğan Kazanç İstisnası
	3.2.14.6. Enflasyon Düzeltmesinden Kaynaklanan Olumlu Farkların Tasfiyesi ve Vergilendirilmesi
	3.2.14.7. Tasfiye Sonunda Sermaye Hesabının Ortaklara Dağıtımı ve Tevkifat
	3.2.14.8. Maliye Bakanlığı'na Tanınan Yetki
	3.3. BİRLEŞME
	3.3.1. BİRLEŞME TASFİYE HÜKMÜNDEDİR
	3.3.2. BİRLEŞME KARI
	3.3.3. DEĞİŞTİRME BİRİMİ VE BİRLEŞME PRİMİ
	3.3.4. BİRLEŞME KARININ BEYAN EDİLMESİ VE ÖDENMESİ
	3.3.5. BİRLEŞME HALİNDE SORUMLULUK

	3.3.6. BİRLEŞME ÖNCESİ DÖNEMLERDEKİ SORUMLULUK
	3.3.7.4. Birleşen Şirketin, Birleşilen Şirketin Sermaye Payına Sahip Olması
	3.3.7.5. Birleşilen Şirketin, Birleşen Şirkette Sermaye Payına Sahip Olması
	3.4. DEVİR
	3.4.1.1. Birleşme Sonucunda İnfisah Eden Kurum ile Birleşilen Kurum Tam Mükellef Kurum Olmalıdır
	3.4.1.2. Devir Tarihi Nedir?
	3.4.2. DEVİR HALİNDE VERGİLENDİRMEME ŞARTLARI
	3.4.2.1. Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Verilmesi
	3.4.2.2. Taahhütname Verilmesi

	3.4.4. DEVİR HALİNDE VERGİNİN ÖDENMESİ


	3.4.6. DEVİR İŞLEMİ İLE İLGİLİ OLARAK ÖZELLİKLİ HUSUSLAR
	3.4.6.1. Devir Giderleri
	3.4.6.2. Devir Halinde Amortisman Uygulaması
	3.4.6.3. Devrolan Şirket Tarafından Ödenen ve Mahsup Yada İade Konusu Yapılacak Vergiler
	3.4.6.4. Devir Halinde Geçici Vergi Beyannamesi

	3.4.6.5. Devir Halinde Eksik Sermaye Arttırmı ve İştirak İlişkisi
	3.4.6.6. Devir Halinde Ortaya Çıkan Birleşme Primi veya Farkı
	3.4.6.7. Devir Halinde KDV ve Muhtasar Beyannamelerinin Verilmesi
	3.4.6.8. Devir Halinde Form Ba ve Form Bs Girişi
	3.4.6.9. Devir Halinde Kıst Beyannamesinin Her İki Kurum Tarafından İmzalanmasını Nasıl Anlamalıyız?
	3.4.6.1O. Devir Halinde Gayrimenkul ve İştirak Hissesi Satış Kazancı İstisnası

	3.4.6.l l. Devir Nedeniyle Alınan Hisse Senetlerinin Durumu
	3.4.6.12. Devir Durumunda Alınan Hisselerin İktisap Tarihi
	3.4.6.13. Devir Halinde Devir Kararının Alınması ile Devir Tarihi Arasında Ortaya Çıkacak Farklar
	3.4.6.14. Hisseleri Krediyle Satın Alınan Firmaların Ana Firmaya Devri Halinde Finansman Giderlerinin Durumu
	3.4.6.15. Devir Nedeniyle Ortaya Çıkan Şerefiyenin Özsermaye Hesaplamalarında Dikkate Alınıp Alınmayacağı
	3.4.6.16. Devir Durumunda Zarar Mahsubu

	3.4.6.16.1. Zarar Tutarı Öz Sermaye İle Sınırlıdır
	3.4.6.16.2. Devir Halinde Zarar Mahsubu Yapılabilmesinin Şartları

	3.4.6.16.3. Devir ve Bölünme Halinde Zarar Mahsubunun Sırası ve Mahsup Edilemeyen Zarar Tutarları
	3.4.7. DEViR İŞLEMİNE İL1ŞKİN ÖRNEK
	X Şirketinin Bilançosu
	Borç (TL) Alacak (TL)


	3.5.1. TÜR DEĞİŞİMİ ÖNCESİ VE SONRASINDAKİ KURUMLAR TAM MÜKELLEF OLACAKTIR
	3.5.2. ESKİ TÜRDEKİ KURUMUN BİLANÇO DEĞERLERİNİN YENİ TÜRDEKİ KURUM TARAFINDAN KÜL HALİNDE DEVRALINIP AYNEN BİLANÇOYA GEÇİRİLMESİ
	3.5.3. TÜR DEĞİŞİKLİĞİ SIRASINDA ORTAK SAYILARININ DEĞİŞMESİ SORUNU
	3.5.4. TÜR DEĞİŞİKLİĞİ SIRASINDA ALINAN HİSSELERİN İKTİSAP TARİHİ
	3.6. BÖLÜNME
	3.6.1.1. Tam Bölünme
	3.6.1.1.1. Esasa İlişkin Şartlar
	Bölünen ve Devralan Sermaye Şirketlerinin Tam Mükellef Olması
	Bölünen Şirketin Tasfiyesiz Olarak İnfisah Etmesi
	Bölünen  Kurumun  Bütün  Mal  Varlığını,  Alacaklarını  ve
	Devir Alan Kurumların Mevcut veya Yeni Kurulacak İki veya Daha Fazla Tam Mükellef Sermaye Şirketi Olması
	Devredilen Sermaye Şirketinin Ortaklarına Devralan Sermaye Şirketinin Sermayesini Temsil Eden İştirak Hisseleri Verilmesi

	3.6.1.1.3. Tam Bölünmede İktisadi ve Teknik Bütünlük Kavramı
	3.6.1.1.5. Tam Bölünme Halinde Zarar Mahsubu
	1ndh im Konusu Yapılacak Olan Zarar Tutarı Öz Sermaye ile Sınırlıdır
	Son Beş Yıla İlişkin Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Kanuni Süresinde Verilmiş Olması
	Devir Alınan Kurumun Faaliyetine Bölünmenin Meydana Geldiği Hesap Döneminden İtibaren Beş Yıl Süre ile Devam Edilmesi

	Şartı
	3.6.1.1.9. Tam Bölünmede %10'1uk Nakit Ödeme Sınırı
	3.6.1.1.10. Tam Bölünme Halinde Gayrimenkul ve İştirak Hissesi Satış Kazancı İstisnası Uygulaması

	3.6.1.1.12. Tam Bölünme Halinde Amortisman Uygulaması
	3.6.1.1.13. Tam Bölünme Halinde Yenileme Fonu
	3.6.1.1.15. Tam Bölünmeye İlişkin Örnek
	3.6.1.2.1. Kısmi Bölünmenin Şartları
	3.6.1.2.3. Birden Fazla Hizmet İşletmesi Bulunan Şirketlerde Kısmi Bölünmenin Yapılabilirliği
	3.6.1.2.4. Kısmi Bölünme İşleminde Aktif ve Pasiflerin Devri
	Üretim ve Hizmet işletmelerine Bağlı Taşınmazların Durumu
	3.6.1.2.6. Kısmi Bölünme Halinde Alacaklıların Korunması

	Sorumluluğu


	197
	3.6.1.2.13. Kısmi Bölünmenin Gerçekleştiği Tarihe Kadar Bölünen Varlıkların Değerinde Meydana Gelecek Değişiklikler
	İştırak Hissesi ve Gayrimenkul Satış Kazancının Sermayeye Eklenerek İşletmeden Çekilmesi
	Değerlendirme ve Sonuç
	Konuya İlişkin Bir Mukteza
	3.8. DEVİR VE BÖLÜNME VERGİLENDİRME
	3.8.1. DEVİR VE TAM BÖLÜNME HALİNDE VERGİLEME VE BEYAN

	3.8.2. KISMİ BÖLÜNME HALLERİNDE VERGİLEME
	3.9.1. HiSSEYi DEVRALACAK ŞİRKETİN TAM MÜKELLEF OLMASI
	3.9.2. ŞİRKETİN YÖNETİMİ VE HİSSE SENEDİ ÇOĞUNLUĞUNU ELDE EDECEK ŞEKİLDE VE BELLİ BÜYÜKLÜKTE HİSSELERİN DEVRALINMASI
	3.9.3. DEVRALINAN HİSSE SENETLERİNİN KARŞILIĞINDA BU ŞİRKETİN ORTAKLARINA KENDİ ŞİRKETİNİN SERMAYESİNİ TEMSİL EDEN İŞTİRAK HİSSELERİNİN VERİLMESİ
	3.9.4. HİSSELERİ DEVRALANLA HiSSELERİ DEĞİŞiME KONU EDİLEN KURUMLAR SERMAYE ŞİRKETİ OLMALIDIR

	4. DİĞER VERGİ KANUNLARINDA YER ALAN DEViR VE BÖLÜNMEYE İLiŞKİN DÜZENLEMELER
	4.2. KATMA DEĞER VERGİSİ KANUNU'NDA DEVİR VE BÖLÜNME İŞLEMLERİ


	BÖLÜNME HÜKÜMLERİ
	5.1. KURUMLAR DÜZENLEMELER
	5.1.1. KVK HÜKÜMLERi
	5.1.1.5. Ödeme süresi

	5.1.2. KVK TEBLİGLERİNDE YER ALAN DÜZENLEMELER
	17. Tasfiye

	5.1.2.3. 17.1.1. Tasfiyenin zararla kapanması halinde düzeltme
	5.1.2.4. 17.1.2. Tasfiyede Zamanaşımı
	Örnek4
	5.1.2.10. 17.7. Tasfiye İşlemlerinin İncelenmesi

	19. Devir, Bölünme ve Hisse Değişimi
	19.2. Bölünme


	r
	19.2.2.1.2. Üretim ve hizmet işletmelerine bağlı taşınmazların durumu
	5.1.2.12.2. 19.2.2.3. İştirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi
	(4 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği'nin 3. maddesiyle eklenen bölüm)
	5.1.2.14. 19.3. Devir Ve Bölünmeye İlişkin Ortak Hususlar
	5.1.2.16. 19.3.2. Amortisman uygulaması
	5.1.2.17. 19.3.3. Devir ve bölünmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi
	5.1.2.18. 19.4. Hisse Değişimi
	5.1.2.19. 20. Devir, Bölünme Ve Hisse Değişimi Hallerinde Vergilendirme

	5.1.2.21. 20.2. Tam bölünme halinde vergileme ve beyan
	5.1.2.22. 20.3. Kısmi bölünme ve hisse değişimi hallerinde vergileme
	5.1.2.23. 21. Verginin Ödenmesi
	5.1.2.24. 21.1. Ödeme süresi
	5.1.2.25. 21.2. Tasfiye ve birleşme işlemlerinde verginin ödenmesi


	282
	5.1.2.26. 21.3. Devir ve tam bölünme işlemlerinde verginin ödenmesi
	5.2. TÜRK TİCARET KANUNU HÜKÜMLERİ
	5.2.1.1. I - Uygulama alanı ve kavramlar

	2. Kavramlar
	1. Genel hükümler
	b) Geçerli birleşmeler
	c) Tasfiye halindeki bir şirketin birleşmeye katılması
	d) Sermayenin kaybı veya borca batıklık halinde birleşmeye katılma
	2. Ortaklık payları ve hakları
	b) Ayrılma akçesi
	b) Birleşme raporu
	b) Malvarlığındaki değişikliklerle ilgili bilgiler
	6. Kesinleşmeye ilişkin hükümler
	b) Hukuki sonuçlar

	b) Geçerli bölünmeler
	c) Şirket paylarının ve haklarının korunması
	b) Sermaye artırımı
	c) Yeni kuruluş
	d) Ara bilanço
	b) Bölünmenin dışında kalan malvarhğı
	c) Bölünme raporu
	e) Malvarlığındaki değişikJiklerle ilgili bilgiler
	4. Bölünme kararı
	bb) Ortakların kişisel sorumluluğu
	6. İş ilişkilerinin geçmesi
	c) Kollektif ve komandit şirketlerin tür değiştirmelerine ilişkin özel düzenleme
	2. Şirket payının ve haklarının korunması
	3. Kuruluş ve ara bilanço
	8. Tür değiştirme kararı ve tescil
	9. Alacaklıların ve çalışanların korunması
	1- Tür değiştirme planı (md. 185)
	2- Tür değiştirme raporu (md. 186)
	3- Aşağıdaki hususlar genel kurulda karar alınmasından otuz gün önce ortakların incelemesine sunulur: (md. 188)
	4- Genel kurulun onayı ve nisaplar (md. 189)
	5- Tescil (md. 189/2)
	ANONİM ŞİRKET TÜRÜNÜN LiMİTED ŞİRKET TÜRÜNE DÖNÜŞTÜRÜLMESİ İÇİN GEREKLİ OLAN iŞLEMLER
	1- Tür değiştirme planı (md. 185)
	2- Tür değiştirme raporu (md. 186)
	3- Aşağıdaki hususlar genel kurulda karar alınmasından otuz gün önce ortakların incelemesine sunulur: (md. 188)
	4- Genel kurulun onayı ve nisaplar (md. 189) (md. 418,421)
	5- Tescil (md. 189/2)
	KAYNAKÇA
	İşletme Birleşmeleri ve Muhasebesi,
	Kurum Matrahının Tespitinde Giderler,
	Son Değişiklikler Çerçevesinde Gelir ve Kurumlar Vergisi Matrahlarının Tespitinde Giderler ve İndirimler, Yaklaşım, 2005
	Anonim Ortaklıklarda
	Bölünme,
	Uygulamada Birleşme ve Devralmalar,
	İşletmelerde Birleşme ve Tasfiye Uygulamaları,
	Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve
	Selim: Suçları, Vergi Cezaları ve İhtilaflar Sistemi,


	2. TEZLER VE MAKELELER





