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Ozet: 7099 sayili Kanun ile limited sirketin kurulusunda nak-
di sermaye payi taahhiitlerinin en az yiizde yirmi besinin tescilden
6denmesi kosulu kaldinlmistir. Limited sirketlerde nakdi sermaye
paylari sirketin kurulusunu takip eden yirmi dort ay icinde 6denebile-
cektir. Degisiklik, sadece nakdi sermaye taahhiidiiile kurulan limited
sirketlerin, sermaye sirketi olma 6zelligi ile bagdasmayacak sekilde,
yirmi dort ay siiresince sermayesiz kalabilmesine neden olmaktadir.
Bu durumun, ortaklarin oy haklari ve kar payr haklari Gizerindeki etki-
leri calismamizin konusunu olusturmaktadir.
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Abstract: With the amendment of the law No. 7099, the con-
dition to pay twenty five percent of cash capital before registration
is revoked for Limited Liability Company. Cash capital can be paid
in the first twenty four months after registration. With this amend-
ment limited liability companies, which are established with only
cash capital can exist without capital for twenty four months. This
situation is against the principles of the limited liability companies.
In this study we will focus on the effects of this amendment on sha-
reholders’ voting rights and dividend.
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GIRIS

Torba kanun niteliginde olan 7099 say1li “Yatirim Ortaminin Tyi-
lestirilmesi Amaciyla Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun'’un Plan ve Biitce Komisyonu gortismeleri sirasinda eklenen
25. maddesi ile, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 585. maddesinde degisik-
lik yapilarak, limited sirketin kurulusunda taahhiit edilen nakdi ser-
maye paylarmin en az yiizde yirmi besinin tescilden énce 6denme-
si kosulu kaldirilmistir. Dolayisiyla bu sermaye paylarinin tamami,
sirketin kurulusunu takip eden yirmi dort ay igerisinde ddenebile-
cektir. Degisikligi iceren hiikiim, komisyon goriismeleri asamasinda
eklendigi igin, 7099 sayili Kanun'un gerekgesinde konuya iliskin bir
aciklama mevcut degildir. Kanun'un genel gerekcesinden? hareketle
s0z konusu degisikligin, limited sirketin kurulusunu kolaylastirmak
i¢cin yapildig: izlenimi uyansa da esasinda, hem limited sirket, hem
ortaklar1 hem de alacaklilar1 acisindan bir takim sorunlara yol agmast
muhtemeldir.

Hukmiin uygulanmasi ile sadece nakdi sermaye pay1 taahhtidu
ile kurulan limited sirketlerin, kuruluslarindan itibaren yirmi dort ay
sure ile sermayesiz kalmasi s6z konusu olabilir. Bir sermaye sirketi
olan limited sirketin, sermayesiz kalma ihtimali basli basina bir sorun
niteligindedir. Boyle bir sirkette alacaklilar, teminat altina alinmadig:
takdirde, alacaklarini tahsil edememe tehlikesi ile kars: karsiyadirlar.?
Ayrica pay sahipligi haklar1 bakimindan da yapilan degisiklik sorun-
lar yaratmaktadir.

Calisma kapsaminda, dncelikle limited sirkette ayni sermaye pay1
taahhtdi ile nakdi sermaye pay: tahhtidiine iliskin esaslara degini-
lecektir. Takiben 7099 sayili Kanun ile yapilan degisikligin ortaklarin
oy haklari tizerinde etkisinin olup olmadig: tespit edilecek ve nihayet
ortaklarin kar paylarinin durumu incelenecektir.

L RG., 10.03.2018, S. 30356.

2 7099 sayil1 Kanun’'un genel gerekgesi ve madde gerekgeleri igin bkz. https:/ /www.
tbmm.gov.tr/sirasayi/ donem26/yil01/ss518.pdf - Erisim Tarihi: 07.12.2018.

Bu konuda bkz. Hasan Pulagli, “Sermayesiz Sermaye Sirketi Ile Ortaya Cikan Hu-
kuki Sorunlar ve Bunlara Kars: Alinmasi Gereken Hukuki Onlemler”, BATIDER,
2018, C. XXXI1V, S. 2, 5. 17-18.
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I. AYNI SERMAYE PAYI TAAHHUDU - NAKDI SERMAYE
PAYI TAAHHUDU

Limited sirketin sermayesi on bin Turk Lirasindan az olamaz
(TTK m. 580/1). Kurulusta sermayenin kaynagi kurucular tarafindan
taahhiit edilen sermaye paylaridir. Ticaret sirketlerine sermaye pay1
olarak getirilebilecekler Tiirk Ticaret Kanunu'nun 127. maddesinde
ornekseme yoluyla sayilmistir. Ticaret sirketleri bakimindan genel hii-
kiim niteliginde olan 127. maddede limited sirketlere iliskin 581. mad-
denin birinci fikrasi sakli tutulmustur. 581. maddedeki sinirlamalara
uymak kosuluyla limited sirket ortaklar1 sirkete ayni ve/veya nakdi
sermaye getirmeyi taahhiit edebilirler (TTK m. 573 /1I).

Bir sermaye sirketi olan limited sirkette, sirket alacaklilarinin kural
olarak sadece sirket malvarligina basvurabilmeleri nedeniyle malvar-
liginin korunmas: 6nemlidir. Bu nedenle, limited sirket ortaklarinin
getirmeyi taahhtit edebilecekleri sermaye pay1 unsurlari sahis sirketle-
rine gore daha siirlidir. Hizmet edimleri, kisisel emek ve ticari itibar
limited sirkette sermaye pay1 olarak taahhtit edilemez (TTK m. 581/1).*

Limited sirkette, esas sermaye pay bedellerinin 6denmesi, 6deme
yeri, ifa borcu, ifa etmemenin sonuglari, bedelleri tamamen 6denme-
mis paylarin devri hususlarinda anonim sirketlere iliskin hiikiimler
kiyasen uygulanir (TTK m. 585/1).

Ortagin limited sirkete getirmeyi taahhiit edecegi sermaye pays1,
icerdigi degerler bakimindan ayni ve nakdi sermaye pay1 taahhtidii
olarak ikiye ayrilir.

A. Ayni Sermaye Pay1 Taahhiidii

Limited sirket ortaklari, tizerlerinde siirli bir ayni hak, haciz veya
tedbir bulunmayan; nakden degerlendirilebilen ve devrolunabilen,
fikri miilkiyet haklari ile sanal ortamlar ve adlar dahil malvarlig1 un-
surlarini ayni sermaye pay1 olarak getirmeyi taahhitit edebilirler. Para
disinda kalan bu taahhiitler ayni sermaye pay1 taahhtidii olarak ad-
landirilir.® Ortagin taahhiit ettigi ayni sermaye pay1 bir tasinir ise sir-

4 Aym diizenleme TTK m. 342 ile diger bir sermaye sirketi modeli olan anonim

sirketler i¢in de kabul edilmistir.
Fatih Bilgili/Ertan Demirkapi, Sirketler Hukuku, 9. Basi, Dora Yayinlari, Bursa,
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ketin tescilinden 6nce giivenilir kisiye tevdi edilmesi; tasinmaz veya
ozel sicile tabi bir malvarlig1 unsuru ise tapu siciline veya ilgili 6zel
sicile serh verilmesi gerekir (TTK m. 128/1I). Taahhtit edilen sermaye
paynin tasinir veya paradan baska bir ekonomik deger olmasi halin-
de, limited sirket, ticaret siciline tescil ile birlikte bu degerlerin maliki
olur (TTK m. 128/1IV). Buna karsilik, taahhiit edilen sermaye pay1 ta-
sinmaz miilkiyeti veya baska bir ayni hak ise, sirketin bunlar {izerinde
tasarrufta bulunabilmesi, tapu sicilinde sirket adina yapilacak tescile
baglidir (TTK m. 128/V). Tescil talebi, “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve
Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi I§b1r11g1ne Mliskin Teblig®”
hiiktimleri kapsaminda, limited sirketin tescilini gerceklestiren ticaret
sicili tarafindan re’sen ve derhal ilgili sicile yapilir.” Ayrica limited sir-
ketin de tek tarafli olarak tescil isteminde bulunma hakk: vardir (TTK
m. 128/ VI).

Anilan hiikiimlerle ayni sermaye payinin ddenmesi hakkinda sir-
ket bakimindan 6nemli bir koruma saglanmistir. Limited sirkette ayni
sermaye pay1 taahhtidiinde bulunan ortagin, taahhiit ettigi sermaye
pay1 kural olarak sirketin tescili ile birlikte yerine getirilmis olacaktir.®

B. Nakdi Sermaye Taahhiidii

Limited sirkette ortaklar, sermaye pay1 olarak belirli bir miktar pa-
ranin getirilmesini de taahhtit edebilirler (TTK m. 127/1). Bu durumda
nakdi sermaye taahhiidiinden soz edilir.” Sermaye paylarma iliskin
anonim sirket hiikiimlerinin limited sirketler hakkinda kiyasen uy-
gulanacag1 kabul edilmistir (TTK m. 585/1). Lakin, 7099 sayili Kanun
ile nakdi sermaye paylarinin ddenmesi konusunda limited sirketleri,
anonim sirketlerden ayrilan 6énemli bir yenilik s6z konusu olmustur.

2013, s. 479.
®  RG., 31.10.2012, S. 28453.
Bu konuda ayrintili bilgi icin bkz. Murat Giirel, “Giimriik ve Ticaret Bakanligi' nin
“Siciller Aras1 Isbirligi” ile “izne Tabi Sirketler” Tebliglerinin Denetime Iliskin
Hiikiimleri Hakkinda Bir inceleme, BATIDER, 2012, C. XXVIIL, S. 4, s. 247 vd.
Belirtelim ki, ayni sermaye pay1 taahhtidiintin varlig: halinde, tasinirlarin giiveni-
lir kisiye tevdi edilmemesi veya 6zel sicile tabi malvarlig1 unsurlar1 hakkinda ilgili
sicillere serh konulmamasina ragmen limited sirketin tescili gerceklestirilirse, ayni
sermaye paylariin sirket sozlesmesinde taahhiit edildigi sekilde ifa edilmemeleri
s6z konusu olabilir. Anilan eksikliklere karsin sirketin tescilinin gerceklestirilmis
olmasi ticaret sicili mtidirtiniin sorumlulugunu dogurur (TTK m. 32).
Bilgili/ Demirkapi, s. 479.
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Anonim sirketlerde nakdi sermaye pay1 taahhtidtinde bulunan pay sa-
hipleri, taahhtit ettikleri paylarinn itibari degerinin en az yiizde yirmi
besini, sirketin tescilinden 6nce, sirket adina acilacak bir banka hesa-
bina yatirmakla ytiktimltidiirler. Kalan kismin ise en geg sirketin tesci-
linden itibaren yirmi dort ay icerisinde 6denmesi gerekir (TTK m. 344).
Turk Ticaret Kanunu'nun 585. maddesine, 7099 sayilan Kanun ile ya-
pilan ekleme ile limited sirketlerde taahhiit edilen sermaye paylarmin
itibari degerinin en az ytiizde yirmi besinin sirketin tescilinden 6nce
ddenmesine iliskin kosulun, limited sirketler icin uygulanmayacagi
ongoriilmistiir. 7099 sayili Kanun'un hazirlanmasinda kanun koyu-
cunun amaglarindan biri, yatirim ortaminin iyilestirilmesi adina kuru-
lus islemlerindeki maliyet ve siirenin azaltilmasi ile sirketlerinin ku-
rulmasini kolaylastirmaktir.’” Fakat, limited sirkete iliskin hiikiimlerin
genelinde degisiklik yapilmadan sadece nakdi sermaye taahhtidiiniin
ytizde yirmi beslik kisminin tescilden 6nce 6denmesi kosulunun kaldi-
rilmasi yarattig1 kolayliktan ¢ok, tartismali ve ¢oziimii zor sorunlarin
dogmasina neden olmustur."

Anonim sirketin sermaye payma iliskin htikiimlerinden 7099
sayil1 Kanun'la eklenen ctimle kapsamina girmeyenleri limited sir-
ketler bakimimdan da uygulanmaya devam edilecektir. Dolayisiyla
limited sirket ortaklar1 da nakdi sermaye pay1 koyma taahhititlerini
en geg sirketin tescilinden itibaren yirmi dort ay icinde 6demekle yii-
ktimltidirler.

Hemen belirtelim ki, limited sirkette nakdi sermaye pay1 taahhtit-
lerinin tamaminin veya bir kisminin sirketin tescilinden 6nce 6denme-
sini engelleyen bir diizenleme yoktur. Ancak tescilden 6nce 6demenin
nereye yapilacaginin agikliga kavusturulmasi gerekir. Bilindigi tizere,
anonim sirketlerde tescilden 6nce yapilacak 6demeler, sirket adina agi-

10" Yatinm Ortamimm Tyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapil-

masina Dair Kanun Tasaris1 (1/912) ile Plan ve Biitge Komisyonu Raporu, s. 5
(https:/ /www.tbmm.gov.tr/sirasayi/ donem26/yil01/ss518.pdf - Erisim Tarihi:
07.12.2018).

Pulasli, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 19. Bu degisiklikle, limited sirketler ba-
kimindan, 6762 sayili TTK'da degisiklik yapan 559 “saylh KHK’da 6ngoriilen
“0demesiz tescil” sistemi tekrar hayata gecirilmistir. Odemesiz tescil sisteminin
AET'nin 77/91 sayili Yonergesi'ne aykiri oldugu konusunda bkz. Unal Tekinalp,
Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 3. Basi, Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2013, s.
150.

11
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lacak bir banka hesabina yatirilir (TTK m. 345). Anonim sirket, ttizel
kisiligini tescil ile kazanacagindan, esasinda burada “kisi” sifatini ta-
simayan bir olusuma banka hesabr agma olanag: taninmustir. Bu kap-
samda Ttiirk Ticaret Kanunu'nun 345. maddesinde yer alan diizenleme
bir istisna hiikmii olarak degerlendirilmelidir. Limited sirketler baki-
mindan ise, artik tescilden tnce 6deme zorunlulugu kaldirildigindan
hareketle, heniiz tiizel kisilik kazanilmadan banka hesab1 acilabilme-
sine mevcut diizenlemeler karsisinda tereddiitle yaklasilmalidir. Ge-
rek 2012 yilindan beri uygulamada olusan anlayis, gerekse sirket ile
sirket alacaklilarinin menfaati goz ontinde bulunduruldugunda tescil-
den once limited sirket adina banka hesabr acilabilmesi uygulamasina
devam edilebilmesi ve bunu saglamaya yonelik acik bir dtizenleme
getirilmesi isabetli olur.

II. OY HAKKI ACISINDAN

Limited sirkette ortaklarin haklar1 yonetsel haklar ve mali haklar
olarak ikiye ayrilabilir."? Oy hakki, bu ayrimda yonetsel haklar® arasin-
da yer alir. Hatta oy hakkini, ortaklarin'* en 6nemli yonetsel hakki ola-
rak nitelemek de miimkiindiir."® Zira ortaklar, sirkete iliskin haklarinin

12 Peter Forstmoser/Arthur Meier-Hayoz /Peter Nobel, Schweizerischen Aktien-

recht, Stampfli, Bern, 1996, s. 485.

Yonetsel haklar, katilma haklar1 olarak da nitelendirilmektedir. Bkz. Ersin
Camoglu (Reha Poroy / Unal Tekinalp), Ortakliklar Hukuku I, 13. Basi, Vedat
Kitapeilik, Istanbul 2014, p- 875; Bilgili/ Demirkapi, s. 495.

Limited sirket pay1 tizerinde intifa hakki tesis edilmesi halinde ise oy hakki intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Unal Tekinalp, Anonim Ortaklikta Yeni Baglam
Sisteminin Esaslari, Vedat Kitapcilik, Istanbul 2012, s. 24; Abuzer Kendigelen,
Anonim Ortalik Pay1 Uzerinde Intifa Hakki, Beta Yayincilik, Istanbul, 1994, s. 30;
Mustafa Ceker, Anonim Ortaklikta Oy Hakki ve Kullanilmasi, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisti, Ankara, 2000, s. 168; Bilgili/ Demirkapi, s. 499; Di-
ren¢ Akbay, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi'na Gore Limited Ortaklik Genel Kuru-
lunun Toplanma ve Karar Alma Esaslari, izmir 2009 (Yiiksek Lisans Tezi), s. 141.
Ayrica pay iizerinde rehin hakki tesis edilmesi halinde taraflar anlasarak rehin
sozlesmesi ile birlikte oy hakk: da rehin alacaklisina birakilabilir. Bilgili/ Demir-
kapy, s. 499, dn. 1274.

Peter Bockli, Schweizer Aktienrecht, 3. Auflage, Schulthess Verlag, Ziirich-Basel-
Genf, 2004, s. 1287; Hayri Domanic, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C. II, Anonim
Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Temel Yayinlari, Istanbul, 1988, s. 834; Akbay, s.
139. Oy hakkinin genel kurula katilma, agiklamalarda bulunma, 6neride bulunma
gibi haklarin somutlasmis halini olusturdugu konusunda bkz. Bilgili/ Demirkapa,
s. 728. Ayrica, oy hakki konusunda ayrintili bilgi icin bkz. Omer Teoman, Anonim
Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii, Ankara, 1983, s. 2 vd.; Ceker, s. 5 vd.

13
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onemli bir kismini*® genel kurulda (TTK m. 407/1) oy hakk: araciligiyla
s0z sahibi kullanmaktadirlar. Genel kurul kararlari, kullanilan oylarin
mabhstili olup' limited sirketin iradesi olarak nitelendirilmektedir."®

Limited sirkette ortaklarinin oy hakki “Genel Kurulun Toplan-
mas1” basghikli kisimda yer alan Tiirk Ticaret Kanunu'nun 618. mad-
desinde 6zel olarak diizenlenmistir. Limited sirkette oy hakki, anonim
sirket diizenlemelerine atif yapilmayan konulardandir.” Limited sir-
kette ortaklarin oy hakki, esas sermaye paylarinin itibari degerine gore
hesaplanir.”’ Bagka bir ifade ile limited sirkette ortaklar, oy haklarin
kural olarak oransallik ilkesine®" gore kullanirlar (TTK m. 618/I). Her
ortak, en az bir oy hakkini haizdir.*Limited sirket ortaginin asgari oy
hakki, vazgecilmez hak niteligindedir.”? Oy hakkinin asgari sinir1 asan
kismu ise kaldirilabilir yahut sinirlandirilabilir.*

Kural oy hakkimin oransallik ilkesine gore kullanilmasi olmak-
la birlikte, sirket sozlesmesine konulacak bir hiikiimle oy hakkinda
imtiyaz olusturulabilmesi miimkiindiir.”> Ornegin, sirket s6zlesme-
sinde paylarin itibari degerlerine bakilmaksizin, her paya bir oy hak-

16

1 Camoglu (Poroy/Tekinalp), p. 667a.

Ernst Hirsch, Ticaret Hukuku Dersleri, 2. Basi, smail Akgiin Matbaast, Istanbul,
1946, s. 290.

Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 255.

Tiirk Ticaret Kanunu sisteminde limited sirket, anonim sirket ile biiyiik benzerlik
tagimaktadir. Bu nedenle Camoglu, limited sirketlerin “kii¢tik anonim sirketler”
haline geldigini belirtmektedir. Ersin Camoglu, “Limited Ortaklik Genel Kuru-
lunda Nisaplar”, (http://www.ticaretkanunu.net/makale-23/ - Erisim Tarihi:
06.12.2018).

20 Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, s. 222.

2L Oransallik ilkesi hakkinda ayrmtili bilgi igin bkz. Feyzan Hayal Sehirali Celik (is-
mail Kirca/Caglar Manavgat), Anonim Sirketler Hukuku, C. I, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii, Ankara, 2013, s. 118 vd.

Anonim sirket diizenlemeleri ile paralel olarak, limited sirkette de asgari oy hakki
paya degil; ortaga baglannustir. Ortagin birden fazla pay: olsa dahi bir oy hak-
kimin varligi halinde asgari oy hakki kosulu saglanmis olacaktir. Omer Teoman,
“Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi'na Gore Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hak-
ki” BATIDER, 2009, C. XXV, S. 3, s. 8 vd.

z Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 506; Hasan Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi, C
II, Adalet Yaymevi, Ankara, 2011, s. 2087. Oru¢ Hami Sener, Teorik ve Uygula-
mal1 Ortakliklar Hukuku, 3. Basi, Seckin Yaymcilik, Ankara, 2017, s. 508; Bilgili/
Demirkapi, s. 727; Akbay, s. 141. Oy hakkinin asgari sinir1 asan kisminin ise kaldi-
rilmasi yahut sinirlandirilmasi olanaklidir.

Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 506.

Bu konuda ayrintili bilgi i¢in bkz. Akbay, s. 157 vd.
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ki taninabilir.?* Bu durumda itibari degeri diistik olan paylar, itibari
degeri yiiksek olan paylara gore imtiyazli hale gelecektir.” Fakat,
en kiiciik esas sermaye paymnin itibari degerinin, diger esas sermaye
paylarinin itibari degerleri toplaminin onda birinden az olamayacagt
belirtilerek imtiyaza kanuni bir sinir ¢izilmistir (TTK m. 618/1I).% Oy
haklarinin imtiyazli kistmlari, denetcilerin segimi, 6zel denetgi segi-
mi ve sorumluluk davasi agilmasina iligkin kararlarda kullanilamaz
(TTK m. 618/11I).

7099 sayili Kanun ile getirilen nakdi sermaye paylarinin en az
ylizde yirmi besinin tescilden énce 6denmesi kosulunu kaldirilan
diizenlemenin, oy hakki baglaminda limited sirket tizerindeki et-
kilerinin belirlenebilmesi acisindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun 435.
maddesinin limited sirketler bakimindan uygulanip uygulanmaya-
caginin tespiti 6nemlidir.> Ogretide 435. maddenin limited sirketler
bakimindan uygulanmas: gerektigine dair goriis mevcuttur.*® Bu
gortstin kabult 7099 sayili Kanun ile yapilan degisiklik sonrasinda
limited sirkette oy hakkindan yoksun paylarin ortaya ¢ikmasi ve or-
gansizlik nedeniyle sirketin feshinin istenebilmesi seklinde iki 6nem-
li soruna yol agabilir.

2 Anonim sirketlerde ise oy hakkinda imtiyaz esit itibari degerdeki paylara farklh

sayida oy hakki tanimak suretiyle olusturulabilir. Hakan Bilge¢, Anonim Sirket-
lerde Oy Hakkinda Imtlyaz, Turhan Kitabevi, Ankara, 2017, s. 77. Limited sirkette
oy hakkinda imtiyaza iliskin diizenlemelerin elestirisi icin bkz. Abuzer Kendige-
len, Tiirk Ticaret Kanunu, Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler, 2. Bas1, On Tki
Levha Yaynlari, Istanbul, 2012, s. 529-530.

Hiilya Costan, “Limited Sirkette Oyda (!) Imtiyazli Paylar ve Imtiyazli Paylar”,
Ankara Barosu Dergisi, 2012, S. 4, s. 82 - 83.

TTK m. 618/II'nin lafzimin bu sekilde olmasma ragmen, onda birlik oran tespit
edilirken karsilastirilmasi gereken itibari degerleri farkl: olan, iki farkli esas ser-
maye payidir. Aksi takdirde limited sirkette oy hakkinda imtiyazli oy olusturul-
mas fiilen imkansiz hale gelecektir. Kendigelen, s. 529. Akbay, s6z konusu hiik-
miin mehaza uygun olarak “oy hakkinda imtiyaz siniri, itibari degeri en diistik
olan esas sermaye paymin degerinin diger esas sermaye paylarinin onda birinden
az olamayacag1” seklinde anlasilmasi gerektigi gortistindedir. Akbay, s. 162.

TTK m. 435: “(1) Oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bu-
lunan en az miktarinin 6denmesi ile dogar.”

Pulasli, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 14. Yazar, nakdi sermaye taahhtidiinde
bulunan pay sahibinin, payma iliskin hicbir 6deme yapmadig1 gerekcesiyle pay-
dan dogan higbir hakka sahip olamayacag yoniindeki Yargitay 11. HD. kararin
goriisiine destek olarak gostermektedir. 11. HD., 09.03.2010, E: 2008/12961, K:
2010/2603 (hukukturk.com - Erisim Tarihi: 06.12.2018).
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A. Oy Hakkindan Yoksun Paylarin Ortaya Cikmasi

Anonim sirketlerin aksine, Tiirk Ticaret Kanunu'nunda, limited
sirket ortaginin oy hakkinin ne zaman dogacagina iliskin bir hiikiim
mevcut degildir. Bilindigi tizere, anonim sirkette pay sahibinin nak-
di sermaye pay1 taahhtidiinde bulunmasi halinde oy hakki, sermaye
payinin kanunda veya esas sozlesmede belirtilen asgari kismini 6den-
mesi ile (TTK m. 435);* pay sahibi ayni sermaye pay1 taahhtidiinde
bulunmus ise de, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 128. maddesinde yer alan
diizenlemeler geregi kural olarak sirketin tescili ile birlikte dogar.*
Yukarida deginildigi tizere anonim sirkette sirket kuruldugu anda pay
sahibinin sermaye payinin asgari kismini 6deme kosulu gerceklesmis
olacagindan, pay sahibinin nakdi sermaye pay1 taahhtidiinde bulun-
mus olmasi durumunda da oy hakki sirketin tescili ile dogacaktur.

7099 sayil1 Kanun ile yapilan degisiklik sonrasinda limited sirketin
kurulusunda kurucu veya kurucularin tamami, sadece nakdi sermaye
taahhtidiinde bulunurlarsa, sirket sozlesmesinde aksi belirtilmedigi
stirece bu taahhtitlerini sirketin tescilini izleyen yirmi dort ay icinde
yerine getirmeleri gerekecektir. Dolayisiyla yirmi dort aylik stire bo-
yunca sermaye pay1 taahhtitlerinin 6denmemesi kanundan dogan bir
olanaktir. Bu olanagin kullanilmas: halinde ilk yirmi dért ay boyunca
limited sirkette ortaklarmn oy haklar1 bulunamayacak® ve genel kurul-

31 Bu diizenlemenin yararinin, nakdi sermaye pay1 taahhtidiinde pay bedelinin

6denmesinin saglanmasinda kendisini gosterecegi konusunda bkz. Tekinalp, Ser-
maye Ortakliklari, s. 314. Belirtmek gerekir ki, anonim sirkette oy hakki, pay bede-
linin kanunda veya esas s6zlesmede kararlastirilan asgari tutarmin édenmesi ile
dogmaktadir. Lakin, kar pay1 hakkindan farkli olarak oy hakki, yapilan 6deme ile
orantili olarak kullanilmaz. Asgari tutarin 6denmesi oy hakkinin tamaminin dog-
mast i¢in yeterlidir. Anonim sirketin kurulusunda nakdi sermaye pay1 taahhtidii-
niin en az %25nin tescilden 6nce 6denmesini emreden TTK m. 344 hikminiin
varlig1 karsisinda, TTK m. 435'nin pay bedellerini 6denmesi konusunda nasil bir
yarar saglayacag tartismaya agiktir.

TTK m. 435 hitkmiintin anonim sirkete nakdi sermaye pay1 taahhtidiinde bulunan
ortaklar bakimindan uygulanabilecegi, ayni sermaye pay1 taahhtidiinde bulunan
ortaklarin oy hakkinin dogumu bakimindan ise uygulanamayacag: hakkinda bkz.
Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 314.

Bu durum limited sirkette sermaye pay1 taahhiitleri 6denene kadar oy hakkindan
yoksun paylarin olusmasina yol agar. Oysa limited sirkette pay sahibinin asgari
oy hakki vazgecilmez hak niteliginde olup, oy hakkindan yoksun pay olusturu-
labilmesi olanakli degildir. Stikrii Yildiz, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore
Limited Sirketler Hukuku, Arikan Yaymncilik, Istanbul, 2007, s. 231. Ancak ortak-
larin asgari oy haklar1 korunarak sirket sozlesmesi ile birden fazla paya sahip olan
ortagin oy hakki siirlandirilabilir (TTK m. 618/1). Krs. Sirket s6zlesmesine konu-
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da karar alinamayacaktir.’* Bdylesi bir durum, her pay sahibinin en az
bir oy hakki olmas ilkesi ile ¢elisecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 435. maddesinin limited sirketler icin de
uygulama alan1 bulacag1 gortisii dogrultusunda 7099 sayili Kanun ile
oy hakkina iligskin ortaya ¢ikabilecek bu sorunun oy hakkinda yoksun-
luga benzer bir durum yaratip yaratmadig1 degerlendirilmelidir. Li-
mited sirkette oy hakkindan yoksunluk, ti¢ genel kurul karar1 igin 6zel
olarak diizenlenmistir. Bunlar; herhangi bir sekilde sirket yonetimine
katilanlarin miidiirlerin ibrasinda oy kullanamamalari; sirketin kendi
esas sermaye paymu iktisabina iliskin kararlarda, esas sermaye payi-
n1 devreden ortagin oy kullanamamasi ve ortagmn baghlik (sadakat)
yikiimiine ya da rekabet yasagina aykir1 faaliyetlerde bulunmasina
iliskin kararlarda o ortagin oy kullanamamasidir (TTK m. 619).

Alman hukukunda, sirketteki tiim ortaklarin oy hakkindan yok-
sunluk kapsamina girdigi durumlarda oy hakkindan yoksunluk ku-
rallarinin uygulanmamasi gerektigi yontinde bir goriis de mevcuttur.
Bu goriise gore, oy hakkindan yoksunluk kurallar: genel kurulun ka-
rar alamayarak sirket iradesinin olusmasina engel olmamalidir.*® Oy
hakkindan yoksunluk kurallari, ortaklarin tamaminin oy hakkinda
yoksunluk kapsaminda girdigi durumlarda degil; birden fazla orta-
gin bulundugu ve ortaklardan biri/birka¢inin oy hakkindan yoksun
olmadig1 durumlarda uygulanabilir.* Tiirk 6gretisinde tartismalidir.
Karayalgin, limited sirketin ortaklarinin tamamu tarafindan yonetilmesi
halinde ibra karar1 alinmasi gerekmedigi tespiti” ile, ortaklarin tama-
minin oy hakkindan yoksun durumlarda da oy hakkindan yoksunluk
kurallarinin uygulanacagini kabul etmistir. Tekinalp ve Pulagl, tek orta-
gin ayn1 zamanda mudiir sifatini tasidigs tek ortakl limited sirketlerde

lacak hiiktim ile limited sirkette oy hakkindan yoksun paylarin olusturulabilecegi
goriist icin bkz. Abdullah Erdogan, “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun Limi-
ted Sirket Genel Kuruluna lliskin Hitktimlerinin Degerlendirilmesi”, Gazi Univer-
sitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2013, C. XVII, S. 3, s. 51.

Pulasli, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 15.

Giunter Roth/Holger Altmeppen, Gesetz betreffend die Gesellschaften mit besc-
hrankter Haftung (GmbHG) Kommentar, 6. Auflage, C. H. Beck, Miinchen,
2009, § 47 Rn 78; Peter Ulmer/Mathias Habersack/Martin Winter, GmbHG
Gropkommentar Bd. I - I, Mohr Siebeck, Tubingen, 2005, § 47 Rn 215.
Roth/Altmeppen, § 47 Rn 78; Ulmer/Habersack/Winter, § 47 Rn 215.

Yasar Karayalgin, Ticaret Hukuku II, Sirketler Hukuku, 2. Basi, Seving Matbaasi,
Ankara, 1973, s. 364.
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miuidiir hakkinda ibra karar1 alinamamasinin ibra edilmedigi yontinde
degerlendirilmemesi gerektigini belirterek oy hakkindan yoksunluk
kurallarinin uygulanacag: goriisiinti benimsemektedirler.”® Akbay ve
Yasar ise, Alman hukunda ileri siirtilen gortistin hukukumuzda tek
ortakli limited sirketler bakimindan uygulanmasinin, ortaya ¢ikacak
karisikliklar: 6nlemede yardimci olabilecegi kanaatindedirler.*

Yukaridaki agiklamalar 1s181nda, limited sirkette kuralin her pay
sahibinin oy hakkina sahip olmasi; oydan yoksunlugu ise istisnai ola-
rak, belirli durumlarda ve belirli kararlar i¢in sz getirildigi goz oniin-
de bulundurulmalidir. Tiirk Ticaret Kanununun 619. maddesinde sa-
yilan oy hakkindan yoksunluk halleri Turk hukuk 6gretisinde, Alman
ve Isvicre hukuklarindaki goriis farkliliklarindan® ari olarak, oy birligi
ile sinirl say1 ilkesi kapsaminda degerlendirilmekte ve 619. madde sa-
yilanlarin disinda, sirket sozlesmesi ile yeni nedenler olusturulama-
yacagi kabul edilmektedir.* Ote yandan, yukarida deginildigi tizere
s0z konusu istisnai hallerde dahi, tiim ortaklarin oy hakkinda yoksun
olmalar1 durumunda, oy hakkindan yoksunluk kurallarinin uygulan-
mamasi goriisi dahi mevcuttur. Dolayisiyla 7099 sayili Kanun ile ge-
tirilen sistem ile nakdi sermaye pay1 taahhtitlerini kurulustan itibaren
yirmi dort ay igerisinde hig ifa etmeyen ortak/ortaklar1 “oy hakkinda
yoksunluk” kapsaminda nitelendirmek miimkiin degildir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 435. maddesinin limited sirketler hakkin-
da da uygulanacag: gortistiniin kabulii halinde, nakden taahhtit edilen
sermaye paylarinin asgari tutarlarinin édenmesine kadar, bu paylara
baglanan oy haklariin akibeti, limited sirketin iktisap ettigi kendi pay-
larinin oy haklari ile biiytik benzerlik tasir. Ttirk Ticaret Kanununun
612. maddesine gore limited sirketin kendi paylarini iktisap etmesi ha-
linde bu paylara baglanan oy haklar1 donar; baska bir deyisle bu pay-

% Unal Tekinalp, Tek Kisilik Ortakhk I, Tek Paysahipli Anonim Ortaklik, Vedat
Kitapcilik, Istanbul, 2011, s. 164. Pulasly, Serh II, s. 1342 ve s. 1972-1974.

Akbay, bu goriisiinii tek kisilik sirkette ortak ile sirket menfaatlerinin ¢elisemeye-
cegi gerekcesine dayandirmaktadir. Akbay, s. 166; Tugce Nimet Yasar, Tek Ortak-
I1 Limited Sirket, Ankara, 2012, (Yiiksek Lisans Tezi), s. 184.

Alman ve Isvicre hukuklarinda konuya iliskin farkli goriisler i¢in bkz. Akbay, s.
167, dn. 540; Fahriye Pelin Tokcan, Limited Ortaklikta Oy Hakkindan Yoksunluk,
Istanbul, 2015 (Yiiksek Lisans Tezi), s. 19, dn. 28’de sayilan yazarlar.

Teoman, Yoksunluk, s. 14-17; Sener, s. 510; Ceker, s. 195; Fiisun Nomer Ertan,
Oydan Yoksun Paylar, Beta Yaymcilik, Istanbul, 1994, s. 3; Akbay, s. 167; Tokcan,
s. 20.
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lardan dogan oy haklar1 kullanilamaz. Paylarin devri halinde ise oy
haklar1 yenide canlanir. Her iki durumun ayrildig: nokta ise, limited
sirketin iktisap ettigi paylarin iktisaptan 6nce oy haklarmi haiz olma-
sidir. Asgari tutarlar1 6denmeyen paylar icin oy hakk: hi¢c dogmamus
olacagindan “donma” teriminin kullanilmasi isabetli olmayacaktir.

B. Organsizlik Nedeniyle Sirketin Feshinin Istenebilmesi

Limited sirketin iki zorunlu organi vardir. Bunlar, genel kurul ve
miidiir/miidiirlerdir. Limited sirket tasfiye asamasina girdiginde mii-
diir/ mudiirler yerine tasfiye memurlari, tasfiyeyi yiirtitmekle gorevli
organ olarak karsimiza cikar. Sirket devam ederken iki zorunlu organ-
dan birinin yoklugu, organsizlik nedeniyle sirketin feshinin istenmesi-
ne neden olabilir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 636. maddesinin II. fikrasina gore, limi-
ted sirketin kanunen gerekli organlarindan biri mevcut degilse veya
genel kurul uzun stireden beri toplanamiyorsa, ortaklardan veya sir-
ket alacaklilarindan birinin istemi iizerine sirketin merkezinin bulun-
dugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi, sirketin miidiir/ miidtirlerini
dinleyerek sirketin durumunu diizeltebilmesi igin uygun bir stire ve-
rir. Siire sonunda durum diizeltilmemisse sirketin feshine karar verilir.

Genel kurul 6zelinde, organsizlik nedeniyle limited sirketin feshi-
nin istenebilmesi konusunda 6gretide iki farkli gortis mevcuttur. {1k
goris, genel kurulun her toplanamama sebebinin organsizlik nede-
niyle feshe neden olmayacagini; sadece genel kurulun toplanmasinin
sirketin faaliyeti i¢in zorunlu oldugu hallerde, toplant: yeter sayisinin
saglanamasi yahut toplanip da karar alinamamasinin fesih nedeni ola-
rak nitelendirilebilecegini ileri stirmektedir.”? Tkinci goriis ise, genel
kurulun toplanamamasi ile belirli bir konu tizerinde karar alamama-
sinin birbirinden farkli durumlar oldugundan hareketle, organsizlik
nedeniyle fesih isteminin sadece genel kurulun toplanamamasi ne-
deniyle istenebilecegi noktasindadir®. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 636.
maddesinin II. fikrasinin lafz1 da ikinci gorus ile orttismektedir.

42 Halil Arslanli, Anonim Sirketler, Istanbul Universitesi Fakiilteler Matbaasi, s. 192,

istanbul, 1961.
4 Bkz Fahiman Tekil, Sirketler Hukuku - Anonim Sirketler, C. II, 2. Basi, Yoriik Ya-
yinlary, Istanbul, 1978, s. 730; Sener, s. 630. Anonim sirkette sirket kuruldugu anda
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Bu noktada genel kurula katilma hakki ve oy hakki arasindaki
ayrima deginmek gerekir. Genel kurula katilma hakki, ortaklarin, oy
hakkindan bagimsiz olarak sahip olduklar1 yonetsel bir haktir ve ortak
sifatinin kazanilmasi ile dogar. Ortaklar, oy hakkindan yoksun olsalar
dahi, genel kurula katilma hakkina sahiplerdir.* Dolayisiyla, ortakla-
rin oy haklarinin dogmamis olmas: genel kurul toplantisina katilma
haklar1 olmadig1 anlamina gelmez. Pay tizerinde intifa hakki kurulma-
st halinde de, oy hakki intifa hakk: sahibine ait olmakla birlikte, payin
malik olan ortagin da genel kurul toplantisina katilma hakki vardir.*

Ote yandan limited sirkette - 6nemli nitelikteki islemler harig ol-
mak tizere- genel kurul toplantis1t bakimindan bir toplant1 nisabr 6n-
gortlmemistir (TTK m. 620-621). Bu dogrultuda ortaklarin oy hakla-
rinin dogmamasi nedeniyle limited sirketin feshi talebi genel kurulun
toplanamamasina degil; toplanmasma ragmen karar alamamasina
dayanabilir. Zira, tiim ortaklarin nakdi sermaye taahhtidiinde bulun-
dugu bir limited sirkette, kurulustan itibaren yirmi dort ay igerisinde
asgari sermaye paylar1 6denmez ise ortaklar genel kurula katilabilecek
ve dolayisiyla genel kurul toplanabilecek; ancak oy haklar1 dogmadig:
icin genel kurul kararinin alinmasi miimkiin olamayacaktr.

Bahse konu olasilikta, toplanan genel kurul, ortaklarin oy hakla-
rinin hentiz dogmamasi nedeniyle fiilen islevsiz olur.*® Genel kurulun
tiilen islevsiz olmasi, sirketin gerekli organlarindan birinin var olma-
dig1 seklinde yorumlanmaya mdisaittir. Yalniz, sirketin feshinin istene-
bilmesi i¢in karar alamama halinin uzun stiredir devam etmesi gere-
kir. Uzun siirenin nasil tespit edilecegi konusunda ise agiklik yoktur.*
Sirketin kurulusundan itibaren gececek yirmi dort aylik stirenin uzun

pay sahiplerinin oy haklar1 da dogmus olacagindan genel kurulun toplanmasina
ragmen, pay sahiplerinin oy haklarmin bulunmadig: gerekgesiyle islevsiz kalmasi
s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla, anonim sirkette genel kurulun eksikligi ne-
deniyle fesih davasi agilmas1 miimkiin degildir. Ancak genel kurulun toplanama-
masi, anonim sirketler icin organ eksikliginden ayr1 6zel bir fesih nedenidir. Oguz
Imregiin, Anonim Ortakliklar, Yasa Yayinlari, Istanbul, 1989, s. 479.

Genel kurula katilma hakkinin, oy hakkini kapsamak zorunda olmadig1 konusun-
da bkz. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, s. 215.

4 Kendigelen, s. 326; Akbay, s. 93.

46 Tekinalp, bu durumu organlarin kilitlenmesi olarak nitelemektedir. Kilitlenme
halinde fesih davasinin agilabilecegi hakkinda bkz. Tekinalp, s. 167.

Tekinalp, uzun stirenin alt sinirtnin en az ti¢ yil oldugu gortistindedir. Tekinalp, s.
167.
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stire kosulunu saglamasi ve yirmi dort ay stiresince ortaklarin genel
kurulda oy haklarinin bulunmamasi nedeniyle karar alinamamasina
dayanilarak sirketin feshedilmesi olasilik dahilindedir.

Ozetle, limited sirketler bakimindan da uygulama alani bulan
anonim sirket hiikiimleri Kanun’da atif yontemi ile belirtilmistir.** Or-
taklarin oy hakkina iliskin olarak 435. maddenin limited sirketler igin
de uygulanmasini 6ngoren bir atif mevcut degildir. Yukarida belirtilen
gerekgelerle, limited sirkette ortagin oy hakkinin dogumu bakimindan
asgari sermaye pay1 taahhtidiiniin 6denmesinin aranmasi 7099 sayil
Kanun'la getirilen degisiklik sonrasinda limited sirkette hem ortak-
larin oy haklarmin dogumu, hem de zorunlu organ olan genel kuru-
lun islevi bakimindan sakincali goziikmektedir. Bu nedenlerle limited
sirkette, ortagin oy hakkinin, sirket s6zlesmesinde aksine bir hitkiim
bulunmadikca, sermaye pay1 taahhtidiine iliskin 6deme yapilmamis
olmasi halinde de dogdugu kabul edilmelidir. Bu goriis benimsendigi
takdirde, 7099 sayil1 Kanun ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 585. madde-
sine eklenen ifade, ortaklarin oy haklari tizerinde bir etki yaratmaya-
caktir.®

III. KAR PAYI ACISINDAN

Yonetsel ve mali haklar ayriminda, mali haklar arasinda yer alan
ve ortaklarin en nemli mali hakki olarak da nitelendirilen® kar pay1
hakki, ortaklarin sirkete getirmis olduklar1 sermayenin semeresi ola-
rak tanimlanabilir.’® Sirketler, manevi amaclarla kurulan dernek ve
vakiflardan farkli olarak, kar elde etmek ve bu kar1 ortaklar arasinda
paylasmak amaciyla kurulan hukuki birlikteliklerdir. Ttim sirketler-
de oldugu gibi, limited sirkette de temel amag sirketin kar elde etmesi
ve elde edilen kérin ortaklar arasinda paylastirilmasidir.® S6z konu-

4 TTK m. 569, 570, 578, 584, 585, 592, 609, 610, 617, 622, 629, 633, 634, 635, 636, 643,
644, 661.
9 Krs. Pulasl;, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 13-15.

50 Sener, s. 726. ] ]

51 Arslanly, s. 212; Oguz Imregiin, Kara Ticareti Hukuku Dersleri, 13. Bast, Istanbul
2005, s. 383; Pulasli, Serh II, s. 1279; Sener, s. 726; Bilgili/ Demirkapy, s. 515.

“Turk Hukukunda ticaret sirketleri ekonomik amagcla, yani kar etmek maksadiyla
kurulurlar. Bu nedenle, kar eden bir ticaret sirketinin ilk gorevi, kar dagitmaktir.”
(11. HD., 08.04.1986, E: 1986/1195, K: 1986/2033 - Erisim Tarihi: 22.06.2019 - hu-
kukturk.com).
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su amag, sirket sozlesmesinde belirtilmemis olsa dahi, sirket yapisi-
nin niteliginden ortaya ¢ikan ve terk edilmesi miimkiin olmayan bir
olgudur.”

Limited sirkette ortaklarin kar pay1 hesaplanirken, anonim sirketle-
rin finansal tablolar ve yedek akcelere iliskin Ttirk Ticaret Kanununun
514 ila 527. maddeleri uygulama alani bulur. (TTK m. 610). Limited
sirkette kar pay1, sadece net donem karindan veya bu amacla ayrilan
yedek akgelerden dagitilabilir (TTK m. 608/1I). Baska bir deyisle, sir-
ket, sermayesini kar pay1 adi altinda ortaklarina dagitamaz.”* Boyle-
likle bir sermaye sirketi olan limited sirkette malvarligimin korunmasi
ilkesine® uygun davranilmis olur. Net donem kari, bir faaliyet donemi
icinde bilanco zarari diisiildiikten sonra elde edilmis olan kardir.>® Net
donem karimnin vergi oncesi kari mi; vergi sonrast kar1 mi ifade ettigi
konusu sirketler hukuku kapsaminin disinda kalir.”” Yedek akgeler ise,
sirketin net kdrindan ortaklara ve diger ilgililere dagitilmayarak, ka-
nun, sirket s6zlesmesi ya da genel kurul karar1 geregince sirkette aliko-
nulmus malvarligidir.”® Tiurk Ticaret Kanunu'nda yedek akce kaynakl
kar dagitimi yapilabilecegi kabul edilmekle birlikte dagitima kaynak
olusturacak yedek akgelerin bu amagla ayrilmis olmasi gerekmektedir.
Dolayisiyla sirketin kanunen zorunlu olarak ayirdig: yedek akgeler-
den kar pay1 dagitilamaz.”

Oy hakkinda oldugu gibi, ortaklar kar payindan da oransallik il-
kesine gore yararlanirlar. Ortaklarin kar pay1, sirket sozlesmesi ile aksi
ongoriilmedikce sermaye paylarinin itibari degerlerine oranla hesap-

>3 Tekinalp (Poroy/Camoglu), p. 899.

> Bilgili/Demirkapi, s. 723.

% TTK m. 509 Gerekge. Pulasli, Serh 1II, s. 208; Bilgili/ Demirkaps, s. 723. Malvar-
Iiginin korunmasi ilkesi hakkinda ayrintili bilgi icin bkz. Sehirali Celik (Kirca/
Manavgat), s. 121 vd.

Veliye Yanli, “Yeni Ttirk Ticaret Kanunu ve Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi”,
BATIDER, 2014, C. XXX, 5.1, .11, s. 7; Asl1 E. Giirbiiz Usluel, Anonim Sirketlerde
Pay Sahibinin Kar Pay1 Alma Hakki, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitti-
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TTK m. 509 Gerekge. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan halka acik sirketler i¢in
hazirlanan “Kéar Pay1 Dagitim Rehberi”nde ise net donem kari, vergilerin diistirtil-
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lanir. Sirket sozlesmesinde ortaklar icin dngiirtilen ek 6deme yiikiim-
liiliikleri, ortaklar tarafindan ifa edilmis ise; ifa edilen tutar da itibari
degere eklenir (TTK m. 608/1I). Dolayisiyla, limited sirkette, yalnizca
ek odeme yiiktimliiltiklerinin kar pay1 hesaplanmasinda dikkate alina-
bilmesi icin 6denmis olmalari kosulu vardir.®

Kar pay1 dagitimi konusunda yetkili organ genel kuruldur. Bu yet-
ki genel kurulun devredilmez yetkileri arasindadir (TTK m. 616/1-e).**
Kér pay1 dagitimi hakkinda 6zel nisaplar éngortilmedigi i¢in karar,
sirket sozlesmesinde aksi ongoriilmedigi siirece, genel kurulda temsil
edilen oylarin ¢cogunlugu ile alinir (TTK m. 620).

-----

Kar pay1 hakkinin, hukuki niteligi 6gretide tartismalidir. Tekinalp
kar pay1 hakkini vazgecilmez hak olarak nitelemektedir.®* Pulasl ise
s0z konusu hakkin, limited sirket ortaklar: bakimindan miiktesep hak
oldugu goriistindedir.®® Buna karsilik Canozii ve Giirbiiz Usluel, kar pay1
hakkinin ne vazgecilmez ne de miiktesep hak oldugu goriistindedir-
ler.** Yazarlara gore bu hak, ancak sirket sozlesmesinde bu yonde bir
hiikme yer verilerek esas sozlesmesel miiktesep hak haline getirilebilir.
Kar pay1 dagitiminin genel kurul kararina baglh olmasi ve dagitim ka-
rarmin olagan nisaplarla alinabilmesi, usuliine gore iptal davasi acilip
mahkeme tarafindan genel kurulun kar dagitmama yontindeki karar:
iptal edilmedigi stirece kararin, karara muhalif kalan ortaklar bakimin-
dan da gecerli olmasindan hareketle, biz de kar pay1 hakkinin vazge-
cilmez hak veya miiktesep hak niteligini haiz olmadig1 kanaatindeyiz.

60 Pulasly, Serh 1II, s. 2080.

61 “Kar pay1, ancak sirketin ortaklar kurulu karariyla muaccel olur ve istenebilir
hale gelir.” (11. HD., 06.06.2013, E: 2012/13386, K: 2013/11485 - Erisim Tarihi:
22.06.2019 - lexpera.com.tr). Krs. “Gerekli yasal ve mecburi yedek akgeler ile ka-
nun ve anasozlesme hiikiimlerince ayrilmasi gerekli diger paralar safi kardan ay-
rildiktan sonra kar pay1 dagitilabilir. Limited sirketlere iliskin 6762 sayili TTK nin
533/1 inci maddesi “Sirket mukavelesinde aksine hiikiim bulunmadikga ortaklari,
sermaye koyma borglarini yerine getirdikleri nisbette, yillik bilangoya gore, elde
edilmis olan safit kardan pay alirlar” demek suretiyle bu hususu acik bir sekil-
de dile getirmis bulunmaktadir. Bu husus soyle de ifade edilebilir: kural, karin
dagitilmasidir. Karmn dagitilmamasi veya az dagitilmasi gerektigi takdirde ancak
bu yonde bir genel kurul kararina ihtiyag vardir. Yani kuralin disina ¢ikmak igin
genel kurul karar1 gereklidir.” (11. HD., 08.04.1986, E: 1986,/1195, K: 1986/2033 -
Erisim Tarihi: 22.06.2019 - hukukturk.com).

62 Tekinalp (Poroy/Camoglu), p 898, 899; Pulasl, Serh 11, s. 1280.

63 Pulasly, Serh 1II, s. 2080.

64 galih Canozii, Anonim Sirketlerde Kéar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi, Ankara
2015, s. 43; Giirbtiz Usluel, s. 103-105.
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7099 sayil1 Kanun ile yapilan degisiklik, kar pay1 bakimindan etki-
sini Tiirk Ticaret Kanunu'nun 610. maddesindeki atifla limited sirket-
ler hakkinda da uygulama alan1 bulan 519. madde kapsaminda hem
kanuni yedek akg¢enin ayrilmasinda, hem de ortaklara yapilacak birin-
ci kar pay1 dagitimi miktarinin hesaplanmasinda gosterir.

Limited sirkette, kar pay1 dagitimi yapilabilmesi icin oncelikle ge-
nel kanuni yedek akgenin ayrilmas: gerekir. Yillik karin ytizde besi,
ddenmis sermayenin yiizde yirmisine ulasilincaya kadar genel kanuni
yedek akge olarak ayrilir (TTK m. 519/I). Kanunen zorunlu goriilen
yedek akgeler ayrilmadan ortaklara kér pay1 dagitilamaz (TTK m. 608/
I-2.ctimle). Limited sirket, sadece nakdi sermaye pay1 taahhtidii ile ku-
rulmus ve kurulustan itibaren yirmi dort aylik stire boyunca sermaye
paylar1 icin herhangi bir 6deme yapilmamissa, ddenmis sermayeden
s0z edilemeyecek ve Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin I. fik-
rast uyarinca yedek akge ayrilamayacaktir. Odenmis sermayesi dahi
bulunmayan bir sirkette kanuni yedek akg¢enin ayrilamamas: da mal-
varliginin korunmasi ilkesi ile gelisen bir sonu¢ doguracaktir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin ikinci fikrasinda ise
yedek akge icin birinci fikrada ongoriilen smira ulasildiktan sonra,
genel kanuni yedek akgeye eklenecek kalemler sayilmistir. Yedek ak-
ceye eklenecek kalemler kapsaminda, dolayl olarak ortaklara dden-
mesi gereken asgari kar pay1 da belirlenmistir®. 519. maddenin birinci
fikrasindaki sinira ulasildiktan sonra ortaklara 6denmis® sermayenin
ytizde besi oraninda kar pay1 dagitilmasi gerekir. Ortaklara ytizde bes
oraninda kér payr dagitildiktan sonra eger varsa kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin ytizde onu da yedek akgeye eklen-
melidir (TTK m. 519/11-c). Lakin, sadece nakdi sermaye pay1 taahhtidii
ile kurulup kurulustan itibaren yirmi dort ay boyunca sermaye paylar1
icin herhangi bir 6deme yapilmayan sirkette, 6denmis sermayeden s6z
edilemeyeceginden bu 519. maddenin II. fikrasina gore ortaklara kar

65 TTK m. 519/1I-c: “Pay sahiplerine ytizde bes oraninda kér pay1 6dendikten sonra,

kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin ytizde onu genel kanuni ye-
dek akgeye eklenir.”

TTK m. 519/1I-c’de yapilacak ddemenin ytizde bes tutarinda olacag: belirtilmis,
ancak hangi tutarm yiizde besi oldugundan bahsedilmemistir. Ogretide hitkmiin
6denmis sermayenin yiizde besi olarak anlasiimasi gerektigi belirtilmektedir. Pu-
lasli, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 16; Yanls, s. 11; Giirbtiz Usluel, s. 23-24.
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pay1 dagitimi da yapilamayacak; eger yapilirsa ortagin bu kér payini
sirkete iade etmesi gerekecektir (TTK m. 611/1).¢” Boylesi bir sonug da
temel amaci kar elde etmek ve bu kari ortaklar arasinda paylasmak
olan limited sirketin varolus amaci ile celisecektir.

SONUC

Calismamiz kapsaminda, 7099 sayili “Yatirtm Ortaminin lyilesti-
rilmesi Amaciyla Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Ka-
nun” ile limited sirketin kurulusunda nakdi sermaye taahhtitlerinin en
az ylizde yirmi besinin sirketin tescilinden 6nce 6denmesi kosulunun
kaldirilmasi ile ilgili olarak su sonuglara varilmistir:

1. Limited sirkete nakdi sermaye taahhtidiinde bulunan ortaklar,
sermaye pay!1 taahtitlerinin tamamini kurulustan itibaren yirmi
dort ay icerisinde odeyeceklerdir. Baska bir deyisle, kurulustan
itibaren yirmi dort ay boyunca nakdi sermaye pay1 taahhtitleri sir-
kete 6denmeyebilecektir.

2. Kanun koyucu, sermaye sirketlerinin kurulusu esnasinda ayni
sermaye taahhiitlerinin 6denmesini giivence altina alan 6nemli
diizenlemeler getirmistir. Ayni sermayeye taahiitlerine iliskin bu
hiiktimler yiirtirliikte iken, degisiklik konusu “kolayligin” hangi
amagla sadece nakdi sermaye taahhtidii icin saglandig1 anlasila-
mamaktadir. Ote yandan, diger bir sermaye sirketi modeli olan
anonim sirkette, pay sahiplerinin, nakdi sermaye pay1 taahhtitle-
rinin en az yiizde yirmi besini sirketin tescilinden 6nce 6deme zo-
runluluklarinin devam ediyor olmasi, anonim sirketler ve limited
sirketlerin kuruluslarinda adil bir gerekceye dayanmayan farklilik
olusturmustur.

3. Degisiklikle birlikte, limited sirketin tescilinden ¢énce nakdi serma-
ye pay1 taahhtitlerinin tamamini veya bir kismini 6demek isteyen
ortaklarin bu 6demeyi nereye yapabilecekleri konusundaki netlik
de kaybolmustur. Kanimizca, mevcut uygulamaya devam edile-
rek, limited sirketin tescilinden ¢nce sirket adina banka hesabi
acilabilmesi uygulamasina devam edilmeli ve bu konu Kanun'da
acikliga kavusturulmalidir.

67 Pulasli, Sermayesiz Sermaye Sirketi, s. 16.
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4. Ogretide ileri siiriilen, limited sirket ortaklarinin oy hakkinin do-
gumu icin asgari sermaye taahhtitlerinin 6denmesi gerektigi go-
rusii, 7099 sayili Kanun'un 25. maddesi ile yapilan degisiklikle iki
onemli soruna neden olmaktadir. Bunlardan ilki, kurulustan iti-
baren yirmi dort ay boyunca, ortaklarin oy hakkina sahip olama-
masidir ki; s6z konusu durum limited sirkette her ortagin en az bir
oy hakki olmasi ilkesi ile acikca celismektedir. Ote yandan, tiim
ortaklarin kurulustan itibaren yirmi dort ay boyunca oy hakkina
sahip olamamasi nedeniyle genel kurulda karar alinamamasi ve
dolayisiyla limited sirketin organsizlik nedeniyle feshinin istene-
bilmesi de gtindeme gelebilecek bir diger sorundur. Bu nedenlerle
limited sirket ortaklarinin oy hakkinin dogumu icin asgari ser-
maye taahhiitlerinin 6denmesi gerektigi yontindeki goriise kati-
lamamaktayiz. Limited sirket ortaklariin oy hakkinin dogumu
icin asgari sermaye taahhiitlerinin 6denmesi kosulu aranmadig1
takdirde 7099 sayili Kanun ile getirilen yenilikler ortaklarin oy
hakki tizerinde etki dogurmayacaktir.

5. Limited sirkete nakdi sermaye taahhiidiinde bulunan ortaklar bu
taahtitlerini kurulustan itibaren yirmi dort ay igerisinde sirkete
odemedikleri takdirde, sirket ayrilmasi gereken birinci kanuni ge-
nel yedek akce miktarinin hesaplanmasinda zorluk yasayacaktur.
Ortaklarin tamami nakdi sermaye tahhtidiinde bulunur ve yirmi
dort aylik stire icerisinde hicbir 6deme yapmazlarsa, sirketin, o
stire icerisinde kanuni yedek akce ayiramamasi dahi giindeme ge-
lebilecektir. Zira, limited sirkette ayrilmasi gereken kanuni yedek
akce, 6denmis sermaye tizerinden belirlenmektedir.

6. Genel kurulda aksine karar alinmadig; stirece, limited sirkette bi-
rinci genel kanuni yedek akge ayrildiktan sonra ortaklara 6denmis
sermayenin yiizde besi oraninda kar pay1 dagitilir. Benzer sekilde,
ortaklarin tamaminin nakdi sermaye taahhtidiinde bulunup, yir-
mi dort ay boyunca 6deme yapmadiklar1 bir limited sirkette 6den-
mis sermayeden s6z edilemeyecegi ortaklara kar pay1 6demesi de
yapilamayacaktir. Boylesi bir durum ttim ticaret sirketleri gibi, kar
elde etmek ve elde ettigi kar1 ortaklar1 arasinda paylastirmak ama-
ciyla kurulan limited sirketin varolus amaciyla celisecektir.
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7. Sirketin yirmi dort ay boyunca 6denmis sermayesinin bulunma-
masi, limited sirketin sorumluluk yapis: geregi, sirket alacaklilar1
bakimindan da ciddi bir sorun teskil edecektir. Ustelik, alacakli-
larin sirketin bu durumda oldugunu kolaylikla fark edebilmeleri
miimkiin de degildir. Alacaklarini tahsil edemeyen alacaklilarin,
limited sirket hakkinda iflas takibi baslatma olasilig1 “kolaylasti-
rilmis” sekilde kurulan limited sirketin, 6mriiniin kisa olmasina
neden olabilecektir.

Limited sirketin temel 6zelliklerine uymayan, ortaklarin ve sirket
alacaklilarinin haklarina zarar veren nakdi sermaye taahhtidiinde
bulunan ortaklara, kurulustan itibaren yirmi doért ay boyunca sir-
kete 6deme yapmama olanag1 veren diizenlemenin Kanun'ndan
cikartilarak, nakdi sermaye taahhtidiiniin en az ytizde yirmi bes-
lik kismin girketin tescilinden 6nce 6denmesi sistemine doéniilmesi
kanimizca yatirim ortami agisindan daha giivenli bir tercih ola-
caktir.
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